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經濟前景不明 紡貿疲態難興

鄰近地區匯率、出口貿易統計月報 單位：億美元
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附：歐美兩大紡織品服裝進口市場統計月報 單位：億美元
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其中：紡織品服裝
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鄰近地區
統計月報

註：1.資料來源為WTO、IMF（匯率）及各地官方統計；當月數為初步統計，累計含修正數。
2.藍色底的歐盟、斯里蘭卡為4月數；印度的紡織品服裝為3月。
3.紡織品與服裝的分類辦法，美國、歐盟、中國內地、日本、韓國、香港、新加坡、台灣、馬來西亞、菲律賓、

澳門、孟加拉按SITC統計，其他無註明。
4.歐盟的匯率為歐元，所有商品及紡織品服裝統計數均指盟外進口，不包括自盟內成員國進口。

匯率：全球經濟不明朗，美元繼續成避險
貨幣，各地匯價續跌。六月與上月比較，僅日
圓、菲幣及港澳元微升，其他全部下跌。首六
月平均價下跌最多的是南亞四國，跌幅由6.5至
13.7%。東亞相對較穩，上升的有人民幣（+
3.6%）及日圓（+2.9%），跌幅較大的是印尼盾
（-5.1%）、韓圜（-3.5%）、泰銖（-2.4%）
及越南盾（-2.2%），其餘都在 1.8%以內小幅
升降（詳見附表）。

所有商品總出口：五月單月出口較四月略
為改善，十增六減。首五月有雙位數增長的有
越南（+24.2%）、澳門（+19.2%）、柬埔寨
（+16.6%）等，其他大部分屬單位數升幅，下

跌的僅巴基斯坦、台灣、斯里蘭卡、泰國及孟
加拉。

紡織品服裝出口：情況較總出口差，五月單
月已有數據的15個中，只有柬埔寨、越南、中國
內地、日本及韓國上升，其餘全跌。首五月有雙
位數升幅的只柬埔寨（+13.0%）及越南（+
10.0%），雙位數下跌的有澳門（-17.1%）、泰國
（-15.1%），其餘單位數升降（詳見附表）。

歐美兩大進口市場：隨着在全球經濟放
緩，歐美進口貿易繼續下行。歐盟無論整體貿
易或紡貿均呈負增長，美國則增幅逐月收窄，
五月單月紡貿亦首次出現下降。

香港紡織商會 丁三木

註：表列為五月份的進／出口數量、及該月平均單價（括弧內為較去年同月增減百分比）。

關注亞歐聯繫 投資「防禦」為宜
2012 上半年亞洲打贏了通貨膨脹一

役，接着下半年對抗西方國家經濟惡化的
衝擊，亦將是一場硬仗。鑒於歐元區危機
仍可能是下半年投資者的第一關注重點，
因此我們認為有必要對歐洲與亞洲經濟和
金融市場的聯繫進行一番分析。

希臘本身對亞洲經濟成長的影響微不
足道，佔亞洲國家出口最多只有0.27%。即
使歐元區周邊國家合起來對亞洲的影響也
不大。然而，我們必須把歐元區作為一個
整體來看待，周邊國家的債務危機已經導
致歐元區經濟陷入衰退。我們發現亞洲對
歐盟出口與其對美國出口關聯度非常高。
而且，亞洲除三個國家以外，對世界其他
地區出口中至少70%與西方有關。就中國而
言，這種關聯度甚至高達91%。這意味着亞
洲對世界其他地區的出口不能紓緩對西方
出口疲軟帶來的影響。如果歐洲 GDP 增速

下滑1%，將引發亞洲出口增速下跌5%，同
時亞洲 GDP 成長率將下降 0.5%。對亞洲
GDP 影響不太明顯的部分原因可能在於過
去亞洲採取了財政刺激以及寬鬆貨幣政
策。綜上所述，我們的基本情形預測是亞
洲經濟疲軟可能導致 2012 年成長率降至低
於 趨 勢 水 準 的 6.3% ， 2013 年 將 回 升 至
6.8%。

至於亞洲與歐盟銀行之間的關係，很
顯然如果歐洲政治領導人證明他們不能遏
制存款外流並防止發生銀行擠提的話，歐
盟銀行向亞洲的借貸將更為有限。然而，
某些因素可能紓緩這種情況。首先，中
國、印度和印尼這三個亞洲重量級國家對
歐洲銀行的直接敞口很小，歐盟向亞洲的
貸款主要由北歐銀行提供，這些銀行受存
款外流的衝擊較小。

鑒於亞洲與歐洲在出口方面的密切聯

繫，因此首先來看一下貨幣受到的影響。
在其他條件都相同的情況下，貿易順差就
越大，該國的貨幣升值趨勢越強。我們的
主要判斷是亞洲對歐洲出口將從 2012 年下
半年起開始走穩，因為屆時基數將變得有
利，而且我們預期歐洲在 2013 年將重返成
長軌道，儘管增幅可能只有區區 1.1%。我
們從貨幣貝塔係數可看出亞洲貨幣如何偏
離大市（即亞洲貨幣指數以及亞洲（日本
除外）貨幣相對於美元匯率）。我們發
現，韓圜、新加坡幣以及印度盧比的波動
性較高。當然，受管制的貨幣，比如港
幣、人民幣以及在香港流通的離岸人民幣
（CNH）波動性低得多。

鑒於亞洲仍將繼續受到歐洲危機的影
響，我們因此建議投資者採取防禦立場，
關注在出口下滑情況下有望受益於國內政
策支援的領域，比如中國的社會保障房建

設及相關產業。以美元計價的亞洲
銀行債券以及點心債券（即在中國
境外發行的人民幣債券）也有良好
的投資機會。此外，由於人民幣／
離岸人民幣具有升值潛力，而且兌
美元的波動性很低，因此也是一個
有說服力的投資主題。

（本文僅旨在提供資料訊息，瑞銀
不會就該等資訊的準確性或完整性作出
任何保證；並不應被視為是針對任何交
易之招攬、建議或要約而構成任何形式
之法律行為。UBS 2010。本行三把鎖匙
的標誌和UBS是UBS的註冊和未註冊商
標。版權所有。）

瑞銀財富管理投資總監研究部
亞太區主管Hartmut Issel

農業生產令人類不再蒙昧至茹毛飲血；紡織
作為農業的副產業，在民族文化中的地位也舉足
輕重。漢字有 「系」字旁的就多達兩三百個；養
蠶冶絲、骨針、紡織機……絲綢交易更帶動了東
西方文化交流和交通發展……

紡織，自古以來就是帶動文化發展的行業。
目前，雖然香港紡織製造業已經式微，但與

紡織服裝相關的進出口貿易服務業每年創值逾
600 億港元，仍佔本地整個進出口貿易服務創值
近兩成。可慮的是，香港紡織品、服裝進出口貿
易正日趨萎縮，行業如何存活，急在眉睫。

紡織業如何才能 「走下去」（繼續發展）應
實事求是。一方面，低附加值這部分生產要 「走
出去」，降低經營成本；另一方面，要優化工藝
技術，提升服務水平，才可以加強競爭力。當然
要做好，除業界要團結一致外，更需要政府予以
扶持。特別是資金、實力有限的中小企，若單打
獨鬥 「走出去」，孤單作戰無援，成功機會真是
微乎其微。

6 月初，香港紡織商會與中國紡織品進出口
商會首次組織內地和香港企業共赴緬甸考察，本
人有機會隨團前往，了解到儘管當地尚有基建未
配合（如缺深水港等）問題，但以其人工低廉之
優勢，在當地設廠料有可為。香港與內地兩地業
界聯手，通過與當地政府談判等，促辦企業專
區、工業園等亦應可成事。中國紡織品進出口商
會江輝副會長表示，會將訪緬之行企業的意見和
建議向商務部反映，力促達成。本人對兩地業界
合作，拓展新出路充滿信心。

香港特區政府如能像台灣和韓國政府一樣作
支援後盾，業界生機不
難再現。紡織業作為傳
統行業，有基礎、有優
勢，重視經濟、重視文
化的梁振英政府，請也
為香港經濟及文化產業
能作重要貢獻的紡織業
扶上一把為要。

香港紡織商會會長
陳愛菁

兩
地
業
界
合
作

拓
展
新
路
可
期

自2003年6月29日，《內地與香港
關於建立更緊密經貿關係的安排》
（CEPA）在香港正式簽署，迄今已簽
署了共九個補充協議。

CEPA 的內容主要涵蓋貨物貿易、
服務貿易和貿易便利化三個方面，明年
1月起實施的《CEPA補充協議九》，涵
蓋43項服務貿易開放和便利貿易投資的
措施，其中包括 22 個服務領域的 37 項
開放措施，以及加強兩地在金融和貿易

投資便利化領域的合作，並進一步推動
兩地專業人員資格互認。

目前，享受零關稅優惠的香港原產
地貨品已從最初的 273 種增至逾 1730
種，截至六月底止累計批出的原產地證
書申請超過 8.4 萬宗，貨品出口總值達
420.43 億港元。其中紡織及成衣製品
2.01萬宗，貨值47.49億港元。
（詳見附表）

香港紡織商會輯

CEPA實施九年
零關稅輸內地貨值420億港元

CEPA貨物貿易零稅輸往內地統計

年份

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
累計

所有商品
獲批
宗數

3,008
7,047
8,978

10,956
10,537
10,687
12,686
13,997
6,396

84,292

離岸貨值
(億港元)

11.5
23.7
32.5
44.3
48.2
54.5
71.6
88.7
45.4

420.43

同比

105.7%
37.5%
36.3%
8.7%

13.1%
31.4%
23.9%
14.9%

其中：紡織及成衣製品
獲批
宗數

1,193
2,265
2,433
2,529
2,434
2,271
2,675
2,908
1,416

20,124

離岸貨值
(億港元)

1.22
3.33
4.24
6.09
6.17
4.87
6.99
9.86
4.72

47.49

同比

173.0%
27.3%
43.6%
1.3%

-21.1%
43.5%
41.1%
25.5%

比重
10.6%
14.1%
13.0%
13.7%
12.8%
8.9%
9.8%

11.1%
10.4%
11.3%

資料來源：香港政府工業貿易署(香港紡織商會整理)

中國生產成本上漲， 「走出去」 是
行業發展的趨勢，而爭取興辦 「香港海
外工業園」 的訴求亦不斷升溫。上月
中，紡織製衣諮詢中心舉辦了一場研討
交流會，該中心陳亨利義務董事當場講
解東南亞部分國家經營環境，並邀請到
剛赴緬甸考察的香港紡織商會監事長李
逢樂給大家做第一時間分享。

東南亞等國經營條件比較
會上，陳亨利除引用香港紡織報第 86 期 「東

盟十國統計資料」外，亦分別比較了東南亞多個
國家的海運航行時間、直航班次頻率，其中，香
港與緬甸之間尚未開通直航班機，必須經曼谷或
其他城市轉機。此外，亦列出各國的最低工資標
準和法定工時，值得留意的是中國和印尼每周法
定工時只是40小時，較其他國家的48小時為少。

陳亨利又根據國際知名機構的報告，就各國
經營環境及條件提供其他方面的參考。按世界銀
行的資料顯示，各國總稅率（並非利得稅率，而
是企業應納的各項稅款在扣除減免後的總金額佔
利潤的百分比，但不包括增值稅）如下：

斯里蘭卡的企業在
稅負方面最為沉重，中
國亦相當高，主要是社
保及住房公積金所致。

陳亨利又引用世界
經濟論壇《2011-2012
年全球競爭力報告》中
的資料，在評比的 142
個國家／地區中（不包
括緬甸），整體競爭力
及其中的基礎設施一項
排名如下：

孟加拉在整體基建質量、電力供應、通訊、
空運等多項指標，均排在上列國家
／地區之末。

此外，該報告亦列出就 15 項
經營困難因素向各地企業調查所得
的結果，基礎設施供應不足在孟加
拉和印度佔比重最高，通貨膨脹令
越南及中國企業最為困擾，斯里蘭
卡最主要問題是稅率，至於菲律
賓、柬埔寨和印尼的企業認為貪污
問題嚴重。

緬甸長遠有吸引力
隨着歐美對緬甸產品進口政策將會放寬的預

期升溫，在緬甸投資設廠成為業界關注熱點。6月
3日至7日，香港紡織商會和中國紡織品進出口商
會聯合組織紡織業界代表團赴緬甸考察，代表團
會見了緬甸政府官員和行業組織，先後拜訪了緬
甸總商會（RUMFCCI）、緬甸製衣業廠商會
（MGMA） 、 緬 甸 國 家 計 劃 及 經 濟 發 展 部
（MNPED）和國際貿易促進會（IBPC），並對當
地廠家、企業做實地考察，了解生產、用電、土
地使用及工人等情況。

李逢樂表示，因近期歐美逐步放開對緬甸經
濟制裁，且緬甸政府以開放的態度吸引投資者，
當地天然資源豐富、與中國接壤、勞動力供應充
沛，皆為優勢。然而，緬甸在運輸和港口、電力
供應、基礎設施等尚欠完備，未來該國局勢走向
亦未明朗，投資設廠還須慎重考慮。在場有同業
提問，孟加拉和緬甸哪個國家設廠更具優勢，李
逢樂認為，短期內孟加拉廉價的勞工較具優勢；
但長遠來看，緬甸的民風淳樸和漸完善中的交通
設施，將吸引到更多投資者。

最後，陳亨利表示，研討會僅是提供一些資
料給與會人士參考，並非要總結哪個國家最適合
「走出去」。一般情況下，條件好的國家，工資

水平相對較高；工資低的國家，其他方面的條件
大多較差。如何選擇，畢竟還是要按個別企業的
需求和本身條件來衡量。 東 曉

「走出去」 第一步：

東南亞等國設廠環境初探

陳亨利（中）及李逢樂（右）向與會者作出介紹
並分享經驗，立法會梁劉柔芬議員（左）在百忙中抽
空參與討論

國家

全球平均
柬埔寨
印 尼
孟加拉
越 南
菲律賓
印 度
中 國
斯里蘭卡
緬 甸

2011年
總稅率
44.8
22.5
34.5
35.0
40.1
46.5
61.8
63.5
105.2
未有提供

國家／地區

香 港

中 國

印 尼

斯里蘭卡

印 度

越 南

菲律賓

柬埔寨

孟加拉

整體競爭力

排 名

11

26

46

52

56

65

75

97

108

其中：基礎設施

排 名

1

44

76

60

89

90

105

107

134

階段／
經濟驅動

第一階段：
由天然資源及非技術
勞工等因素所驅動
由第一階段過渡
到第二階段

第二階段：
效率驅動

由第二階段過渡
到第三階段

第三階段：
創新驅動

國家／
地區數目

37

24

28

18

35

包括的
國家／地區

孟加拉、柬埔寨、
印度、越南……

菲律賓、斯里蘭卡……

中國、印尼……

巴西、俄羅斯、
土耳其……
歐美主要國家、
日本、香港、台灣……

報告中，將142個國家／地區的經濟發展程度
劃分為不同階段：


