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美零售銷情溫和好轉

希臘削赤方案周內敲定
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美國9月零售銷售料受到汽車需求上升帶動好轉
。彭博經濟員調查結果顯示，受訪經濟員料9月零售
銷售升0.8%，延續8月0.9%的升勢。經濟員認為，美
國汽車市場需求上升，加上新學期開學刺激零售市道
。失業率下跌，房屋價格回穩，加強美國消費者信心
，Target及TJX等大型連鎖零售商減價優惠活動吸引
顧客，有助銷情好轉。不過與此同時，能源成本上升
，美國經濟面對財政懸崖等問題，可能抑制家庭開支
。經濟員指出，零售銷售溫和好轉，預期升幅會加快
，因為汽車需求和勞工市場情況較前為佳。

低息環境刺激汽車銷量，美國消費者願意舊車換
新車。根據Ward's Automotive市場研究公司指出，9
月汽車及輕型貨車銷量按年計為 1490 萬部，創 2008
年3月以來最高，佳士拿和通用汽車的銷量都錄得增
長。通用汽車表示，房屋市場持續出現正面消息，申
領失業金人數減少，消費者情緒提升，有助消費開
支。

製造業活動回穩
彭博經濟員調查預測，不計汽車，9月零售銷售

料升0.6%。零售銷售受惠新學年開學，9月同店銷售
超出分析員所料，美國第二大折扣零售商Target的銷

售按年升 2.1%，另一大零售商 TJX 銷售錄得 6%升幅
。不過，並不是所有零售商感到樂觀，擁有 4500 間
分店Dollar Tree上周稱，第三季度銷售料處於預測
下限。投資者看好美國零售市道，標普綜合零售指數
，包括 Macy's 和 Gap 等零售商的股價，今年以來升
23.1%，相對標普500指數升幅只是13.6%。此外，美
國製造業活動回穩，經濟員料聯儲局10月16日公布
的9月工業生產增長0.2%，紐約地區製造業活動跌幅
料減慢，費城地區料變動不大。

聯儲局擴大量化寬鬆措施刺激經濟，但被批評由
於熱錢氾濫導致新興市場不穩定，對此聯儲局主席伯
南克作出反駁，伯南克於IMF東京會議的一個研討會
稱，有關發達國家貨幣政策是新興市場資金流動背後
主因之觀點，依據包括來自IMF及其他各項研究調查
，這種說法不獲支持。他表示，聯儲局的寬鬆措施不
會損害新興市場，今年新興市場經濟放慢，部分原因
是對美國、歐洲及其他發達經濟體出口減少。伯南克
稱，貨幣寬鬆支持發達經濟復蘇，同時可以刺激新興
市場經濟貿易和增長。伯南克說，目前增長步伐不足
以支持就業市場大幅好轉，聯儲局將採取需要的行動
推動經濟加強復蘇，維持物價穩定，而 「無封頂」的
購買資產措施，可以讓聯儲局更靈活對應經濟發展。

根據安永會計師旗下 ITEM Club 預測報告，英國今年
經濟將會萎縮，全球需求疲弱抵銷消費開支改善，也削弱政
府的減赤計劃。彭博引述 ITEM Club 周一公布的報告指稱
，預測2012年英國GDP將會下跌0.2%，2013年料升1.2%。

英國經濟正在努力擺脫衰退，財相奧斯本制定的預算案
計劃壓力甚大，國際貨幣基金組織（IMF）上周調低今年全
球增長預測至 3.3%，為 2009 年以來最疲弱增長。ITEM
Club 經濟員表示，出口受到歐債危機打擊，美國、印度和
中國的市場前景轉弱。該報告預測，英國 2012 年消費開支
將升 0.6%，2013 年料升 0.8%，而 2012 年出口料升 0.6%。
ITEM Club預計財相奧斯本今年未必能達到他的借貸目標，
未來數年赤字將會較官方預計的更為緩慢速度下降。據英國
觀察家報報道，IMF估計財相奧斯本的嚴厲減赤計劃，將會
導致英國經濟流失760億英鎊。

IMF總裁拉加德上周表示，各國政府推行的緊縮政策對
經濟增長打擊較原先估計為大。經濟員亦相信緊縮政策對增
長帶來的阻礙較初估為大，因為金融危機導致銀行和家庭財
務出現困難，很多國家嚴格減少開支，想透過出口需求填補
因為削減開支造成的缺口更為艱難。而英國金融管理局
（FSA）主席特納表示，受到金融危機打擊的英國銀行業，
需要更多納稅人援助以維持借貸活動，從而協助經濟復蘇。
特納是接任英倫銀行行長金默文的其中熱門人選，他表示，
對於在3年金融危機時期，未有推動銀行業籌集更多資本感
到遺憾，政界、監管機構和央行行長應該要求銀行提高資本
緩衝，應付經濟周期高低潮。銀行業需要準備額外緩衝協助
經濟渡過衰退。

在希臘財長斯特納拉斯與國際債權人 「三頭馬車
」──歐盟、歐央行、IMF於上周六會面後，一位希
臘財政部官員透露，相關的財政及結構政策將於本周
峰會上確定。這位官員表示，本月稍早的一份預算草
案中預測希臘經濟明年衰退 3.8%，但他稱，這一預
測結果因 5、6 月份政治僵局導致的債務情況加劇以
及政策執行不力而出現惡化。

德排除其違約可能
據這位官員透露，如果沒有額外兩年的時間，希

臘將需要總額達180億歐元（1808億港元）的預算緊
縮措施，來滿足 2014 年預算盈餘佔國內生產總值
（GDP）4.5%的目標，比目前正在談判的135億歐元
措施多出45億歐元。

薩馬拉斯目前希望能夠在4年內開展養老金和工
資削減計劃，以滿足削赤目標並降低對經濟增長的影
響，比此前協議再多兩年。IMF總裁拉加德在上周東
京年會上也明確表示，支持再給希臘兩年時間以滿足
財政目標，並建議對其進行債務減記。明年或將是希

臘經濟陷入衰退的第6個年頭，有關該國將退出歐元
區的揣測今年以來日益增加，該國公眾反對削減開支
聲音加大，政府官員在削減預算政策上面臨分歧、陷
入停滯。

荷蘭：拖延是「反常激勵」
德國財長朔伊布勒則排除了希臘違約的可能，表

示希臘留在歐元區對該國以及整個地區來說都是有利
的。他周日在新加坡出席一個論壇活動時表示，希臘
需要認真地進行一系列改革，該國多數民眾也開始明
白，留在歐元區是符合希臘利益的。他表示，德國已

經準備好幫助希臘建立一個充滿競爭力的經濟體。
但荷蘭財長德亞赫（Jan Kees de Jager）昨日則

敦促希臘立即執行財政改革。他表示： 「我們希望希
臘立刻進行經濟改革，不要再有任何拖延。他們現在
很痛苦，但需要他們做的也的確非常重要。」他稱，
如果希臘完成改革措施，就不會需要更多的錢，因為
拖延而可以獲得更多貸款是一種「反常的激勵措施」。

此外，歐央行行長德拉吉上周六表示，即使明年
初歐元區的統一銀行監管體系在立法層面上開始生效
，但真正的運行在 2014 年之前將難以啟動，稱還需
要一年左右時間。

歐盟各國領導人本周四將舉行峰會，
希臘正抓緊與其國際債券人談判，爭取趕
在峰會之前就該國經濟政策達成協議。希
臘首相薩馬拉斯希望再獲得兩年時間實行
削赤改革，並獲得國際貨幣基金（IMF）
總裁拉加德的支持，但也有反對聲音出現
，要求希臘即刻改革。德國財長朔伊布勒
則對希臘留在歐元區態度堅定，稱這對該
國及歐元區均有利。
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紐約州十月製造業調查
指數

九月先期零售銷售

八月工業生產（按月）

九月消費者物價指數
（按年）

八月貿易收支 經季調

十月 ZEW調查（經濟
景氣）

九月消費者物價指數
（按月）

九月工業生產

九月消費者物價指數
（按月）

十月 ZEW調查（經濟
景氣）

九月新屋動工

上周首次申請失業救濟
金人數

九月領先指標

九月零售銷售─汽車
燃油除外（按月）

九月成屋銷售

八月全產業活動指數
（按月）

預測

-4.00

0.8%

2.7%

82億歐元

0.5%

0.2%

0.4%

-14.9

77萬

36.5萬

0.2%

0.3%

475萬

0.1%

英國今年經濟料萎縮

▲德國財長朔
伊布勒對希臘
留在歐元區態
度堅定

彭博社

▲一些大型連鎖零售商減價優惠活動吸引顧客，
有助銷情好轉 彭博社


