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G20憂美衰退拖垮全球
美大選擱置應對財政懸崖

美國財政狀況日益受到外界關注，20國集團
（G20）財長上周末在墨西哥的會議上已為此而表
示憂慮；同時，他們繼續關注歐債危機的發展，
希望降低各國削赤的目標，好讓經濟重獲增長
。

本報記者 李耀華
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歐洲央行行長德拉吉9月宣布無上限買
債計劃（OMT），為歐元區疲弱市場注入
「強心劑」，如今兩個月已過去，市場期

望本周歐央行會議正式公布詳情，落實
OMT。

德拉吉當時宣布OMT，僅僅是 「出口
術」，也足以令西班牙等 「歐豬國」一直高
企的國債孳息率一路下滑，成為市場氣氛向
好的轉折點。然而，這一火力十足的 「火箭
炮」，到如今還未發過一炮。

除非歐央行付諸行動，否則市場被催谷
的信心，可能很快會消逝。有分析員表示，
業界正觀望，下周德拉吉會否在歐央行會議
上提出OMT具體行動的詳情。如果歐央行
不盡快付諸行動，那麼市場來之不易的樂觀
情緒會很快轉入悲觀。

有歐央行觀察員表示，下周四該行舉行
的例會，不太可能會宣布政策變化。他也認
為，儘管經濟下滑持續，央行明年初可能再
出手，推出量化寬鬆政策，惟歐元區利率已
經處於0.75%低位，不太可能再調低。

上月，國際貨幣基金組織（IMF）預測
，今年歐元區經濟會倒退約 0.4%，並將明
年經濟增長預測大削三分之二至0.2%。

德 國 商 業 銀 行 經 濟 學 家 Michael
Schubert認為，現時的經濟狀況，歐央行再
降息完全合理，不過，這還不是歐央行現時
的工作重點。他引述歐央行高級官員表示，
現在的焦點是貨幣政策轉變，所以減息不是
非做不可。他甚至表示對進一步降息，沒有
絲毫期望。他續稱，無限買債計劃才會是下
周會議焦點，歐央行已經竭盡所能，故而德
拉吉可能會再次呼籲各國政府做好分內工作
，包括改善財政和經濟結構失衡，以及加快
金融業重組等。

Capital Economics 經濟學家 Mckeown
預料，明年首季，歐央行可能降息，把現時
0.75%的利率再降至0.5%，但是，由於實際
利率已經接近零，再降息對刺激經濟或許於
事無補，故而他認為央行也有可能在這方面
收手。

另一邊廂，由於今年第三季，英國錄得
5年來最強的季度經濟增幅，評論認為英國
央行不會宣布更多買債計劃，亦即把印銀紙
的計劃暫時 「收埋」。對當地經濟學家的一
項調查顯示，三分之二受訪者認為，本周四
英國央行不會宣布任何政策變化，而利率也
會保持於0.5%的低位。

除非美國國會可以達成協議，否則在明年元旦，金額涉及
6000 億美元的削減開支和加稅方案便會自動生效，將令美國
經濟再跌入衰退，並拖累全球增長。

隨着美國大選將於本周二舉行，有關應對 「財政懸崖」的
措施正在拖延。一名20國集團的官員在會上表示，美國人自
己明白到這是一個問題，雖然美國政府表示不願意墮入 「財政
懸崖」，但是由於美國大選期間 「財政懸崖」的問題束之高閣
，所以現時實在難以清楚政府將如何解決這個問題。

美不遵守削赤諾言
美國前總統布什年代訂立的減稅方案將於明年1月份期滿

，同時，美國的自動削減開支方案亦將會在屆時生效，除非美
國國會議員可以在這段時間之前達成長時期的共識。一名歐洲
官員表示，目前有一個最大問題，就是美國不遵守所許下的削
赤諾言，同時仍未有一個信得過的財政整固計劃。美國國會還
要面對再度提高發債上限，以防止違約出現的壓力。

不過，美國國會議員由於在削赤刺激增長和削赤防止債務
高企的速度上有分歧，所以外界猜測該國很難在短期內就如何
令經濟避免衰退達成共識。

經濟合作及發展組織主管Jose Angel Gurria在上周末表
示，20 國集團應當要求美國避免出現 「財政懸崖」，不過他
相信，美國國會最終會就此達成協議。

日財政懸崖同受關注
與會官員亦關注到日本自身的 「財政懸崖」，並意識到發

達國家難以履行承諾，在明年上半年前把財政赤字減少一半，
和在2015年把負債情況穩定下來。

美國和歐洲官員亦會因為拖慢達到巴塞爾Ⅲ協議的目標而
受壓。

另外，澳洲財政部長斯萬指出，20 國財長中，大部分人
認為目前全球經濟復蘇的勢頭較為脆弱，並促請歐洲各國加強
整合。斯萬在每周經濟報告中表示，重要的是，不少主要的經
濟體現時正進行了經濟增長所需的經濟結構性改革。明顯地，
20 國集團的成員中，不少認為目前全球經濟復蘇的步伐很緩
慢。

國際貨幣基金組織（IMF）在10月9日曾預測，全球經濟
今年將會增長3.3%，是自從2009年的經濟衰退以來最差，明
年則為3.6%。在6月份，IMF曾預期，全球今年將增長3.5%，
明年加速至 3.9%。斯萬表示，雖然美國最近公布的經濟數據
較為正面，但是該國的經濟復蘇進度仍然是較為搖擺不定。

在美國消費者開支增長的刺激下，美國 10
月份的服務業指數將會繼續超越 50 點以上，即
繼續擴張。

美國將於本周公布 10 月份供應管理協會的
非製造業指數，彭博社分析員的預測中位數為
54.5，與9月份的55.1相差不大，顯示服務業仍
然持續擴張。指數超出 50 點即表示擴張，低於
50點即代表收縮。

就業和消費市道持續復蘇，為美國即將到來
的假期消費旺季打好基礎，大型零售商Macy's和
Kohl 等，均見受惠。美國第二大百貨連鎖集團

Macy's10月份同店銷售增加了4.1%，優於分析員
預期的4%，至於另一零售商Kohl's，亦表示其同
店 銷 售 增 加 了 3.3% 。 事 實 上 ， 由 統 計 機 構
Retail Metrics進行的統計指出，接受訪問的逾
20 家百貨公司，不包括藥品店的同店銷售額，
錄得5%的升幅，比市場預期的4.6%為佳，亦高
於9月份錄得的3.9%。

另外，房屋需求增加亦有利美國的建築公司
。美國的房屋建設發展是經濟的另一個亮點，美
國人9月份購買新屋的數字，是兩年以來最高，
反映出經歷過衰退後的房屋市道，正慢慢復蘇。

另一方面，全球經濟增長繼續受到限制，
加上美國未見有清淅的財政政策，均令美國經
濟難以進一步擴張。

紐約High Frequency Economics的首席
美國經濟分析員蘇利文表示，非製造業是美國
經濟的一大支柱，但卻相對穩健，而製造業則
較易受到外國經濟增長和出口情況所影響。今
次的服務業指數將會是今屆美國總統選舉前最
後一個重要數據。

同時，隨着出口額下跌，美國9月份的貿
易赤字預料亦會擴大。根據彭博社調查的中位
數顯示，將於本月8日公布的9月份貿易赤字
將會擴大至 450 億美元，高於 8 月份的 442 億
美元。

本周重要數據一覽
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9月經常帳收支

最新利率
11月貿易收支
9月消費信貸

上周新申領失業救濟金
進口物價指數

11月密西根大學消費信心
9月企業庫存
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45.8

7613億日圓
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-450億美元
102.5億美元
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美服務業指數料續擴張

▲歐洲央行行長德拉吉9月宣布無上限買債計劃，如今
兩個月已過去，這一火力十足的 「火箭炮」 ，還未發過
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