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匯價升降互見 貿易普增

鄰近地區匯率、出口貿易統計月報 單位：億美元
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附：歐美兩大紡織品服裝進口市場統計月報 單位：億美元
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其中：紡織品服裝
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其中：紡織品服裝
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鄰近地區
統計月報

匯率：歐美日幣爭相貶值，新興經濟體多
數呈強。十一月各地匯價與上月比較，較明顯
上升的是韓圜及人民幣，下跌較多的是印度盧
比及日圓。首十一月平均價仍是跌多升少，南
亞四國跌幅最大，由7.5至13.5%，東亞中除印
尼盾跌6.6%外，其他相對較穩（詳見附表）。

所有商品總出口：17個國別地區（以下簡稱
「整體」）出口繼九月轉跌為增2.4%後，十月續

增3.3%；首十月整體累計亦由1.9%增至2.1%，
情況有所好轉。其中以澳門（+21.9%）、越南
（+18.9%）、柬埔寨（+12.8%）較好，其餘單位
數增減。

紡織品服裝出口：情況與所有商品出口相
若，整體出口十月增 7.7%，較九月 4.1%多 3.6
個百分點，其中新加坡、內地及越南達雙位數
增長。首十月整體累計減幅亦由上月的1.4%收
窄至0.5%，其中最差的是澳門（-18.8%）、菲
律賓（-16.2%）、泰國（-11.7%），其餘單位
數增減（詳見附表）。

歐美兩大進口市場：十月美國所有商品及
紡織品服裝進口，由減轉增，扭轉前兩月下降
局面，首十月累計兩者變化不大。歐盟情況則
持續呈減，無論單月或累計，減幅與上月相
若。 香港紡織商會 丁三木

註：1.資料來源為WTO、IMF（匯率）及各地官方統計；當月數為初步統計，累計含修正數。
2.藍色底的歐盟是9月數。
3.紡織品與服裝的分類辦法，美國、歐盟、中國內地、日本、韓國、香港、新加坡、台灣、馬來西亞、泰國、

菲律賓、澳門、孟加拉按SITC分類統計，其他無註明。
4.歐盟的匯率為歐元，所有商品及紡織品服裝統計數均指盟外進口，不包括自盟內成員國進口。 註：表列為十月份的進／出口數量、及該月平均單價（括弧內為較去年同月增減百分比）。

紡織染整簡稱印染，在提
供優質面料和提高產品附加值
等方面佔有特殊重要地位。紡
織工業對產業鏈緊密配合要求
較高，作為紡織產業鏈 「承上
啟下」的中間環節。今日，染
整工藝除了印染之外還包括抗
皺、抗菌、抗靜電、防水、防
火等各種不同的處理工序。近
年，隨着內地對環保的重視程
度逐年增加，印染行業生產環
節中會產生一定量的廢水，企
業須在一定的排污標準下以保
證不對環境造成污染。自 「十
一·五」中國將環保納入政策綱
領，企業紛紛予以配合，以謀
求長遠發展。香港紡織商會常
務副會長、福田實業集團有限
公司執行董事嚴震銘表示，企
業理解政府在環保上的要求，
但在轉型過程中需要一定的時
間調節和配套規劃，官方應給
予企業充足的時間和支援。

COD排放標準全球最嚴
以化學需氧量（Chemical Oxygen Demand,

COD）的標準為例，在新標準下，要求現有企業
和新建企業水污染物中 COD 排放限值分別為
100mg/L 和 80mg/L；除此之外，在國土開發密度
已經較高、環境承載能力開始減弱，或環境容量較
小、生態環境脆弱，容易發生嚴重環境污染問題而
需要採取特別保護措施的重點保護區，企業COD
排放標準為60mg/L。

香港紡織商會常務副會長、雅芳婷集團有限公
司主席許章榮介紹，中國制定的COD排放標準可
謂全球最嚴苛，比歐洲國家排放標準的中位數低出
30%。這個標準嚴重制約中國染整行業的發展，在
國際競爭行業中，中國恐怕已 「讓賽」。

在印整行業的眾多項標準中，COD 及色度的
標準最難達到，因此亦最受關注。許章榮先生特別
介紹，他曾經嘗試在COD為100mg/L、色度40的
水質中長期養魚，在此環境下，魚類完全能夠 「健
康」的生長和繁殖。他認為，在中國，COD排放
標準訂為100已是個較為安全的系數，對生態完全
無害。而有地方政府出臺更加嚴格的要求，例如南
水北調所經的山東，更提出低於30mg/L的標準，
事實上是沒有必要的。

近十年，內地印整行業過度發展，競爭激烈，
在排污標準日益加嚴的情況下，有些工廠低價搶
單、又不夠成本，往往採取不負責任的經營方式，
偷排污水，偷工減料，導致整個行業背負了污染行
業的惡名。許先生表示，內地一方面須制定科學而
符合國情的標準，另一方面，應對這些廠商採取嚴
懲，以杜絕其進一步破壞環境，危害整個行業發
展。

內地應保留高品質染整企業
許章榮創立的 「山東歐化印染家紡有限公

司」，工廠位於山東省濟寧市高新技術開發區，亦
處於南水北調工程途徑的區域，因而屬於 「採取特
別保護措施的地區」，COD 排放應控制在 60mg/
L。該公司在 11 月份接到政府部門通知，要求
COD排放低於30mg/L，色濃度10倍以下。

為達到環保節能的目的，許章榮下很大決心，
主動斥資五千萬打造一個 「環保節能型」的印染
廠，其新建的污水處理系統可讓污水回用率達到
80%，大概於明年五月建成。預計投入使用之後每
日每噸水使費6元，扣除八成的污水可重複利用，
企業仍需負擔一定的開支。許章榮表示，飲用水越
來越珍貴，同時政府政策逐年收緊。為長遠打算，
「山東歐化」必須成為環保節能的 「先行者」。

目前，紡織及製衣行業低附加值部份正在外
移，但高質的紡紗織布和印整會留在內地，以保住
中國紡織上游工業的發展。許章榮提議，政府應大
力支持節能排污達標且高科技高品質的企業，例如
資助建立污水處理系統，或免稅免息進口設備，淘
汰不能達標且技術低劣的企業，以強化高質素印染
整理行業。

「山東歐化」於去年被評為全國印染家紡面料
研發基地，許章榮堅信，染整是一門 「高科技、講
究團隊合作和技術的工藝」，同樣的機器，不同的
技術人才印染出的產品質量就相差甚遠。在歐洲，
目前仍保持不少優秀的、生產高檔次產品的染整企
業。許章榮認為，高品質、高增值的紡織和印染整
理步驟應留在中國，以配合紡衣產業的優化升級，
提升附加價值。

香港紡織商會 曉 輝
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中國內地同國際標準比較：

上月，在越南河內召開
的國際紡織聯合會(ITMF)會
議上，美國力推的 「泛太平
洋夥伴協議」 （TPP）法案成
為主要話題，該法案通過只
是時間問題，專家估計2014
年有望推行。法案的關鍵是
在區內實施自由貿易政策，
目前參與談判的成員國包括
越南、新加坡、馬來西亞、
文萊、澳洲、新西蘭、智
利、秘魯、墨西哥、美國、
加拿大，泰國在上月亦正式
宣布加入。

越南現較緬甸更具優勢
對紡織業而言，在加入 TPP 法

案的東盟五國中，越南具有最佳競

爭力，在未來市場優勢中，同時兼
具中國市場、日本市場、美國市場
等多個 「零」關稅區，在人工、電
力、港口物流、生產效率、法律稅
務、社會環境等關乎企業運營成本
方面也屬東盟最佳首選，包括在紡
織服裝生產過程中要求的產業鏈配
合方面，也因為距離中國廣東的產
業鏈成熟區最近而最便利。

相比緬甸，由於長期的封閉，
工業經濟發展較為落後，當然就造
成國民收入低下而具人工成本優
勢，長期來看，對於紡織服裝業的
投資發展相信也具吸引力，隨着政
治變革的深入及市場的開放，一定
會引來投資的熱潮。然而短期內，
由於電力、法律政策等相關配套有
待時日，港口亦是一大問題，貨物
進口或出口往往每趟要多花兩、三
星期經新加坡中轉，也未加入 TPP
法案。因此，目前就投資地而言，
越南應較緬甸更具優勢。

加快轉型升級
胡錦濤在 「十八大」工作報告

中提出，到 2020 年，實現國內生產
總值和城鄉居民人均收入比 2010 年
翻一番。擴大內需也已被確立為
「戰略基點」，而隨着居民收入倍

增目標的實現，國民消費也將大幅
提升。但另一方面，人民幣升級就
還存在相應壓力，這對於居民收入
倍增目標背景下的人工成本是加速
的，如果再考慮新生代員工的就業
選擇及區域用工市場的競爭關係，
紡織服裝業在中國的用工成本，在5
年內就得翻番。總的來說，對於紡
織服裝企業來講，中國市場存在重
大機會，需要給以關注。在內地的
生產基地必須完成轉型升級以應對
消化成本上漲帶來的壓力，同時適
應內地市場的需求。還有，相應的
產業大轉移亦需加快完成。
香港紡織商會常務副會長 洪天祝

中國環境保護部和國家品質監督檢驗檢疫總局近日聯合發布了
《紡織染整工業水污染物排放標準》，新標準將自2013年1月1日
起實施。總體要求比現行的標準更為嚴格。

資料來源：雅芳婷經實地考察及集合網上材料資料來源：雅芳婷經實地考察及集合網上材料

美 「TPP」法案行將通過
紡企需加快轉型升級

上月在 「香港紡織報」上讀到楊維漢先生寫的
「查廠制度」失靈？264條生命血的控訴一文，對巴

基斯坦一家製衣廠因忽視生產安全問題，引致如此
多工人死傷事件觸目驚心。想不到，不久又傳來孟
加拉在三天內，先後有兩家製衣廠發生火災，其中
一家更造成112人死亡，是該國歷史上傷亡最慘重的
工廠火災。

以上的例子反映了生產環境的安全問題。除此
之外，產品的安全問題也就更惹人關注了。據報
道， 「綠色和平環保組織」曾發布一份調查報告
稱，從全球 29 個國家和地區採購 141 件不同生產地
的服裝樣品，檢測後大部分發現具有潛在有毒的化
學物質，這些化學物質源自織物染料、整理劑、添
加劑等，可能會對人身體健康造成危害。其中包括
不少知名品牌的產品。

出現生產及產品的安全問題，追根究底，責任
一在企業，二在政府。作為生產企業，當要承擔一
定的社會責任，損人利己之事決不可為。我相信良
心企業才能持久經營，盈利之餘，更要回饋社會。

政府方面，制定相應法規，嚴格監管執行，缺
一不可。近年，低加工生產 「走出去」方興未艾，
企業能選擇的都是經濟相對較落後的國家或地區，
當地政府能否在訂法執管方面
配合得宜，實在使人擔心。希
望國家有關部門，加強對海外
投資企業的關心與支持，如設
立 「海外工業園」等，以便通
過政府層面更有效地解決這些
問題。

香港紡織商會會長 陳愛菁

安全問題 責任誰屬？

2013年市場展望尚未顯示強勁的貨
幣趨勢。然而，考慮到所有主要地區明
年都會有潛在的重要轉折點，美國將就
新預算案達成協議；歐洲將受到敦促為
希臘和西班牙規劃債務延期；日本新一
屆政府將上任並承諾大大加快經濟改革；
中國將迎來新一屆領導人。這些政治變
化和政策相關事件將對貨幣市場產生重
大影響。鑒於這些事態發展，我們給投
資者最基本的建議是在年初就保持一定
量的流動資金以備不時之需。假設在重
要問題上有所決定而得以提高全球風險
情緒，我們將會傾向於輕微提高曝險部
位。

然而，市場依舊暴露在一波波風
險規避下，這將會使投資者仍然對美
元和日圓此類避險貨幣的支持。投資
者的資產應保持一定的流動性，在接
近轉折點或信號即將更改時已作好準
備對投資進行重新布局。

美元持續疲軟
隨着美國臨近其 「財政懸崖」和

債務上限，我們認為美國應當能夠達
成一項統一的預算方案，帶來更加長
久的債務前景，並防止美國國債評等
再一次下調。這樣的統一預算方案將
會鞏固美元的長期基礎。我們預期美
國聯準會會防止美元升值，因而我們
懷疑美元的走強趨勢可能在 2013 年消
失殆盡。美國聯準會已明確表示，在
美國經濟成長穩定下來之前，將繼續
其現行政策。因此，寬鬆的貨幣政策
可能依然決定着美元的趨勢，而據我
們預測美元將持續疲軟。

加強投資多元化貨幣
我們依然建議投資澳幣、加拿大

元、挪威克朗、瑞典克朗和英鎊這些
政府財政相對穩定或趨於穩定的貨

幣。其中一些貨幣，尤其是澳幣，已
經大幅升值，因而有回貶的可能。不
過，我們認為投資所有這些多元化貨
幣依然安全。由於投資者繼續尋求替
代美元、歐元、日圓的貨幣，多元化
貨幣和當地資產都應當繼續作為主要
資產配置的一部分。即使澳幣或瑞典
克朗因全球風險規避浪潮而發生貶
值，這些貨幣的回升潛力也比美元或
歐元大得多。

（本文僅旨在提供資料訊息，瑞銀不會
就該等資訊的準確性或完整性作出任何保證；
並不應被視為是針對任何交易之招攬、建議
或要約而構成任何形式之法律行為。UBS
2010。本行三把鎖匙的標誌和UBS是UBS的
註冊和未註冊商標。版權所有。）

瑞銀財富管理投資總監研究部
外匯策略師 陳得能

留意2013年貨幣市場轉折點


