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東航加強輔業減低風險
劉紹勇：上半年市道仍艱困

據內媒報道，劉紹勇在會議上指
出，航空市場目前情況比2008年底時
還要差，預計2013年上半年較困難，
尤其是第一季度最為艱難。馬須倫則
表示，總體上看，2013年的形勢較為
嚴峻，民航全行業增速在回落，整體
運力供大於求的矛盾更加突顯，京廣
等新的高鐵開通範圍不斷擴大，對航
空客運衝擊不斷加大，中日航線的業
務仍受兩國關係的影響，存在一定波
動性，這些均對東航在國內外的市場
造成不確定性。他又指出，對於東航
自身來說，需控制運力增速，將飛機
交付速度控制在約8%至10%，同時加
快推進客貨運的轉型，打造綜合服務
集成商。

全年客量料增6.5%
數據顯示，2012年全年，預計東

航能實現運輸周轉量144.2億公噸，增

5%；客運量7314萬人次，增6.5%；運
輸量和收入的增幅高於運力投入的增
幅，在行業客座率同比下降的情況下
，客座率同比增長0.9個百分點。

民航局內部統計數據顯示，傳統
意義上，12月為航空淡季，預計航企
仍將虧損。數據還指出，11月運輸總
周轉量為52.2萬人次，按年增長8.2%，
客運量為2584萬人次，同比增長8.9%
，貨運量為51.4噸，同比升5.7%。而
2013年，民航局制定的全行業運輸總
周轉量和旅客運輸量指標分別同比增
長8%和9.4%。

全產業鏈經營模式
另一方面，東航正加快打造成為

綜合服務集成商，劉紹勇指出，東航
的旅遊產品和金融產品以及其他經營
實體，擁有廣闊的發展空間，要通過
轉型，與航空業務相結合，建立全產

業鏈的經營模式，要實現從滿足 「單
一需求」向滿足 「綜合需求」延伸。

馬須倫亦稱，在傳統的航空貨運
基礎上，將加快建設快遞運輸中性平
台，強化卡車業務，手民生物流，
形成貨運新的利潤增長點。他強調，
整合公司旗下的物流和航空貨運業務
，是為了實現商業模式的轉型，走 「
天地合一」的道路，向現代物流服務
商轉型。

此外，除了傳統航空客貨運業務

，東航還計劃加大非航空相關業務的
拓展，以平抑主業的風險。劉紹勇透
露，明年東航集團旗下的輔業公司改
革也是重要的工作之一， 「其他板塊
以前小而散，希望通過成立一些產業
集團的形式，培育幾個能夠做大做強
的相關業務板塊。」據了解，東航集
團旗下的輔業公司主要包括金控公司
、食品公司、進出口公司、傳媒公司
以及投資公司等，全年有望實現利潤
4.5億元。

廈門港務洽設合資公司
廈門國際港務（03378）公布，與公司非全資附屬公

司廈門港務物流，與公司控股股東廈門港務控股集團、
廈門象嶼物流集團、廈門國貿集團、寶達投資（香港）
及新世界（廈門）港口投資正就可能於中國合資成立一家
合資公司進行磋商。公司強調，磋商仍處於談判階段。

公告稱，該合資項目涉及各上述合資方或彼等之有
關連公司將其等持有位於廈門的碼頭資產及／或業務的
若干權益注入上述合資公司中。廈門國際港務及廈門港
務物流正擬或將以其持有的若干碼頭資產權益向上述合
資公司進行出資。

謝伯榮任港機獨立董事
香港飛機工程（00044）宣布，委任謝伯榮為公司獨

立非常務董事，昨日起生效。謝伯榮現為中電（00002）
非執行董事及豐銀行（中國）獨立非執行董事。謝伯
榮可收取公司董事酬金，現時為每年港幣34.5萬元。另外
，謝伯榮並無持有公司任何股份或相關股份權益。

招商局國際（00144）近來動作頻仍，先
是子公司購深赤灣A股股權，再來購買東非碼
頭股份，獲大行看好。大摩認為，增持股份後
具備長期戰略協同效應，能更有效控制深圳西
部碼頭，故重申 「增持」評級，目標價為
28.82元。而瑞銀則稱，非洲正成為一個重要
的海上貿易合作夥伴，投資在非洲港口，具有
吸引力的回報及高增長潛力。該行維持 「買入
」評級，看27.5元。該公司股價昨收報24.85元
，跌0.15元或0.6%。

招商局國際早前公布，其子公司以17.87
億元人民幣收購中國南山持有深赤灣25%A股
股權；同時，集團終止中國南山23%股權託管
協議，視為聯營公司。摩根士丹利認為，交易
對該公司的影響屬中性，而基於其估值仍低於
歷史水平，故重申 「增持」評級，目標價
28.82港元。

大摩指出，交易對招商局產生正、負面影
響，一來可以增加對深圳西部碼頭的控制，而
在增持後，其盈利明年起可望增加1億港元，
同時終止託管南山集團23%權益，可使招商局
的淨負債比率，由44%降至34%。

不過該行也指出，這次收購作價，較深赤
灣A股過去30天平均收市價溢價17%，而且終
止託管南山集團權益，將造成帳面上一次性虧
損約2億港元，總括來說，整體影響中性。

該行續指，交易雖能就管理西深圳貨運站
帶來長遠協同效益，並能降低負債比率，由年
中的44%改善至34%；但認為，收購價較昂貴
。該行預測，招商局國際今年全年淨收益為
98.83億元。

至於招商局國際日前宣布以1.85億美元，
收購位於吉布提港口之合營23.5%股權，大摩
則表示，收購為集團海外擴張又邁出一步，並
符合其最近在斯里蘭卡、多哥及尼日利亞的投
資策略。該行維持 「增持」評級，預期明年市
盈率為12.8倍，市帳率為1.3倍，仍較歷史中位

數分別折讓16%及28%。據了解，連同早前在西非多哥的
洛美及尼日利亞的拉各斯投資，吉布提港口為該公司第三
個於非洲的投資。

另外，瑞銀也看好集團在非洲的港口投資，相信具有
吸引力的回報及高增長潛力。該行認為，因非洲正成為一
個非常重要的海上貿易的合作夥伴，而吉布提港口具鄰近
港口及深水泊位（-18至-30米）的優勢，加上政治穩定
性和安全性，並與埃塞俄比亞關係友好。

據管理層表示，該項目具有增長潛力，可即時貢獻每
股盈利；此外，管理層估計該項目股本回報率至少達12%
。瑞銀稱，招商局現有的資產具強勁的現金流，以及健康
的資產負債表。該行預期集團有足夠金錢（現金或新的債
務），支付任何潛在的新港口投資。該行維持 「買入」評
級，目標價為27.5元。

阿航深圳珠海展開招聘
阿聯酋航空計劃在中國華南地區啟動大規模的空乘招

聘計劃。首輪招聘將分別於今年1月4日和9日分別在深圳
和珠海展開。阿航表示，此次招聘活動將持續6個月，首
輪招聘人數不限，根據應聘者的素質而定，其中能操流利
粵語的求職者將更具優勢。為應對公司的發展，阿航今年
在全球範圍內將新增3800個空乘職位空缺。

公司表示，招聘活動由阿航在中國的空乘招聘代理
FASCO組織。FASCO同時會在阿航正式招聘開始前對應
聘者進行首輪篩選。據了解，求職者將與阿航的招聘團隊
對談，以更深入了解公司以及機上工作。

阿航每天營運一班迪拜直飛廣州航班，以及每天三班
直飛香港的航班。為了滿足該地區日益增長的市場需求，
阿航有意吸納更多了解本地市場的員工加入其空乘隊伍。
在此次華南地區的招聘中，能操流利粵語的求職者將更具
優勢。

泉州實現縣縣通高速
【本報記者鄧德相、通訊員莊愛萍泉州三十一日電】福

建泉州市晉石高速（環城高速晉江至石獅路段）、金安
高速（南廈高速泉州路段）於今天舉行通車儀式，至此
泉州全市實現縣縣通高速。歷經15年的建設，泉州已建
成泉廈、福泉、泉三、南惠、晉石、金安6條高速，途經
十三個縣（市、區），綿延362公里。

根據《海西高速公路網布局規劃》，泉州市境內規
劃建設的高速公路有 「一環兩縱三橫六聯」共726公里，
估算總投資697億元人民幣。除了已建成通車的高速公路
外，目前在建的還有泉州灣跨海大橋、泉州環城高速南
安至石井段、莆永高速仙游至永春泉州段、莆永高速永
春至永定泉州段、瀋海複線莆田仙游至南安金淘泉州段
、泉三高速安溪連接線等6個項目212公里。

根據規劃，泉州市 「十二五」中期將基本建成環城
高速公路；「十二五」末期將建成高速公路網；至2015年
，基本實現城鎮通過二級以上公路與高速公路連接，大
多數城鎮在半小時內、邊遠城鎮在1小時內上高速公路。

東方航空（00670）董事長劉紹勇在2013年東航工作會議上表
示，2013年上半年航空市場並不樂觀，預期下半年起才會好轉，屆
時市道應比2012年下半年為好。另外，公司總經理馬須倫透露，東
航正加快旗下物流、旅遊和航空業務的整合，加大非航空相關業務
的拓展，平抑主業的風險。

本報記者 林靜文
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▲晉石高速公路石獅收費站 鄧德相攝
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