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G20反對操控匯率
將承諾僅確保穩定物價及增長

金價驟跌至半年低位

20國集團會議於俄羅斯首都莫斯科召
開前夕，據外國傳媒獲取的一份準備在周
六發布的聲明草稿，20國集團將承諾確保
其貨幣政策集中於穩定物價和增長，並呼
籲成員國不要進行競爭性貨幣貶值。但其
後有G20官員表示，聲明不代表G7對匯率
的看法。

本報記者 鄭芸央
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根據資料顯示，國際投資者索羅斯與另一投資者
培根（Louis Morre Bacon）減持黃金投資。消息
拖累黃金價格在昨日跌至6周低位，曾低見1608美元
。有分析估計，金價將會跌穿1600美元的水平。

據美國證券及交易委員會昨日一份檔案顯示，曾
在2011年指出黃金出現了最後泡沫的索羅斯，在上季
減持了手上55%的SPDR黃金信託基金股份，令其在

這基金的持股量由去年第三季的132萬股減少至60萬
股。而另一投資者培根的Moore Capital Management
，更悉數沽出其在SPDR基金的股份。SPDR是全球
最大的以黃金實物支持的交易所買賣基金（ETF），
現時所擁有的黃金達1323噸，同時亦是全球其中一隻
市值最高的ETF。

索羅斯和培根減持黃金ETF，可能是相信金價經
過12年的大牛市後已經見頂，原因是來自美國
和中國的數據顯示，經濟有復蘇的跡象，減少
了黃金的避險作用。澳新銀行集團的高級商品
策略員Nick Trevethan認為，索羅斯減持黃
金投資，將會令市場的緊張情緒增加。有分析
員指出，假如股市繼續暢旺，投資者將會把原
來用作投資黃金的資金轉調至股市，令金價更
難大幅反彈。

受到索羅斯和培根減持黃金ETF的影響，
金價在周五曾跌至每盎司1630.6美元，為過去
6個月以來最低的水平。年初至今，金價已下跌
約2.5%。黃金是年初以來表現最差的金屬。

然而，並非所有投資者看淡黃金後市，

SPDR的最大投資者保爾森，仍然維持其持股在2180
萬股的水平，與去年9月30日持股的數量相同。商品
投資公司LOGIC Advisors的合夥人奧尼爾表示，保
爾森仍是黃金的大玩家是個好跡象，這表示他對於黃
金的長期走勢仍然看好。保爾森去年第四季在SPDR
的黃金股份價值卻錄得下跌，由第三季的37.5億美元
跌至第四季的35.4億美元，令其基金損失2.155億美元
，原因是金價在去年末季下跌了100美元。

另外，著名投資者巴菲特的旗艦巴郡公司，亦公
布了去年第四季的最新持股情況。巴郡在第四季持有
互聯網網址數據庫管理公司VeriSign的369萬股股份，
同時亦持有全球最大玉米加工商ADM的596股股份。
巴菲特去年底大幅增持了貨車零件製造商Wabco控股
公司的股權，由原來的160萬股增加至410萬股。巴郡
又在同期間減持了Mondelez International和卡夫公
司的股權。Mondelez是一
家零食製造商，是由卡夫
公司分拆出來，原名是卡
夫食品公司。
彭博社／法新社／路透社

周末於俄羅斯召開的G20國集團峰會備受市場關
注，根據《華爾街日報》獲得將於周六發布的聲明草
擬，20國集團將會誓言確保貨幣政策焦點放在穩定物
價和增長，而不是貨幣貶值上。然而，為尋求推動增
長，20國集團很多成員國均實施寬鬆貨幣刺激措施，
在此情況之下，這些國家的貨幣都在貶值，直接給主
要發展中國家構成威脅，包括大規模熱錢流動，推高
貨幣匯率。事實上，最新一輪刺激措施已經導致部分
國家尋求貨幣貶值，從而加強出口競爭優勢。

承諾防止保護主義
20國集團的財長和央行行長周五及周六齊集莫斯

科，召開今年首個會議。一如既往，20個集團將會發
放會議聲明，而據來自一位高級官員的消息，20國集
團的財長和央行行長將於周六表示，他們將會監管察
貨幣政策行動產生的 「溢出效應」。

據該名官員稱，聲明草稿指出，貨幣政策必須直
接針對內部物價穩定，並繼續支持經濟復蘇。20國集
團各財長將會作出承諾，避免採取有利本國利益但要
別國付出代價的政策。聲明草稿將表示，20國集團重
申減少全球不平衡情況，透過聯合行動避免匯率波動
，抑止競爭性貶值，防止任何形式保護主義，維持市
場開放。

然而，所謂的貨幣戰爭話題圍繞20國集團官員
，近數月日本首相安倍晉三及他的官員，不斷暗示其
目標為壓低匯率，但據來自20國集團官方消息稱，雖
然有部分成員國特別是東道主（俄羅斯），呼籲就貨
幣事宜發表更強力的聲明，但峰會將不會特別提到日
圓或任何一種貨幣。

德拉吉澄清歐元言論
與此同時，20國集團財經官員正尋求就貨幣事宜

達致共同立場，平息市場的揣測。事實上，投資者十
分關注20國峰會對日圓下滑的容忍程度，過去3個月
日圓在急跌約12%後，日本成為市場關注焦點，市場
揣測安倍晉三將要求更積極的貨幣政策，投資者紛紛
沽日圓加速日圓貶值。對此日本政策官員表示，日圓
近期下跌是2012年急升的逆轉，也是日本推動經濟政
策的副產品。但不是所有20國集團成員國支持較低匯
率。

在周五，歐洲央行行長德拉吉在召開金融領袖會
議前表示，反對以政治壓力為歐元定下目標價。他表
示，最近有關貨幣的輕率言論並不恰當，既無益處，
又會自我傷害。回應德拉吉上周有關歐元匯率過強的
言論時，歐洲央行理事Jens Weidmann表示，他相信
德拉吉不希望出口術把歐元舞高弄低。他認為，歐元
匯率與基本面符合，不能說是嚴重超值。至於俄羅斯
則希望推動成員國發出更強硬的聲明，反對匯率操
控。

20國集團代表全球九成經濟，這次峰會召開之
際，面對所謂的全球貨幣戰爭危機，各國急於貶值其
貨幣與日本競爭出口優勢。

彭博社／金融時報

●確保貨幣政策集中於穩定內部物價和經濟增長
●呼籲不要進行競爭性貨幣貶值
●避免採取有利本國利益但要別國付出代價的政策
●透過聯合行動避免匯率波動，抑止競爭性貨幣貶值
●防止任何形式保護主義，維持市場開放

20國集團聲明草稿摘要

索羅斯減持手頭半數黃金ETF

20國集團（G20）財長和中央銀行家
開會前夕，市場估計與會國家可能會發表
反對競爭性貨幣貶值的言論，消息令日圓
兌美元連升四天，在昨日曾升至92.6的水
平，兌歐元更曾升至兩周高位，但其後由
於有G20官員表示聲明草稿並不代表G7的
立場，日圓再度下跌。

日本最近因為實施進一步量化寬鬆而
令日圓匯價大跌，歐洲地區對此大感不滿
，認為這會損害其他國家的競爭力，在今
明兩天舉行的G20會議中，相信日圓匯價
會成為重點討論之一。

貨幣政策策略員表示，由於財長和中
央銀行行長們正在莫斯科開會，所以日圓
的沽盤大減，相信要待下周G20的會議後
，日圓兌美元的弱勢才會恢復。在會議召
開前夕，俄羅斯財政部長西盧安諾夫表示
，G20舉行過兩天會議後，將會發表反對
干預匯率的會後聲明。日本自民黨國會議
員山本幸三昨日表示，各國競相貶值貨幣
將會打擊全球的經濟增長。他認為，日圓
處於95至100的水平是很合理。

日圓兌美元昨日曾升至92.6水平，為
連續第四日錄得上升，兌15種主要貿易夥
伴的貨幣亦一同上升，其中，日圓兌歐元
曾升至123.77日圓，創下兩周高位，部分
原因是歐洲昨日公布了去年第四季經濟衰
退加深。 彭博社／法新社

發達國家均不景氣
20國集團周五齊集開峰會，高級財經官員將

要面對經濟的不利消息，隨大型新興經濟體經
濟放緩，所有發達國家包括美國、日本、英國和
德國等，第4季度經濟表現進入逆轉，美國經濟
輕度收縮，英國經濟亦跌0.3%，但本周跟隨步入
不景氣的是日本，事實上日本經濟第4季度表現
較美國更差，至於歐元地區的萎縮較預期嚴重。
法國經濟倒退0.3%，德國經濟亦跌0.6%。

20國集團峰會前夕，外界注視成員國之間能
否站在一起解決難題，因為經濟增長停滯已經是
事實。英國《金融時報》指稱，高財赤的國家需
要實施財政緊縮措施，但相對地有財務空間的經
濟體，例如大型歐元成員，美國和日本等，應該
放寬收緊程度。歐元地區進行嚴謹財務整固，惟
須注視對其出口市場的影響，而以出口為主導的
國家例如德國和日本，第4季經濟收縮其中最主
因是淨貿易下滑拖累。

歐洲的增長前景不明朗，其中一個因素是關
乎各國未來的結構改革和團結。在美國，最令人
擔心是削減開支問題。分析又指出，如果私人環
節缺乏明確方向，表現不理想的企業投資增長數
據就不會出現轉機。

年初以來併購交易增27%
併購活動本月急升，戴爾及亨氏（Heinz）等著名企業

併購交易消息，反映併購市場轉好，更多買家準備出手。根
據彭博資料顯示，截至2月14日止接近400億美元併購交易宣
布，以巴郡夥拍3G Capital以230億美元現金收購亨氏最為
震動市場。年初以來併購交易活動相對一年前同期增幅達到
27%，顯示經歷了去年慘淡市道後，今年更多買家願意入市。

企業盈利創歷史最高紀錄，加上借貸成本便宜，即使股
價升至5年高位，都能吸引買家購買心頭好，彭博資料顯示
，本月已宣布的併購交易額超逾1400億美元。單在過去兩周
至少有4宗交易的金額超過100億美元。

彭博資料顯示，相對2012年，併購交易萎縮約8%至2.21
萬億美元。

其中較令人矚目的包括Softbank計劃控制Sprint Nextel
，以及T-Mobile USA和MetroPCS Communications的合
併提案。去年11月美國總統大選結束後，歐洲債務危機紓緩
，有助大宗企業併購活動恢復生機。分析指出，融資環境容
易有助推動併購交易，企業信心同時扮演重要角色。

彭博數據顯示，過去12個月，標普500指數成份股錄得
每股101。38美元盈利，較2007年的超過二成，在336間公司
之中，約74%的季度盈利表現超出預期。併購活動增長同時
意味，來自華爾街大行併購顧問業務好轉，美國銀行、
Centerview Partners等為亨氏交易擔任顧問，料可獲9700萬
美元業務收入。如果2月餘下的日子，併購交易按現時步伐
增長，將會是2012年10月以來最強的併購交易月份。分析指
出，近期的交易意味大宗併購復活。 彭博社

他媽哥池電遊捲土重來
萬代（Bandia）及Sync Beatz Entertainment再度聯

手合作，希望重振1990年代的電子寵物潮，周四為
Android設備推出新的應用程式，該個應用程式稱為他
媽哥池（Tamagotchi）L.i.f.e.，後面的L.i.f.e.意思代表（
love is fun everywhere）。與首於1996年日本面世的
電子寵物玩意類同，應用程式的玩家目的是照顧虛擬的
寵物，玩家可以按掣餵食寵物等。

Sync Beatz首席市場總監Shin Ueno表示，應用程
式的意念基於人人熟悉和喜愛的原裝他媽哥池電子遊戲
，每兩個月更新程式，稍後將提供予蘋果的設備應用。
該個應用程式給予玩家兩種玩法，玩家可以選擇懷舊版
。Tamagotchi L.i.f.e.應用程式免費下載，沒有廣告的
版本收費99美仙，此為Bandi首個官方他媽哥池應用程
式。

首個他媽哥池電子寵物遊戲16年前面世，引起現在
電子寵物熱潮，Sync Beatz首席通訊總監Barry Stagg表
示，相信可以帶來美好回憶，Tamagotchi L.i.f.e.不只是
應用程式，公司計劃今年稍後時間推出Tamagotchi L.i.
f.e.產品系列。 美聯社
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美紐約州製造業復蘇
美國周五公布的數據好差參半，紐約州製造業指數在2

月份錄得上升，出乎市場預期之外，反映出州內的工廠已從
8月份開始的低潮期慢慢復蘇。不過，1月份的工業生產卻錄
得下跌，較預期為差。

紐約聯儲邦儲備銀行綜合經濟指數在2月升至10，創下
自從2012年5月以來最高水平，亦比分析員預期的-2好。該
數據在1月份錄得-7.8。數據大於零表示紐約的製造業正在
擴張，少於零則表示錄得收縮。美國股市早段曾升19點，一
度見13992點，萬四點又再在望。

2月份的訂單、銷售額和就業數據均顯示出美國製造業
正從去年下半年開始的低潮期復蘇過來。同時，消費者持續
增長和企業的設備採購回升，將會刺激產量的增長，並支持
房屋市場繼續得到改善。

然而，同日公布的1月份工業生產數據卻下跌了0.1%，
差於彭博社預期的增長0.2%，分析認為，雖然中國和歐洲需
求回復穩定有助大公司的海外銷售，不過，美國加稅，以及
聯邦政府可能需要全面削赤，這將令工業生產難以取得非常
強勁的增長。

諾貝爾經濟學獎得主克魯明昨日表示，聯邦儲備局應該
繼續把利率維持在低位，以令美國的房屋市場持續復蘇。他
在接受彭博社訪問時表示，現時的房屋市道才剛開始復蘇，
假如聯儲局在這個時候加息，便會破壞了房市復蘇的成果。

他認為房屋市場是令美國經濟繼續擴張的最佳機會，美
國應該汲取日本的教訓，後者往往因為太快加息而令經濟復
蘇得而復失。 彭博社
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