
【大公報記者丁春麗、鄒陽、胡卧龍香港報道】2015香
港山東周今日在香港會展中心啟動，山東省副省長夏耕率團
來港推介260個重點對外合作項目，重點推介山東省政府股
權投資引導基金23個，重點國有企業對外合作項目15個。

政府股權投資引導基金是此次招商的亮點，下午14時30
分，山東將在香港會展中心N201舉辦山東省政府股權投資引
導基金推介會暨重大合作項目洽談會，重點推介政府股權投
資引導基金項目。

2014年，山東省政府決定設立省級股權投資引導基金，
計劃到2017年形成較為完善的私募市場體系。今年該省各級
政府參股或出資設立的各類投資基金，總規模將超過1300億
元。通過各級持續加大投入，預計2017年全省政府參股投資
基金規模將超過3000億元。在投資方向上，省級引導基金立
足全省經濟發展需求和產業調整導向。社會資本集中投向小
微企業、農村產業、新興製造業、政府鼓勵發展的各種服務
業，以及基礎設施建設等領域。

15國企項目引資550億
作為國資大省，山東正在加快推進國企產權多元化改革

，除重要礦產資源、基礎設施、公共服務等領域中的少數骨
幹企業保持國有資本控股外，其他企業的國有股權將依據發
展狀況和市場規則有進有退，推動企業整體上市或主營業務

整體上市。該省欲引入社會資本參與省屬國有企業改革。鼓
勵非國有資本通過出資入股、收購股權、認購可轉債等多種
形式參與省屬國有企業改制重組或國有控股上市公司增發股
票。

本次香港山東周推出的15個國企股權合作項目，總金額
約550億元。其中山東國企改革發展基金項目，由山東省國
資委會同省管企業和機構投資者共同發起設立，首期規模200
億元。該基金將聚集並引導社會資本進入國資布局調整的重
點行業領域，廣泛參與國企改革。另有兗礦集團、魯商集團
、山東能源集團、魯信集團等重大國企項目。

2015香港山東周今日在港啟動
【大公報記者胡卧龍香港報道】8月31日

下午，山東省副省長夏耕率團拜會德勤集團，
雙方簽署戰略合作備忘錄。隨後出席中國宏橋
集團銀團貸款項目簽約儀式，晚間走訪了中國
銀行（香港）有限公司。

夏耕向德勤中國主席洪嘉禧介紹了此次香
港山東周情況。夏耕說，此次活動主題為 「產
融結合，轉型升級」，希望借助香港國際金融
中心優勢，推動香港金融服務業和山東實體經
濟轉型升級對接，進一步拓展與香港商界合作空
間。

夏耕稱，山東是中國內地最有活力和最有
實力的省份之一，香港是山東國際合作的重點

地區。他希望通過此次活動以及德勤搭建的平
台，同香港和國際知名金融機構交流，借助其
一流的客戶資源和一流的服務，為山東發展提
供助力。

洪嘉禧稱，自2009年山東周以來他就一直
關注山東發展。他表示德勤集團看好山東經濟
，將加強與山東企合作，幫助山東企業公司化
改制和來港上市。

宏橋簽約國際銀團
當天下午，中國宏橋集團與澳新銀行、荷

蘭ING銀行、滙豐銀行等銀團簽約20億美元。
夏耕在簽約儀式上表示，中國宏橋集團是山東
知名民營企業，2011年在香港上市，業務覆蓋
印度尼西亞、澳洲、印度等地，是山東企業走
出去的代表。他希望該企業能夠利用好香港融
資平台，廣泛參與國際競爭與合作，為山東企
業走出去起到帶動作用。

澳新銀行等國際銀行已與山東有多年的合
作。澳新中國首席執行官兼行長黃曉光表示，
此次與中國宏橋簽約也是合作模式的新探索，
澳新將把握山東貿易及投資機遇，幫助更多山
東企業在海外拓展業務。

夏耕冀港金融助魯轉型升級

▲中國宏橋集團與澳新銀行等銀團簽約20億
美元 胡臥龍攝

▲山東省政府與德勤中國簽署戰略合作備忘錄 胡臥龍攝
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中美因素拖冧八月股市
亞太挫一成 標普跌5% 德法四年最差

跌市無阻聯儲年底前加息

環球股市周一偏軟，美國次季經濟增長
強勁，市場焦點重新放在年底前加息。亞太
區股市上月大跌10%，為三年來最差單月市
況。德法股市亦創四年來最大單月跌勢。標
普500指數上月跌5.5%，由四月份高位累跌
約13%。主要原因是受美加息疑慮及中國股
市大跌拖累。歐股周一低開，德、法及西班
牙股市跌1%。道指早段跌198點，報16444
點。經濟員估計股市短期續受壓，跌市最確
切的理由是，市場對美國加息不安。

大公報記者 鄭芸央
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歐洲及亞洲股市未能延續上周反彈勢頭，亞洲股市
上月表現為三年來最弱。美國和中國兩個全球最大經濟
體的貨幣政策左右股市，隨着美國經濟增長強勁，市場
揣測九月仍然有加息機會，投資者同時關注中國經濟發
展，入市情緒轉趨審慎。摩根士丹利亞太區股市指數（
日本除外）跌逾1%，上月跌幅料達到一成，創2012年5
月以來最大單月下跌。而在同一期間，標普500指數跌
5.5%，由四月份高位大跌約13%。

日經指數八月累跌8%
股市分析員指出，雖然中國因素成為跌市談論焦點

，但周一股市下跌最大原因在於美國加息，市場重返美
國九月加息揣測。隨着美國經濟增長加強，投資者估計
聯儲局年底前調升短期利率，對加息的揣測導致環球市
場更加波動，亞洲新興市場無可避免受到衝擊。多個亞
太區股市八月跌幅沉重，澳洲S&P ASX 200指數八月
跌近9%，創2008年10月以來最差單月表現。日經指數
八月跌8%，創2012年5月以來最弱單月表現。

亞洲股市周一偏軟，新加坡股市跌0.79%，印度股
市跌0.3%，越南股市跌1.07%。不過韓國股市升0.20%，
泰國升0.87%，印尼雅加達股市有1.13%升幅。菲律賓和
馬來西亞周一休市。日本兩大指數下跌，東證指數
0.82%，日經225指數跌1.28%。市場分析員表示，投資
者焦點放在美國加息方面。雖然有聯儲局官員表示，如
果金融市場動盪持續，或會推遲加息時間，但聯儲局副
主席費希爾上周六言論暗示，九月加息大門仍然開放。

歐洲股市周一開市承接亞洲股市弱勢，德國DAX
指數、法國CAC指數及西班牙股市跌1%，德國及法國
股市料創四年來最大單月下跌。歐元Stoxx 50指收跌約
1%。英國股市周一公眾假期休市，市場交投淡靜。

新興市場一周走近500億
KBC經濟員表示，短期內市場沽壓繼續，中國是

其中因素，但沽貨實際理由是市場對美國加息感到不安
，想在股市賺快錢的年代已經結束。美股未開市之前，
美國股市期貨曾經跌1%，顯示美股可能低開。

根據野村基金流動數據顯示，8月20日至26日投資
者沽售59億美元（約457億港元）新興市場資產，較對上
周的15億美元大幅增加。外匯市場市況同樣波動，日圓
匯價受到避險需求推動，日圓兌美元一度升0.4%至
121.20。歐元兌美元升0.3%至1.1220。美元指數跌0.2%
報95.968，八月份跌約1.5%。

【大公報訊】上周股市大跌，聯儲局官員在央行
年會亦表示對此憂慮，但相信聯儲局官員將不會改變
今年底前加息的決定。

上周末舉行的堪薩斯聯邦儲備銀行年會上，不少
聯儲局官員表示，憂慮近期股市大幅波動，以及中國

經濟增長前景，令他們對美國就業市場復甦的期望降
低，亦對國內經濟產出穩定和溫和地擴張表示憂慮。

受到油價下跌和強美元的影響，通脹將會保持在
低位更長時期，聯儲局官員將會繼續密切留意市場和
中國經濟的發展。但是他們希望美國的消費物價通脹
率將隨着設備過剩減少，而慢慢移近2%的年率目標
，從而可以在向市場提出警告數月後開始加息。

費希爾相信經濟支持加息
在會議上，聯儲局副主席費希爾表示，有理由相

信，隨着油價和入口價格等迫使通脹下跌的力量減少
，通脹將會上升。聯儲局的年會在上周六完結。

聯儲局此前表示，有理由相信，通脹率再次上升
至2%時便會加息。費希爾的言論反映，他相信美國
的經濟已接近這個點，儘管他有意迴避向市場發出聯
儲局會否在下次會議加息的暗示。他表示，他不會，
亦實在不能講出聯儲局在九月十七日將有何決定。

在聯儲局內，把加息的日期延至今年後的聲音並

不太大，在Jackson Hole的年會中，明尼阿波尼斯聯
邦儲備銀行行長柯薛拉柯塔（Narayana Kocherlakota
）力排眾議，是唯一一個堅持零利率維持一段時期的
聯儲局官員，他在關於聯儲局政策的爭論上失敗過，
包括在去年十月主張完結聯儲局買債行動的一役。他
表示，在爭論上贏過也輸過，他希望自己可把工作做
好一點。他指出，若當初他的說服力足夠，他們在聯
儲局利率的立場上，可爭取到更有利的位置。

聯儲局官員現時希望視乎市場在未來數周的表現
，和同期間的經濟數據。未有出席聯儲局年會的聯邦
儲備局主席耶倫，亦要在未來一段時期與各聯儲局官
員討論，看看能否取得共識。

上周初，股市下跌的兩天後，紐約聯邦儲備銀行
行長杜得利向傳媒清楚表示，減少對九月份加息的支
持，部分外界人士，包括總統奧巴馬首席經濟顧問薩
默斯，更向聯儲局施壓，要求延後加息。不過，當
Jackson Hole的會議正式舉行後，官員卻因為全球股
市反彈而紓緩了緊張情緒。

【大公報訊】金價周一企穩，但聯儲局官員暗
示今年仍然有機會加息，抑止了金價進一步造好。
現貨金價周一持平於每盎司1132.98美元，美國12月
期金則一度跌90美仙報每盎司1133.10美元。

金融市場波動，上周金價跌2.3%。但是美國聯
儲局表示，加息視乎經濟數據表現。市場分析員指
出，周五美國非農業職位數據備受市場注視，如果

平均時薪上升，勞工市場進一步轉強，將會觸發沽
金行動。

現貨銀價跌0.4%至每盎司14.53美元。鉑金價格
跌1.6%報每盎司1000美元，鈀金價格跌0.3%至每盎
司585.25美元。商品交易員指出，投資者入市情緒
依然脆弱，無論中國經濟或美國加息的任何消息，
對金價走勢都會產生影響。

油價跌穿49美元
油價上周錄得兩天大升後，周一重新跌穿每桶

49美元，石油市場供求問題及中國經濟形勢，不利
油價上升。倫敦布蘭特原油價格上周升10%，但仍
然接近連續第四個月下跌，過去14個月來僅有兩個
月上升。

布蘭特油價周一跌1.28美元報每桶48.77美元。
美國油價上周升12%，周一跌一美元至每桶44.22美
元。歐洲石油市場分析員指出，上周油市波動，市
場供過於求。石油輸出國組織主要成員國不願減產
，沙特和伊拉克的石油產量處於高位，油組預測每
天石油供應超出逾200萬桶，一旦伊朗制裁撤銷，
2016年石油市場供應將會更高。

投行盈利料更勝母公司
【大公報訊】雖然資本要求及監管收緊，全球最大型金融

機構的投資銀行部門，盈利能力較其母公司集團更強，投行廣
泛盈利出現反彈，股本回報上升。雖然基於不同投行的資本開
支和盈利計算有所分別，但投資銀行經過數年被監管機構執令
繳付大額罰款，盈利大幅削減後，目前整體來說投行收入有所
改善。

分析員表示，投資銀行傾向降低爭取市場份額，轉向產生
足夠回報，整個投行行業發生轉變。投行主管同意營收增長不
再是投行的成功象徵，而是股本回報水平。

瑞士銀行縮減投資銀行規模以換取更大盈利能力，減少資
本密集活動，加強資本回報。瑞銀投行30.2%應佔股權回報，
與較母公司集團的11.1%回報差距，足以令分析員要求該行行
政總裁埃爾默蒂擴大投行部門。瑞士信貸是唯一銀行的投行回
報遜於母公司集團。德銀的投資銀行部門次季盈利能力較母公
司強大一倍，該行策略計劃由零售轉向更為集中於投行業務。

KPMG歐洲中東及非洲市場金融服務主管稱，過去七年來
，投資銀行整體改進了不少，特別是成本方面，銀行業同時努
力重整資產負債表、改良抵押管理，加強資本效率。

業界分析指出，受惠低利率環境，包括投資銀行的批發銀
行，目前較零售銀行更佳，一旦加息，零售銀行的盈利能力將
會改善。但亦有分析認為，較高利率有助投資銀行，因為每間
企業、對沖基金和市場參與者需要重估其風險，對於銀行業，
意味大量潛在保障產品買家對沖利率和匯率。

歐通脹續錄0.2%避過收縮
【大公報訊】歐元區八月份通脹率維持在七月份的水平，

即繼續為0.2%，優於分析員預期的收縮，原因是非加工食品和
服務漲價，抵銷了能源價格下跌的拖累。

歐盟統計局昨日首次發表的八月份通脹數據顯示，通脹率
按年增長了0.2%，與七月份的速度相同，並高於路透社所估計
的0.1%增幅。

IHS Global Insight經濟師Howard Archer表示，歐元區通
脹率在八月份回復穩定，減少了歐洲中央銀行在九月份考慮量
寬加碼，即購買更多資產的壓力。他預期，歐洲中央銀行應該
沒有任何動作，儘管中國經濟的憂慮或會影響歐洲增長前景。
但是他強調，若果歐央行看到通脹率進一步下跌，或是無力上
升，歐央行行長德拉吉可能便會出手。

能源價格偏低，是令整體指數下跌的最主要原因，能源價
格較去年八月份下跌了7.1%。油價從七月初接近60美元的高位
大幅回落，布蘭特原油在上周維持在接近每桶43美元的水平，
經濟師表示，油價下跌的影響還未充分反映出來。ING經濟師
Carsten Brzeski表示，通脹指數還未跌得太低，可能是最新一
輪商品和油價大跌的影響還未真正反映出來。

不過，今次指數優於預期，其中最主要的原因是，加工食
品價格大升，按年計算，加工食品價格在八月份大升了2.3%。
扣除波動性較大的能源和非加工食品後，即歐央行所指的核心
通脹，按年增長了0.9%，與七月份升幅相同。法國巴黎銀行經
濟師Dominique Barbet認為，按目前全球經濟氣候急劇轉變來
看，今次的通脹數據將不會影響到歐央行的貨幣政策。相反，
數據將會給予歐央行更多時間，以在本周會議上作出最新的決
定。

他表示，歐央行需要時間等待近日股市大波動的時期過去
，然後再細心研究和分析對歐元區經濟的影響。

新興市場資金流入首負數
【大公報訊】國際金融機構（Institute of International

Finance）表示，全球金融市場動盪不安，令流入新興市場的
投資組合金額，在年內首度變負數。

投資者對新興市場股市最不願冒險，國際金融機構估計，
八月份跨境股票投資將會錄得87億美元的淨流出，而七月份的
淨流出則為一億美元，六月份卻曾錄得淨流入八億美元。

流入新興市場債券方面的金額，在八月份仍錄得42億美元
的正數，而七月份流入為62億美元，六月份則是33億美元。然
而，國際金融機構表示，按七日和二十八日平均值計算，流入
上述兩種資產的平均額，均錄得負數，為今年以來首見。

單在八月二十四日一天，即最後搜集資料的一天，國際金
融機構稱其監察的七個國家，在當日流出的金額便總共為27億
美元，與2008年9月17日所記錄到的相同，當時一周正值雷曼
兄弟申請破產。

該組織又表示，在過去四個月間，流入新興市場資產的跨
境資金，平均每個月只有30億美元，遠低於2010年至2014年每
月平均錄得的220億美元。

2015年4月 6月 8月

亞太股市指數（日本除外）

50

40

30

4月13日
報51.75 最新報

38.645

8月24日
報34.755

聯儲暗示加息 金價受壓

▲聯儲局官員可能不會改變今年底前加息的決定
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▲金融市場波動，上周金價跌2.3%
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