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心水股 大 快 活（00052）
醫思醫療（02138）
珠江鋼管（01938）

􀎠善待東家􀎡值得欣賞

港股繼續作窄幅調整，雖然恒指二
○○○○關棄守，但市場表現仍然平靜
，指數回到一九八○○左右，即見支持
，顯示這一個回合的升浪，仍未完結。

我頭牌較早時提及的一些強勢藍籌
，昨日走勢仍然不弱，這包括中移動、
滙控、新世界、九倉、中銀香港等。中
移動本月十七日公布業績，應該不會太
差者。滙控除息後重上五十元關，尤其
突出。市傳滙控將發行七十億美元無擔
保票據，二○二一年到期者，年息三厘
四。二○二六年到期者，年息四厘三。
這兩筆債券特點是 「無擔保」，亦即只
憑滙控自己的招牌去吸引買家，能做到
這一點，說明滙控依然甚有江湖地位
也！

新世界副主席杜惠愷（鄭裕彤女婿
）多番增持，持股量已由百分之○點五
九增至○點六六，相信這可以解釋為何
新世界近期如此硬朗的原因。以前我講
過，新世界有重組大計，若見有低位，
這趟順風車搭得過。蓋杜惠愷的入貨平
均價分別為六元八角八仙九及六元八角
七仙三，如果新世界回到七元，就可以
買多少了。

恒指昨日經過好淡一番爭持後，終

以小跌十五點報一九九九六收場，成交
額則只有五百六十八億元。

大公司陸續公布的業績有不少是盈
利下跌四、五成者，但市場的反應則比
較正面，原因是去年生意難做，大家有
目共睹，而公司股價則有不少已跌去三
、四成甚至更多，所以當成績表派發後
，雖然不是十分 「靚仔」，大家也將就
過去了。最近希慎的宣布和昨日九倉的
宣布大致都是如此，而令投資者欣慰者
，是有不少公司的派息都有所增加。例
如九倉，末期息就由原來的一元二角六
仙增至一元三角五仙，希慎亦由原來的
一元增至一元○七仙。

對這種取態，我頭牌十分欣賞。股
東持股目的是收息賺利，在困難的環境
下，大股東應 「善待東家」，而東家也
者，就是萬千位小股東是也！

醫思上市 品牌響叮噹

擁有DR REBORN品牌的醫療美
容集團─醫思醫療（02138）將於明
天掛牌，其上市發售2.45億新股，公開
認購部分超額逾倍，但每股定價僅3.03
元，算是中下限價，明顯是預留水位予
捧場客。

定價似預留水位
據醫思的招股書介紹，在香港醫學

美容服務市場的五大市場參與者中擁有
最多全職香港醫生；擁有完善且位置合
適的銷售網絡，包括20間服務中心及診
所，其中香港有11間醫學美容中心、3
間整形外科中心、3間獨立牙科診所；
內地有1間醫學美容診所；澳門有1間醫
學美容診所及1間美容服務中心。

醫思有意複製香港市場的成功發展
模式到內地，打入大中華區快速增長的
醫學美容服務市場。據《2016-2021年
中國醫療美容行業發展分析及投資潛力
研究報告》統計，醫療美容行業全世界
每年的市場總額約有1500億美元；另據
國信證券報告，2010年全國醫療美容人

數高達340萬次，2013年增至537萬次，
預計到2015年超過700萬次，年均複合
增長率在15%左右，所以中國市場將成
為集團未來的增長點。

目前，醫思聘有23位資深全職註冊
醫生，包括整形外科醫生、麻醉科醫生
、臨床微生物學家、牙醫、中醫，可提
供美容效果相對較快及明顯，且相對上
更專業的醫學美容服務，在本港市場擁
有較強的競爭力。

集資併購加快擴展
截至2013年、2014年及2015年3月

底止年度，醫思收入分別為2.3億元、
4.9億元及6.2億元，複合年均增長率為
64%。截至2015年3月底止年度，溢利
達1.8億元，估計截至今年3月底止年度
佳績持續。集團在上市前並無負債，手
頭現金約3億元，所以這次集資約7.4億
元後，公司現金持有量將增至逾10億
元。

按招股書所述，集資額逾半資金用
作新的醫學美容服務中心及診所，以及
伺機收購，藉此加快擴展，而有理由相
信醫思應該早有一批收購目標，相信公
司上市後不久就會陸續有好消息公布，
或成為股價上升動力。

大快活上衝動力大

中國上月的出口數據大跌25.4%，
入口跌了13.8%，顯示中國的經濟下行
壓力尚在；市場再次憂慮中國的經濟不
斷轉差，外圍市況氣氛不好，大市再次
尋底。恒指此刻又再跌破萬九點。選擇
股票更為謹慎。

大快活（00052）是香港連鎖快餐
集團，主要在香港、珠三角地區及京津
經營連鎖港式快餐店、分租食品攤位及

物業投資等業務；大快活宣布2015/16
年度中期業績。

溢利上升35.4%至港幣1.020億元；
中期及特別股息為每股40港仙，頗為不
錯。在日線圖上看，大快活在2015年11
月尾形成了一個小圓頂，便開始向下調
整，即到黃金比率的0.618（股價22元
）開始企穩。在14天的相對強弱指數（
RSI）動力指標上見到它已呈現了背馳
現象，再加上有大成交配合；指數平滑
異同移動平均線（MACD）突破中軸
線，開始向上形成了一個上升軌道，
並且突破了50天移動平均線，上衝動
力很大，如無任何負面突發事件，相
信他仍可向上尋頂；現價是24.85元，
目標價是27.8元，如果跌破22元要止
損。

筆者經常強調，找到好股票，應該經常
留意，趁低吸納，例如去年曾經推介的珠江
鋼管（01938），現在股價處於低位，其主
打發展的地產項目 「金龍城財富廣場」近期
又有好消息，又到吸納時。

珠江鋼管本業是從事製造及銷售直縫焊
鋼管及電阻焊鋼管，以及提供鋼管製造服務
，塗層及管件等配套產品及服務。集團的新
元素是公司舊有的番禺廠房土地，在政府舊
城改造的大規劃下，部分已修改為商業用地
，規劃一期發展將建成為寫字樓、商舖、服
務式住宅及別墅集於一身的綜合商業項目，
命名為金龍城財富廣場。該項目位於廣州番
禺區，首期總建築面積（包括地下建築面積
）約為13.5萬平方米，規劃總可建樓面面積
約55萬平方米。

集團目標打造該項目為番禺新地標，而
近期有利好消息。上月中有報道指出，廣州
地鐵三號線將東延至番禺海鷗島，而金龍城
正處於有關延線途中，料可大為受惠，價值
提升在即，對珠江鋼管的收益大為有利。

金龍城財富廣場作為亞運大道中必經路
段，亦處於三號線的路段之中。

雖然有以上的利好消息推出，珠江鋼管
現價未受刺激而上升，趁市場未反映之時，
現價買入值博率甚高。

珠江鋼管
趁低吸納

德銀看淡希慎
重申沽售評級

德意志銀行發表研究報告指出，現時希
慎興業（00014）的估值較其他本地發展商
而言並不吸引，而且業績仍未完全反映市場
前景疲弱，該行將目標價由27.66元下調至
27.35元，下調幅度為1.1%，重申評級為 「
沽售」。

全球貿易陷寒冬

貿易額六年來首跌
以美元計算，中國二月外貿出口大跌百

分之二十五，為近七年最大跌幅，主要是歐
美日等出口市場需求疲弱，即使歐日擴大負
利率水平及美國決定暫停加息，但相信亦無
助逆轉經濟困局，反而會弄巧反拙，引發市
場更大恐慌情緒，質疑央行應對經濟下行能
力。

去年中國外貿出口未能達到預期增長
百分之六目標，反而錄得百分之二點八跌
幅，可見世界經濟形勢已告急轉直下。在
需求疲弱、投資不足及供應過剩之下，去
年全球貿易額急跌百分之十三，為六年來
首次下跌。

貿易摩擦接踵而來
展望今年全球貿易前景暗淡，中國政

府工作報告中不再預設外貿出口預測，主
要是今年世界經濟環境複雜多變，金融市
場隨時驚現意想不到的黑天鵝事件，外貿
出口數字實在難以預測。

可以預期今年全球貿易前景比去年更
惡劣，世界經濟不景氣，除了令貨幣戰愈
演愈烈之外，貿易保護主義情緒也會急速
高漲，各國之間貿易摩擦將有增無減。

事實上，今年以來，歐美等國對中國
發起的反傾銷和反補貼指控達二十多宗，
涉及鋼鐵、汽車等行業，上述雙反指控可
視為貿易保護主義行為。

同時，這些雙反指控有愈來愈頻密跡象
。本月初美國商務部決定對產自中國的不鏽
鋼板發起反傾銷與反補貼調查，而上月歐盟
則對產自中國的無縫鋼管發起反傾銷調查，
這對中國外貿出口以至全球貿易難免造成打
擊。

中企海外易踩地雷
需要留意的是，近年加速走出去的中國

企業，拓展海外市場版圖，隨時動輒得咎，
一個不小心便會踩中地雷，觸犯了一些惡
法。

在美國智能手機市場成功取得百分之七
份額、居於四哥位置的中興通訊，被指違反
美國出口管制法規，將產自美國的電子通訊
產品出口往伊朗，美國商務部決定對中興實
施限制出口措施，中興通訊電子通訊產品不
能使用美國企業提供的零部件如芯片，目前
中興的產品仍要依賴來自美國的零部件，這
可能會影響中興通訊在美國以至全球市場發
展大計。

總而言之，世界經濟持續低迷，中企進
行跨境貿易與投資遇到的挑戰更大。中企拓
展海外市場，需清楚了解當地貿易出口遊戲
規則之餘，更要重視自主研發與技術，提升
產品競爭優勢，免招人話柄。

瑞信：中海外香港業務穩定

瑞信集團發表研究報告指，不少投
資者開始關注中國海外發展（00688）
於香港的項目，該行預期集團於香港業
務會相對穩定。加上香港業務佔淨資產
價值低於4%，故對集團影響仍輕微。

瑞信指，集團近日出售西營盤 「星
鑽」項目，平均銷售價格穩定，為每平
方呎2.1萬元，即毛利率近40%，並計劃
於今年內出售剩下單位。該行表示，對
本港樓價前景負面，預計集團之後於本
港出售的項目利潤約25%。另外，瑞信

指，只售予香港永久居民的 「啟德一號
」項目，預期今年內推出，但暫未知銷
售速度。

瑞信認為，中海外高度集中發展內
地一、二線城市，及擁有強勁資產負債
表，故繼續預期集團的中國業務表現將
優於同行。該行表示，維持中海外 「優
於大市」評級，目標價27.7元不變。

此外，瑞信還指，神州租車（
00699）經調整盈利按年升68%至9.44億
元（人民幣，下同），大致符合市場預
期，租賃收入升53%，比已公布去年業
務的同行更強。

「UCar神州專車」發展策略由車
隊擴張，轉為管理收益率，及預備潛在
集資活動，令到神州租車收入增長減慢
。該行料，今年 「UCar神州專車」長
租增加3000架車，短租沒有增長，比該
行早前預期分別增長1萬架長租，7000
架短租大幅減少。

該行上調今年折舊對租賃比率至
25%，去年為21.4%。

該行下調2016-17年的經常性盈利
41-43%，目標價由15港元降至11.5港
元，減幅23%，考慮到外匯虧損成為經
常性項目，該行認為 「UCar神州專車
」車隊縮細，維持 「優於大市」評級。

券商評股
板塊尋寶 贊 華

中國二月外貿出口大跌逾兩成
，即使計入春節因素之後，跌幅仍
比預期為大，折射出世界經濟形勢
嚴峻。二○一五年全球貿易額錄得
雙位數字跌幅，更是六年來首次下
跌，可以陷入寒冬來形容。由於發達
國量化寬鬆貨幣措施對經濟提振效
用漸失，恐怕需求更加一蹶不振，
預期今年全球貿易環境更為惡劣。
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頭牌手記 沈 金

股壇魔術師 高 飛

外資精點

▲分析指，去
年中國外貿出
口未能達到預
期增長6%目
標，反而錄得
2.8% 跌幅，
可見世界經濟
形勢已告急轉
直下 中新社

▲滙控一些強勢藍籌，昨日走勢不弱
法新社

7至9日
停牌

3月8日高位
33.70元

去年12月31日
高位17.68元

2月12日
低位12.32元

1月21日低位
29.05元

中海外（00688）
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昨日收報
25.30元

1月21日
低位20.65元

去年12月31日
高位27.20元


