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美國 「股神」 巴菲特旗下投資公司巴郡傳來大規模發債消息。外
媒報道稱，巴郡計劃發行價值90億美元債券，用作償還收購Precision
Castparts的銀團貸款融資，此為巴郡有史以來最大規模發債行動，也
是一家信譽穩定的大型藍籌公司最新的發債交易。信貸市場分析員指
出，市場充斥大量現金，在環球低孶息環境之下，投資者追求收益需
求顯而易見。

美國 「股神」巴菲特的旗艦公司巴郡
有新行動。據外電消息，巴郡發行價值90
億美元債券，而該批債券共分成七部分，
最長年期部分為10年期3.125厘的25億美元
債券，息差為1.3個百分點，較原先初步
訂價1.55個百分點低。此次是巴郡歷來最
大規模發債，集資用作償還收購Precision
Castparts的100億美元銀團融資。

評級高需求龐大
巴菲特早前曾經表示，巴郡動用約

230億美元現金於該收購交易，其他透過
融資完成。分析指出，對於巴郡這類大型
企業發債，市場反應良好，目前市場有大
量資金，在全球低收益環境之下，投資者
難以抗拒巴郡這種高評級企業發債。

除了巴郡，其他高信貸評級的企業也
相繼發行債券，例如啤酒商百威英博、蘋
果、IBM、豐田汽車等。正當垃圾級別的
發債交易錄得2009年以來最差的開年表現
，投資級別發債人今年來已經發行價值逾
2000億美元債券，超過去年的步伐。信貸

分析員指出，市場對高評級公司發債需求
大，特別是像巴郡這類著名的大公司。

作償還併購融資
去年巴郡宣布收購Precision castparts

後，評級機構標準普爾於八月曾經把巴郡
放入觀察名單。然而，巴郡的評級依然穩
定，標準普爾今年2月19日稱，巴郡擁有
的AA評級不存在下調風險，預期巴郡繼
續擁有穩固盈利能力。

去年巴郡以約360億美元收購飛機生
產商Precision Castparts，向銀團借貸100億
美元。巴郡此次集資的目的主要是償還這
宗收購的銀團借貸，投資者原先估計巴郡
為 此 發 行 100 億 美 元 債 券 ， Amundi
Smith Breeden投資組合經理稱，今年1月
和2月初信貸市場出現一些令人擔憂的情
況，所以巴郡是次發債的需求反應有點出
乎意外。

根據市場數據商Dealogic的數據，今
年來美國發售投資級別債券價值達到2745
億美元，平均交易規模均有上升。

規模歷年最大 料獲投資者追捧

IMF：全球經濟風險增歐股止跌 道指彈73點
【大公報訊】投資者憧憬歐洲中央銀

行今天的議息會議，將決定擴大刺激措施
。歐股下跌兩天後回升，美股周三開市後
，歐股曾升0.7%，帶動美股跟升。美國道
指在早段曾升73點，報17037點。

工業金屬價格回升，嘉能可帶動煤炭
股造好，成為斯托克600指數19個界別中
表現最佳者。保誠保險受惠亞洲銷售增加
，稅前盈利升一成九，刺激股價曾升1.8%
，並引領其他保險股造好。

歐股低位回升12%
反映歐洲股市整體表現的斯托克600

指數，昨日曾升0.7%，至339.96。市場上
月憂慮全球增長放緩和銀行前景欠佳，斯
托克指數一度跌至2013年以來最低位，其
後逐步回升，至今已反彈12%。投資者再
次期望歐央行的貨幣政策集中在刺激增長
方面。歐央行行長德拉吉一月曾表示，央
行官員將考慮在未來的會議上推出更多刺
激措施。

倫敦EFG資產管理公司研究部主管
Daniel Murray表示，市場估計將會減息、

增加資產購買規模，以及歐洲中央銀行擴
大買入資產類別，目前市場靜待德拉吉如
何推出這些措施，他曾經讓市場充滿期望
，但最後發覺這些期望難以實現。

彭博訪問的經濟師均預期歐央行將會
減息，但是只有七成三人估計歐央行將會
透過買債而增加注入金融體系的金額總值
，而基金經理對於擴大量寬後的市況亦不
看好。歐央行實施量寬首年，歐元區斯托
克50指數全年下跌了17%，而股市的波幅
指數更升至2008年以來最高，股市自從歐
行量寬以來，除了四月份以外，每個月均
錄得下跌。

亞股延續周初跌勢
斯托克600指數已錄得連續三周反彈

，周一開始回吐，交易員開始懷疑這次自
去年10月份以來最大幅的反彈能否維持，
而隨着中國和日本在周二公布了令市場失
望的經濟數據後，這種憂慮進一步加劇。

亞洲股市方面，昨日錄得下跌，延續
周初以來的跌勢，原因是中國經濟數據轉
差，全球增長前景的憂慮加深，使油價回

軟。大摩亞太區指數昨日曾經微跌0.5%。
日 經 收 報 16642 點 ， 全 日 跌 140 點 或
0.84%。

在過去三周，亞洲股市一直回升，因
而令全球股市市值恢復了接近5萬億美元
，但自從日本公布了差勁的經濟數據後，

令人加深對該國經濟的憂慮，加上中國公
布貿易持續下跌，一種不明朗的情緒再度
在市場上出現。這種憂慮可能會進一步增
加，原因是投資者正在等待歐洲中央銀行
最新的貨幣政策檢討，以及日央行和美國
聯邦儲備將於下周舉行的議息會議。

【大公報訊】即使消費物價升勢仍
然處於偏弱水平，金價卻錄得1974年來
最佳開年局面，這種情況並不常見，因
為金價傳統上是對沖通脹工具。

在1970年代末期，當美國消費物價
狂升至接近15%水平，金價也跟隨大升。
而現今在低通脹環境，金價卻造好，其
中一個理由是低通脹反映經濟依然疲弱
，聯儲局的收緊政策推行不會太急。

金市研究員指出，黃金傳統上被視
作與通脹對沖之用，但現時情況是，任
何通脹上升將被視作經濟增長跡象，如
果驅使聯儲局加快上調利率步伐，反而
對黃金不利。因此，對經濟前景的憂慮
似乎較通脹對黃金更為利好。

連續18日買入黃金ETF
投資者繼續重返金市，推動金價持

續造好。黃金ETF產品持貨規模今年來增
加18%，為2009年來最快增長步伐。截至
周一，投資者連續18日買入黃金ETF，為
5年來最長買進。

金市分析員指出，歐洲和日本的央
行實施負利率，持有黃金相對更加具吸

引，特別是目前宏觀經濟不明朗。
現貨金價周三回軟，一度跌1.46%至

每盎司1243美元。今年來金價仍然有19%
升幅，環球金融市場波動，投資者買金
避險。金市交易員指出，中期仍然看好
黃金走勢。

其他貴金屬周三走軟，現貨銀價報
每盎司15.3526美元，變動不大。鈀金價
格一度跌0.3%至每盎司557.55美元。鉑金
曾跌0.3%至每盎司980美元。

市場揣測凍產 油價續揚
市場揣測全球大型石油出產國將會

達成凍產協議，油價上揚。歐洲布蘭特
期油一度升62美仙至每桶40.27美元，美
國期油曾升49美仙報每桶36.99美元。

伊拉克石油官員稱，油組和非油組
產油家計劃於3月20日在莫斯科會面，討
論凍產事宜。

高盛表示，除非全球最大原材料消
費國家中國的需求好轉，否則商品市場
近期升勢料不可持續。高盛商品研究主
管稱，需求未有實際改變，需要更低的
價格，才可令到供應低於需求。

金價開局42年來最佳

【大公報訊】國際貨幣基金組織（IMF
）警告，全球面對經濟脫軌風險正在增長
，最令人不安的問題之一，是過去一年全
球資本及貿易流動大銳減，各地區的政策
制定當局需要採取緊急行動作出回應。

國際貨幣基金組織具影響力人物利普
頓於華盛頓發表講話時，警告世界經濟明
顯處於微妙關口，全球各地的政策制定官
員，需要採取緊急行動，對應增長持續放
緩、商品和金融市場動盪。

利普頓對全美商業經濟協會表示，目
前是時候堅定支持經濟活動，令全球經濟
站穩腳。他又指，世界經濟最令人不安的
問題是，過去一年全球資金和貿易流動銳
減。

在周二國際貨幣基金組織發出警告，
世界面對的經濟脫軌風險加劇，需要即時
採取行動刺激需求。最新的數據顯示，中
國出口錄得2009年來最差月份下跌。中國
周二發布的數據反映貿易活動弱勢，2月份
出口和進口均下跌，中國對原油、鐵礦石
和銅等商品的需求減少，全球需求轉弱拖
累中國貨品出口。

全球經濟狀況引起國際貨幣基金組織
關注，同時留意到有進一步放緩跡象。
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▶投資者繼續重返金市，推動金價持續
造好

【大公報訊】隨着歐元區債券再度受到
投資者追捧，美國 「股神」巴菲特旗下的巴
郡公司，以及意大利汽車製造商法拉利，均
傳出準備發行歐元面值的債券。

消息人士表示，巴郡計劃發行四年期、
八年期和十二年期的債券，所得的資金用作
償還收購Precision Castparts的借貸。這是繼
巴菲特在周二發出破紀錄的90億美元債券後
，巴郡另一次發債行動。

市場預期歐洲中央銀行進一步減息，借
貸成本將會再下跌，刺激投資者重返歐洲債
券市場。法拉利和Petroleos Mexicanos均一
同發售歐元債券。彭博社的資料顯示，評級
較高的公司，在過去一周以來出售了超過
300億歐元的債券，幾乎是一月份總額630億
歐元的一半。

倫敦Twentyfour資產管理公司的基金經
理Chris Bowie表示，雖然新發債的數量增
加，但市場環境目前仍然不穩定。

消息人士說，巴郡正向市場推廣四年期
、孳息率較主要利率高出65至70個點子的債
券，息率較其早前推廣的85個點子息差為低
。至於八年期的歐元債券，則將較主要利率
高100至105個點子，亦低於原先的息差120
個點子。十二年期債券的推廣價則為息差
145至150個點子。

美銀美林的指數顯示，有意購買高評級
公司債券的投資者，要求孳息率比主要利率
高出平均114個點子。

消息人士稱，快意佳士拿汽車公司旗下
的法拉利，準備發行金額總值5億歐元的未
評級七年債券，孳息率較主要利率高出160
個點子，而墨西哥公司PeMex也正在推廣三
年和七年期的票據。

▼

日
本
股
市
疲
弱
，
人
們
在
股
市
顯
示
板
前
駐
足

巴郡近月股價走勢

2月
2016年2015年

萬
美
元

1月12月 3月

2016年1月25日
報18.7萬美元

21.0

20.5

20.0

19.5

19.0

最新報20.8萬美元

▼市場揣測全球大型石油出產國將會達
成凍產協議，油價上揚

【大公報訊】據彭博社消息，德國銀
行Berlin Hyp昨日發售了一批總值5億歐元
的擔保債券，孳息率為0.162厘，成為了第
一家非國營機構發售負息歐元債券的發債
者。

這批擔保債券以負利率為孳息率，即
表示假如投資者持有債券至期滿，便肯定
要蝕錢。這次是歐元區自從實施負利率以
來，該區金融系統的另一個重大里程碑。
歐央行將今天舉行會議，會上將集中討論
到負利率的問題。

荷蘭銀行策略員Joost Beaumont表示，
投資者變相為銀行看管資金而又要向其付
錢，做法有違常理，即表示投資者從事一
種早知會虧損的活動。

不過，由於擔保債券是由銀行發行，
而又被視為現在最安全的一種債券，再加
上投資者若買入政府債券可能會進一步受
到負利率的影響，所以擔保債券仍然具有
吸引力。其他擔保債券在第二市場亦已變
為支付負利息，但是今次Berlin Hyp發行的
，是首次在第一市場的負息債券。作為一
部分買債振興經濟的計劃，歐央行自從
2014年以來，至今已買入了總值接近1600
億歐元的擔保債券。

德非國營銀行發負息債

▲美國 「股神」 巴菲特旗下投資公司巴
郡傳來大規模發債消息

▲巴郡是高評級企業

▲法拉利有意發歐元債

大企業紛發歐元債

3月7日報1273美元


