
就以上疑問，我們便走訪了AIA友邦
保險（國際）有限公司區域執行總監容永
祺，從他在業內專業的角度，剖析現今經
濟狀況對香港保險業的影響，同時亦對港
人退休保障方面進行探討。

保險不太受經濟環境影響
容永祺認為，目前香港保險業發展狀

況非常良好，縱使去年香港經濟有顯著下
滑跡象，但根據保監處資料顯示，直至
2015年第三季，香港保險業仍有超過20%
的正增長，這顯示出保險業與其他行業有
着不一樣的市場優勢，但這優勢又是從何
而來？容永祺解釋道，自己入行至今已34
年，見證了無數的風浪起跌，他形容保險
是一個很特別的產品，基本上它是不太受
經濟環境所影響；即使遭遇到1982年香港
前途談判、1987 年股災、1989 年六四事
件、1997 金融風暴、2003 沙士等動盪大
事，也沒有對保險業帶來很大衝擊，相反
還錄得穩定的市場增長。容永祺指出，保
險業之所以能夠避過時局洪流，主因是無
論經濟環境好與壞，人始終要為自己作個
保障；例如經濟好時，人會較易決定買保
險以備不時之需，保障自己和家人日後可
以享有安逸的生活；經濟差時，人要用保
險來鞏固資產值，以免被經濟洪流淹蓋，
變得一無所有，當去世時沒有財富傳承給
下一代，或沒有足夠儲備照顧家人。這正

是保險業能夠幾經考驗的主要原因。

投資相關連產品首度觸礁
真的從來沒有受過影響？這話當然是

不太可能，容永祺表示，2007 至 2008 年
的金融海嘯，保險業的確再難以獨善其
身，同樣遭受到嚴重的經濟衝擊；但為何
會受到波及？原來自2000年後，保險業起
了結構性的改變；除了固有的終身壽險和
儲蓄壽險等產品外，同時興起了 「財務策
劃概念」的新市場方向，投資相關連保
險、與基金掛鈎的壽險產品等亦相繼應運
而生，不少人或機構亦以此類產品作為投
資工具，直到 2007 至 2008 年，投資相關
連保險類產品的新業務已佔整體保險新業
務市場約七成，但當金融海嘯發生時，市
場氣氛急劇轉差，香港投資基金數字幾近
跌達九成，致使令投資相關連保險類產品
業績迅速下滑，慶幸的，傳統終身壽險和
儲蓄型壽險等業務沒有受到影響，且有不
錯的增長，壽險業的復原能力非常強，當
海嘯風潮過後，市場迅即穩定下來，業績
也顯著平穩回升；時至今日，保險業仍然
能維持每年錄得雙位增長數字，這跟其獨
特的市場優勢的確不無關係。

預早策劃人生增添保障
保險本身概念是一個很有意義的風險

管理產品，它的好處是當遇到風險時，能

給予一個良好的保障。當遇到龐大醫療開
支，或是傷殘、危疾等問題，保險公司的
賠償可以令投保人得以紓緩；當投保人不
幸去世，可以保障其家人的生活；當百年
歸老，亦可以作為生活上的支援。同樣，
保險亦可應用在商業壽險上，保障公司、
個人、甚至家族財富傳承等方面，以減低
不必要的風險承擔。容永祺指出，自從
2000 年香港推行 MPF 以來，有些人以為
它已足夠應付日後的退休生活，這觀念有
一定的誤解，因為根據廣泛的調查統計顯
示，MPF所提供的金額，絕不足以應付未
來的退休生活；據去年8月某機構進行的
獨立市場調研顯示，MPF金額只能維持三
分一的退休生活開支，若以60歲作為退休
年齡，則需要延後11年才可以有足夠金額
過活，情況令人憂慮。這源於香港人理財
觀念薄弱，還有年輕人對未來過分樂觀，
忽略了退休後的長遠生活保障有關。他建
議港人要盡早定立儲蓄習慣，以保障自己
日後生活上的需要。

走出去締造跨平台契機
自從回歸以後，越來越多內地人喜在

港購買保險，而且數字亦每年不斷上升，
單是去年，估計內地客源已有逾300億的
首年保費進帳；容永祺形容，這是國家
「走出去」概念帶來的成果，不少內地客

對香港健全的保險機制非常信賴，認為是

可以作為終身保障或個人及企業風險管理
的一項重要投資，也是資產配置及分散風
險的一部份。容永祺表示，香港保險最大
優勢，是發展非常成熟，而且監管經驗充
足，透明度亦高，加上獨立保監局明年成
立後的全面監管，大大提升了同業的專業
形象，不少同業的專業資格和水平，達至
國際標準，整體保險業也是亞太區數一數
二。此外，香港是國際金融中心，保險產
品極為多元化，投資回報不錯，保費合
理，加上主要銷售美元保單，所以更加吸
引內地客的垂青，選擇作為投資保障之
用。

在展望保險業未來發展時，容永祺形
容是樂觀的，他預期保險業未來仍然可以
平穩發展和增長，雖然周邊有種種不利的
環境因素，如香港營商環境轉差或內地經
濟放緩等，但對保險業將不會帶來很大影
響。他表示，雖然去年內地訪港旅客下
跌，但保險業卻未錄得有下滑情況，且仍
能保持穩定的增長；在國家 「一帶一路」
的政策下，內地人更需要 「走出去」，香
港作為海上絲路一分子，也是一個國際性
的金融平台，不少金融及專業人才、在發
債、融資及其他專業服務等工作上，皆可
配合國家未來發展需要，為內地企業走出
去擔當橋樑角色，展現出國際大都會的重
要地位。這對香港保險業的發展也有一定
的幫助。
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2015年，香港經濟增長數值錄得顯著下滑，營商環境似存在很多不利因素，情況令人憂慮。在大環境氣候轉趨不穩情況下，香港保
險業卻依然保持着穩定增長，到底有甚麼因素致使香港保險業能屹立多年、歷久不衰呢？這確是值得讓我們深入了解的一個話題。

近期有消息熱話指，不少內地人赴港以刷
銀聯卡購買保險，企圖藉以將資金逃離（走
資）。為此，銀聯已發出指引，要求從2016
年2月4日起，將所有銀聯卡實施交易額度限
制，透過銀聯卡買保險，每次交易最高上限只
可以5000美元作為單位。容永祺認為藉刷卡
購買保險 「走資」的情況並不太可行，因為保
險本身並非一個可短期全部套現的產品，由於
有保險及風險成本（當投保人離世後要作出大
額賠償），一般要供款十數年後才能回本，若
短時間內（兩三年）取消保單套現，亦只能取
得所付保費的10至20%左右，功能完全不合符
「走資」原則。若客戶投保整付保費類產品（即

一次過付完終身保費），在首兩三年內亦未能
取回全部保費，會有一定的折損。況且當中還
需要對客戶進行財務分析，客戶背景調查規管
及防洗黑錢條例等監察， 「走資」的做法似乎
並不可行，而且違背了保險本身的原意。容永
祺表示，基於以上因素，其實國家可以考慮將
長期付保費的終身壽險類產品放寬5000美元
的上限，改為三至五萬美元會較為合適，反而
對於一次性整付方式的繳費，可作出一些限制，
以避免 「走資」的可能情況出現。

一分保障 一分受用

刷卡投保
走資並不可行

關於理財投資，這次我將集中談手錶
與收藏品兩方面。談手錶是因為我做手錶
生意，而談收藏品，則是因為我父親酷愛
收藏，這也令我自小耳濡目染，有了一定
的發言權。

我父親在內地有廠，於是自小我便見
着師傅將各種各樣的細小零件擺在一起，
拼湊成錶，過程相當有趣而有魅力。至於
長大後我也走上了製錶道路，可以說是冥

冥中的緣分。我製錶，同時也收藏錶，但
手錶的風尚一直在變，可能前一陣流行輕
錶，後一陣就就開始流行大錶。風尚的改
變往往便意味着風險與波動，因為人們的
需求變了。

到底什麼樣的錶能夠保值甚而升值？
我想，還是那些歷經時間淘洗、有着技術
壁壘、做工複雜的錶，比如帶萬年曆與陀
飛輪的。象陀飛輪技術，內地僅有六家具
備資質，全球也不過三十家，因而每一件
作品都是大師技藝的結晶，有着獨特的內
涵。

這又帶來另一個問題：買錶，是購買
傳統的世界名牌，還是購買一些新品牌的
作品？當然，傳統名牌有着歲月的沉澱，
但價格也已炒高，未必還能有很大的升值
空間。相應地，新品牌的性價比往往較
高，從設計到製作，再從銷售到售後，倘
若這一條龍服務配合得好，再加上新品牌
的技術與創意，也未嘗不是一條投資保值
的好路徑。

從手錶到收藏品，有一點是相通的，
即是名牌的、熱門的品類，它們的價格已
經炒到很貴，因而未必還有太大的升值潛
力。在此，我想談一談我的父親如何收
藏。

他的收藏品概有兩類，木雕和音樂

盒；這都不是很主流的藏品，但卻在慢慢
體現出價值。像有的木雕，很久前可能只
是用幾十塊收下來，便宜得很。為什麼這
麼便宜？因為賣家也不識貨，只拿來當柴
燒，同時因它不熱門，也就沒有許多人來
爭搶，價格也就不會抬得太高。

音樂盒也是。有的八音盒要十年才能
製成，過去在歐洲，最誇張時有人願意拿
一個城堡來換一個音樂盒。但現在我再買
一個貴價的音樂盒，花上八十幾萬，也就
是一個車位的價格而已。

當然，我父親做這些收藏，很多都是
因為愛好，當時可能也並不被多數人認
同。但他懂這些，他做過很長時間的功
課，也專精於此，因而他明白其中的內
涵，了解這些小眾藏品裏的技術複雜度，
知道它們容易失傳，所以他有耐心靜待升
值，而機會總會來的。

總結來說，不論是手錶還是收藏，
不要跟風熱炒是我所謹奉的理念。而只
有經過一段時間的專一學習，理解你想
投資的東西，清楚它們的技術優勢與內
涵意蘊，才能說這是一筆相對穩妥的投
資，才意味着，你真正看到了它的升值
潛力與空間。

萬希泉創辦人兼行政總裁沈慧林

不跟風熱炒 覓長期潛力
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早前財政預算案公布，適逢樓市辣招
推出3年，樓市轉勢及新供應陸續增加，
市場對減辣已有一定訴求，而根據日前進
行的 「財案前樓市觀點調查」發現，認為
樓價下跌受訪者比例較去年底增加6個百
分點至 74%。隨着樓價過去 5 個月錄 8.6%
跌幅，二手交投平均每月不足1850宗，樓
市跌勢確認，已符合減辣信號，若果失業
率升至4%或負資產數量升至1,000宗，政
府有需要適時減辣，避免一旦樓市信心崩
潰，對本港經濟環境構成嚴重打擊。

樓價合理調整有助置業市民，但若果
樓價大幅回落及樓市信心崩潰，對現時持
有物業的業主及本港經濟將構成影響。據
調查發現，市民認為今年樓價下跌的比例
約高達74%，較去年12月份同類型調查結
果上升約6個百分點，而當中預期樓價跌
幅逾 1 成的人士佔約 43%，數字反映市民
對樓市悲觀情緒增加。事實上，樓價一旦
大幅回落，有多達80%受訪者認為會對本

港經濟構成負面打擊，因此樓價大幅下
挫，或非本港市民樂意見到的情況。而調
查亦指出，若果政府撤辣，有35%受訪者
認為應從放寬按揭着手，而撤銷DSD雙倍
印花稅佔約25%，撤銷SSD額外印花稅及
BSD買家印花稅的分別佔22%及18%。

根據 「樓價走勢圖」，本港住宅樓價
較去年8月份高位累積下跌約8.6%，連跌5
個月，而 3D 辣招齊出前，樓價出現跌幅
的為2011年6月至2012年1月，雖然當時
跌勢持續8個月，但跌幅只為5.7%。值得
留意，在 3D 辣招三管齊下以來，在 2013
年3月至15年12月份平均每月的二手住宅
買賣成交量只錄得3,532宗，遠較2010年3
月至2013年2月份平均每月約7,030宗低出
約50%，而去年10月以來更每月錄得不足
2,000宗水平。

樓價已確立跌勢，減辣訊號已出現，
另外2個訊號包括失業率及負資產宗數，
一旦樓市下調令經濟環境更趨惡劣，失業
率難免將由目前3.3%上升至4%，而且負資
產住宅按揭貨款宗數若升至 1,000 宗均顯
示政府有減辣的需要。事實上，目前按揭
利率仍處低位，但銀行按揭成數收緊，增
添置業人士入市難度。隨着市場對減辣訴
求增加，有關當局有需要就逐步撤銷樓市
辣招製定方案，適時推出，避免本港房地
產市場的經濟命脈受損，從而產生骨牌效
應。

美聯物業住宅部行政總裁布少明

適時減辣免衝擊經濟
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