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上半年業績先低後高、走出低谷

根據中州證券中報披露信息，今年上半年，受證券市場
震盪下行、成交萎靡的影響，內地證券行業景氣度大幅回落
，國內證券公司業績普遍大幅下滑，在此背景下，中州證券
的經營業績也出現較大幅度的下滑。

不過，面對嚴峻形勢，中州證券上下一心、多策並舉，
迅速扭轉了年初業績低迷的不利態勢。 「從公司上半年各月
業績情況看，前5個月業績比較低，但從6月份開始，通過我
們大力增收節支，不僅經紀、資本中介、投行等業務奮起直
追，中後台管理部門的節支工作也卓有成效，這都有力推動
了公司6月份淨利潤環比大增410%，一舉走出低谷，鼓舞了全
體幹部員工戰勝困難的信心。」中州證券總裁周小全告訴記
者。

記者注意到，業內普遍認為，由於2015年內地市場行情
比較特殊，因而今年上半年證券行業經營業績的大幅下降，
並不意味着各證券公司經營狀況的逆轉，實際上經過去年的
業績高增長，很多證券公司的資本實力等 「底子」反而大為
增厚，抗風險能力進一步增強。同時，如果與更具可比性的
2014年同期相比，很多證券公司業績依然是正增長，如中州
證券中期業績（合併口徑淨利潤）相較於2014年同期增幅就
在82%左右。

也正是有較厚的業績 「底子」做支撐，即便是在經濟下
行和證券市場行情低迷的情況下，中州證券依然堅持大比例
現金分紅方案，即每10股稅前分紅1元人民幣，堅守了對香港
市場做出的承諾。

A股上市漸行漸近，主體業務紛紛發力

市場顯然更為關注中州證券下半年的發展。對此，周小
全在發言中明確提出： 「A股回歸是公司近兩年各項工作的重
中之重，因而下半年將繼續以A股上市為中心，突出經營業績
與風控合規兩大保障，力爭以好於行業平均水平的經營業績
，奠定公司A股回歸的堅實基礎。」

據了解，中州證券A股擬上市地為上海證券交易所（簡稱

上交所），而目前在上交所排隊的企業有320多家，中州證券
排名比較靠前。 「我們2015年底獲中國證監會正式反饋，目
前正按程序反饋材料，A股上市工作已進入關鍵時期。」周小
全說。

而對於經營業績這個投資者最關注、同時也是支撐A股上
市順利推進的基石，中州證券管理層信心滿滿。 「證券公司
的業績既受行業因素影響，又有自身一些特點，如投行項目
就有一定的周期性，下半年隨着A股市場行情的好轉，投行項
目等將集中見效，業績肯定會好於上半年。」中州證券董事
會秘書徐海軍表示。

根據記者從中期業績發布會現場獲得的信息，中州證券
下半年將加大轉型創新力度，其中的一大方向就是加大融資
融券、股票質押和直投等重資產業務的資金配置力度，提升
利息收入和投資收益佔比，有效對沖傳統業務的下滑。

而具體到該公司各項業務，當前均呈現出良好的發展態
勢。如下半年經紀業務的重點是提升市場份額，目前通過大
力拓展機構客戶，取得明顯成效，洛陽、開封、西安和鄭州
商務外環路等分支機構的市場份額，還實現逆市增長、創出
歷史新高。融資融券和股票質押融資業務隨着近期市場行情
向好，規模持續增長。投行業務也已步入收穫期，目前已發
行、 「過會」待發的項目就有中原環保重大資產重組暨配套
融資、安彩高科非公開發行、森源電氣非公開發行、科迪乳
業非公開發行等。同時，一批新三板掛牌、債券發行承銷
項目將在下半年完成。投資、資產管理等業務目前也表現良
好。

伴隨中州證券近年大型金融控股集團建設的快速推進，
進入下半年，其子公司業務板塊的表現同樣值得期待。比如
，其旗下中鼎開源創投公司，下半年將通過增資擴股以及與
新鄉、南陽、駐馬店等省轄市政府合作設立產業基金等，使
下屬的直投公司管理的資金規模突破100億元，盈利能力將進
一步增強。中州藍海另類投資公司也將進行增資擴股，作為
集團公司的股權和債權投資平台，對相關標的進行投資，提
升盈利水平。中原股權交易中心的發展勢頭也可圈可點，開
業不到一年，其累計掛牌展示企業已有460多家，預計年底將

達1000家左右。位於香港的中州國際在去年 「當年開業、當
年盈利」的基礎上，目前已擁有香港1、4、6、9號牌照和放
債人牌照，基本形成金控集團架構，經營業績有望超預期。

「雖然7月份業績不甚理想，但隨着公司各項主體業務的
全面發力，我們對下半年的業績增長充滿信心。同時，我們
也將持續強化公司風控合規能力建設，保障公司持續穩健發
展，助力公司A股上市順利推進。」周小全表示。

長期利好集聚，發展值得期待

中州證券加快發展的監管、市場等外部環境，也可謂利
好逐步集聚。

周小全在接受記者採訪時表示，中國證監會着眼於A股市
場發展的長治久安，持續加強投資者保護，加大對違規者的
處罰力度，推進對擬上市公司的財務核查等，從嚴監管的態
勢已經形成，從長期看必將進一步夯實內地資本市場發展的
基礎，推動市場持續健康發展、做大做強，作為資本市場的
參與者，中州證券一貫穩健發展，將分享市場的持久繁榮。

同時，中國資本市場的改革開放，特別是內地和香港市
場的進一步互聯互通，也將給中州證券帶來政策紅利。如國
務院剛剛通過 「深港通」相關方案， 「深港通」推出指日可
待，一方面有利於A股和H股市場成交金額的回升，增加券商
經紀業務、國際業務的收入，提升投資等業務的全球配置能
力，另一方面也會使相關公司受益匪淺。 「根據已公布的 『
深港通』方案，市值50億港元以上的恒指小盤成份股將成為
『港股通』標的，中州證券是恒指小盤成份股，市值也在50

億港元以上，若公司成為 『港股通』標的， 『深港通』的開
通和內地資金南下，將會推動其交易量上升和價值回歸。」
一位市場人士認為。

由中州證券牽頭發起設立的河南法人壽險公司，也將對
該公司構成長期利好。記者從當天的中期業績發布會上獲悉
，河南法人壽險公司目前進展順利，正加強與中國保監會的
工作溝通。而該壽險公司一旦成立，將顯著增強中州證券的
綜合競爭力。

顯然，中州證券下半年及未來的發展值得期待。

▲中間為中州證券總裁周小全、右二為董事會秘書徐海軍、左二為中州國際財務總監李小強、左一為中州證券計劃財務總部副總經理馬建萍，右一為證券研究所副所長張青

中州證券中州證券
下半年經營全面發力下半年經營全面發力

8月23日下午，中州證券（股票代碼1375.HK，內地名稱為中原證券）2016年中期業績發布會在香港成功召
開。中州證券總裁周小全、董事會秘書徐海軍等路演團隊成員出席會議，與本港主流媒體、分析師等面對面交流
。由於 「深港通」 方案獲國務院通過、近期A股市場行情持續向好，以及中州證券A股上市進展順利，路演現場媒
體和分析師提問踴躍，氣氛熱烈。


