
中電信（00728）公布，上半年股東應佔利潤為116.73億元（人民
幣，下同），較去年同期增長6.3%，符合市場預期上限。不過，在鐵塔
租賃費用影響下，EBITDA下跌0.4%至505.55億元。管理層預期，全年
EBITDA將繼續錄得負增長，又指集團踏入第三次轉型，升級至綜合智能
信息服務領域，相信五年後可看到具體成效，估計新興領域收入佔比增
至六成。

大公報記者 李潔儀
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中電信上半年經營收入錄得1768.28億
元，同比上升7.2%，服務收入貢獻1552.22
億元，升5.6%。期內，中電信向鐵塔公司
繳付租賃費約69億元，預料全年將不多於
160億元。

董事長兼首席執行官楊杰直言，鐵塔
租賃較自建的成本高10%，短期對EBITDA
帶來影響，上半年EBITDA下跌0.4%至
505.55億元，EBITDA率跌1.9個百分點至
32.6%。直言EBITDA值 「全年肯定會保持
負的增長數」。

新興業務收入增21%
另外，包括互聯網金融及智慧家庭等

新興業務，上半年收入約為603.72億元，
按年增長21.5%。其中，天翼高清（IPTV
）用戶上客量急增近1.3倍至978萬戶，總
數突破5000萬戶至5016萬戶，收入增長
33%。 「翼支付」活躍用戶數超過800萬戶
，移動支付類APP第三方行業排名第二，
總交易額約3800億元。

楊杰認為，新興領域成為新增長引擎
，相信業務佔整體服務收入比重39%，樂
觀估計五年後將增至60%水平。

綜觀三大中資電訊股，4G的每月每戶
平均收入（ARPU）呈現下跌趨勢，中電
信4G ARPU按年跌3.2%至75.5元，整體
移動ARPU則升2.8%至55.6元。楊杰認為
，隨着4G用戶規模擴大，相關ARPU難免
下跌，惟期望可控制跌幅，讓全年整體
ARPU能穩中有升。

固網市場方面，隨着中移動（00941）
加入發展固網寬帶業務，楊杰不諱言，對
中電信帶來壓力，惟相信競爭有助促進市
場發展。上半年中電信固網寬帶收入微升
3.3%至387.83億元，ARPU由57.8元降至
55.9元。

網絡升級長遠助減成本
另外，中電信已啟動落實 「轉型3.0」

，圍繞智慧信息服務的升級，楊杰指出，
轉型關鍵在於 「智能」，相信在五年後可
看到轉型的具體成效，惟部分網絡轉型升
級需要花上十年時間，長遠有助降低營運
成本。

中電信昨午派發中期成績表後，股價
跌幅擴大，一度急挫近4%，低見4.04元，
收報4.05元，逆市跌3.3%。

中移動U盤挾高 恒指跌轉升
【大公報訊】大戶在收市競價交易時

段狂掃收息股，恒指收市時由跌轉升，微
升1點，而沽空比率則降至13%。資金繼續
跟着業績炒，雅居樂（03383）半年少賺近
四成，股價被掟跌一成；中車時代（03898
）雖獲大摩叫好護航，惟股價再跌9%。另
外，富瑞發表報告唱好港股，認為將可受
惠追息風潮，建議投資者沽出標普500，換
馬至香港藍籌股。

恒指在七月初低位反彈2000點後，本
地投資者失去戰意，加上股市專家在電台
、電視台不停建議沽貨止賺；在浪接浪的
沽盤下，港股近日反覆偏弱。恒指昨日低
開70點，指數跌幅很快便擴大至143點；幸
外資在低位接貨，紓緩大市沽壓。大市在
收市競價（U盤）時段出現峰迴路轉變化
，恒指在下午4點時仍要跌41點，報在
22956點，但U盤時段出現異動，收市時倒
升1點，報22998點。國企指數收市時跌15
點，報9586點。主板成交607億元，減少
12.5%；沽空額78億元，下跌29%，沽空比
率降至12.8%。

包括中移動（00941）、電能實業（
00006）、蒙牛乳業（02319）等股份在U
盤時段被挾高，其間中移動股價由97.7元
，挾至97.9元，收市報升0.05%；電能股價

則由76.5元，挾高至76.85元，收市微跌
0.1%。蒙牛股價由13.02元，挾至13.12元，
微跌0.4%。

上市公司陸續公布業績，盈利欠奉的
股份成為散貨對象。雅居樂上半年少賺
37%，股價跌9.6%，收報4.48元；中車時代
公布業績後，股價連跌兩日，昨日跌8.8%
，報40.1元；現代牧業（01117）中期盈轉
虧，股價跌5.4%，報1.21元。

港股股息率接近4%
展望後市，富瑞昨日表示，環球追息

浪潮正蔓延至港股市場。港股現價市帳率
低於1.25倍，股息率接近4%，可是環球投
資者長期忽略港股市場，直到近期才開始

吸引他們眼球。過去一周中資股基金有
9.51億美元淨流入，流入港股基金的資金
則達7800萬美元，創一年高位，這正好印
證資金流入情況。富瑞維持對香港藍籌股
正面看法，建議投資者從標普500指數換馬
至香港藍籌股。

萬達擬156億購美電影公司

中美醫療下月上市籌11億

中州回歸A股料年底進入預審陸兆禧退休轉任阿里榮譽合夥人
【大公報訊】記者李潔儀報道：阿里

巴巴向美國證交會提交的報告宣布，董事
局副主席陸兆禧將退休，轉任為榮譽合夥
人，其職位將由阿里巴巴關連公司螞蟻金
服集團總裁井賢棟接替，自9月1日起生效
。在高層要員調動後，阿里巴巴董事會繼
續維持11人的架構。

阿里巴巴董事局主席馬雲表示，感謝
陸兆禧多年來為阿里巴巴服務，又指在公
司發展的每一步，陸兆禧也起着重要的作
用。

出生於1972年的井賢棟，於2007年初
加入阿里巴巴，一直負責財務和運營方面

工作。2009年9月，出任支付寶首席財務官
一職。到2014年10月，螞蟻金融服務集團
成立後，井賢棟擔任螞蟻金服首席運營官
。去年6月起，井賢棟擔任螞蟻金服總裁、
浙江網商銀行董事長、天弘基金董事長。

另外，英國《每日電訊報》網站報道
，螞蟻金融旗下支付寶繼上星期與法國電
子支付企業銀捷尼科簽訂合約，支付寶亦
與多間英國零售商洽談合作，包括老牌百
貨公司Harrods和洲際集團。報道引述阿里
巴巴集團在英國和愛爾蘭地區總經理艾梅
昌德表示，該公司計劃在10月前讓倫敦主
要商店和旅遊勝地接受支付寶。

【大公報訊】中州證券（01375）昨日
公布今年未經審核的中期業績，受上半年
A股市場波動影響，集團純利3.06億元（人
民幣，下同），較去年同期減少近七成，
每10股派息1元。集團計劃財務總部副總經
理馬建萍指，隨着下半年A股行情好轉的

預期，加上公司會繼續進行創新業務轉型
，相信對下半年的收入會有提振作用。

集團總裁周小全表示，相信未來 「深
港通」的開通，有利於中資券商在香港的
發展，因能透過香港平台，滿足河南省客
戶對資產管理及投行業務的需求。他指出

，目前集團有三大重點工作，在積極促進
公司回歸A股方面，正爭取年底進入預審
；壽險公司籌建方面，正和國際機構投資
者、保險集團及國內互聯網領先企業進行
協商；而股權中心發展方面，上半年新增
掛牌企業達195家，總掛牌468家，已協助
企業達成新增融資9千萬元。

周小全續指，董事會早前提出，於未
來3至5年，爭取再造一個中州證券的目標
。其中，中州藍海、中州匯聯、中證開元
，爭取實現至少有一家於新三板掛牌上市
；而香港上市方面，董事會秘書徐海軍補
充，集團考慮目標包括已獲證監會發出1、
4、6、9號牌照的香港證券子公司中州國際
、已完成股權改造的中原期貨，及直投子
公司等。

中州證券研究所副所長張青預期，上
半年A股持續下跌後，風險已有較大釋放
，加上供給例改革加快、貨幣政策維持中
性、市場流動性亦充足，他預計投資者風
險偏好將有所提升，A股將持續上行。

【大公報訊】記者李潔儀報道：近
年積極在海外市場尋求發展機會的中電
信（00728），對於近日市場傳出，中
電信計劃申請埃及4G牌照，董事長兼
首席執行官楊杰並沒有正面回應，只說
「意願與現實仍有一段長距離」。

較早前，外電引述埃及官員透露，
中電信有意在當地申請4G營運牌照，
惟中電信當未遞交正式申請。報道提到
，科威特Zain已提交相關申請，又指除
了中電信，沙特阿拉伯最大電訊營運商

沙特電訊（STC），亦有意發展埃及的
4G業務。

根據埃及商務部網站顯示，當地的
移動用戶約有9500萬戶。埃及政府要求
，有興趣申請4G牌照的企業，需要一
次性支付相當於牌照價值一半的金額。

楊杰表示，中電信近年致力在海外
尋求機會，惟要找合適的投資項目並非
易事，強調會在做好內地業務的同時，
並在 「一帶一路」沿線尋求機會。

▲左起：中國電信執行副總裁柯瑞文、董事長楊杰、總裁兼首席運行官梁小偉
、執行副總裁高同慶 大公報記者林少權攝

【大公報訊】外電引述市場消息人士
指出，中美醫療集團擬今年9月赴港上市，
集資1.5億美元（約11.6億港元）。聯席保
薦人為美銀美林及摩根士丹利。據該公司
在3月底上傳的初步招股文件，其在內地民
營經營專科醫院，包括三家腎病專科醫院
，一家整形美容醫院和兩家綜合醫院。

截至去年底，中美醫療收入為3.68億
元人民幣（下同），經營溢利為1.34億元
，經營活動所得淨現金為1.67億元。其下
醫院擁有1235張登記床位及1631張運營床
位。

公司於去年在株洲成立一家二級綜合
醫院訂立框架協議，據此，預期將於2016
年下半年開展建設籌備工程，截至去年底
已就在株洲成立該醫院預付620萬元。

集資所得約42.7%用於投資託管醫院，
分別用於擴建和升級京東中美醫院集團及
株洲同濟的設施。有關該等醫院；約17.3%
用於為建設新醫院提供資金；約10%用作
營運資金及其他一般公司用途；及餘下所
得款項淨額用於收購新醫院。計劃選擇專
科醫院或於特定市場有重點專科的綜合醫
院。

中電信整體收入分布
（單位：人民幣）

分項

移動服務收入

．移動語音

．移動數據

終端銷售

固網服務收入

．固網語音

．固網數據

．其他

設備銷售

上半年

675.16億

228.39億

446.22億

189.66億

877.06億

135.8億

721.49億

19.77億

26.4億

按年變動

+8.3%

-8.2%

+19.3%

+18.8%

+3.6%

-11.1%

+6.7%

+10.9%

+34.0%

中電信2016年中期業績
（單位：人民幣）

分項

經營收入

．服務收入

EBITDA

EBITDA率

淨利潤

每股淨利

每股中期息

上半年

1768.28億

1552.22億

505.55億

32.6%

116.73億

0.144元

不派

按年變動

+7.2%

+5.6%

-0.4%

-1.9個百分點

+6.3%

+6.3%

維持

績劣股份昨日捱沽
股份

正通汽車（01728）

雅居樂（03383）

中車時代（03898）

大昌行（01828）

創興銀行（01111）

現代牧業（01117）

昨收(元)
2.90

4.48

40.10

3.47

15.82

1.21

跌幅
-15.6%

-9.6%

-8.8%

-8.4%

-5.8%

-5.4%

傳計劃申請埃及4G牌照

【大公報訊】媒體引述萬達集團董事
長王健林接受外電訪問時透露，萬達集團
將收購兩家美國電影公司，涉資逾20億美
元（約為156億港元）。此外，萬達商業
（03699）將在滬市重新IPO，不排除會借
殼上市。

路透的報道稱，萬達將完成對兩家美

國非生產性電影公司的收購，每家價格都
在10億美元之上。在完成這兩宗收購之後
，萬達的下一個目標將是荷里活 「六大」
電影公司之一。王健林表示： 「我的目標
是收購荷里活的公司，並將他們的技術和
能力引入中國。」公司明年也將開始向全
球大片進行聯合投資。萬達1月已斥資35
億美元收購美國傳奇影業公司的控股權。
他並表示，在完成對歐洲最大連鎖影院
Odeon & UCI和美國第四大院線Carmike
Cinemas的收購後，萬達集團將控制全球電
影票房的15%，並可能比原計劃的2020年
更早達到控制全球20%電影票房的目標。

王健林又透露，萬達商業將在滬市重
新IPO，或採取借殼上市；若採取IPO則需
要2至3年獲批，而借殼需超過1年時間。
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▲萬達商業將在滬重新IPO或借殼上市

▲大市昨日在U盤時段出現峰迴路轉變
化，恒指下午4點時仍跌41點，但U盤時
段出現異動，收市倒升1點 中通社


