
上周五（24日）股價突遭斬倉狂瀉的輝山乳業（06863），昨日發
布公告，就市場傳言逐一解話。輝山乳業強調，沒有製作造假單據，大
股東楊凱亦斷然否認挪用資金炒樓。不過，公司承認有銀行貸款需延遲
還款，更甚的是，輝山自爆，楊凱幾近把手持70%股份全數質押。

大公報記者 李潔儀

輝山乳業陷入危機，早於去年12月中
，遭沽空機構渾水（Muddy Waters）兩度
發報告狙擊，大股東楊凱持股90%的冠豐
，向平安銀行質押34.34億股輝山乳業，以
換取24億元的銀行貸款。

輝山乳業指出，楊凱正與股票經紀商
核實確認冠豐的持股情況，楊凱認為，平
安銀行不似是出售輝山乳業股份的源頭。

不過，持有輝山乳業95.36億股（約
70.76%）的冠豐，原來還有分別向不同個
體質押股份。輝山乳業的公告指出，冠豐
為自己的貸款質押近19.42億股，相等於輝
山乳業14.41%股份。

四項質押合共95億股
此外，冠豐亦為楊凱控股的其他公司

，質押7.5億股輝山乳業，佔輝山約5.57%
，並且在股票經紀帳戶中，存入33.48億股
，約佔輝山24.85%，作為讓冠豐獲得保證
金融資。四項質押合計股份高達95億股。

在質押股份的同時，輝山乳業披露，
在公司股價出事前，冠豐在本月16日及17
日，出售合共6825億股輝山乳業。楊凱確
認，出售該批股份獲得的資金，作為向首
元國際收購香港人壽保險的第一筆訂金。

市場憂慮輝山乳業的資金鏈斷裂，有

消息傳出，輝山乳業計劃引入戰略投資者
，以緩解資金鏈緊張，並恢復付息能力。

事實上，輝山乳業披露上周四（23日
）與23家銀行債權人召開會議，遼寧省政
府建議輝山乳業採取措施，使逾期的利息
可於兩周內支付，令集團的流動性可於四
周內改善。

面對上周股價暴跌，輝山乳業明言，
不能保證銀行對集團的信心不變，惟集團
仍會繼續向銀行尋求支持。

楊妻留言：別找我
對於有報道指，負責財務和現金業務

的執行董事葛坤疑似 「失聯」，輝山乳業
公告交代指，去年12月渾水發表報告後，
在本月21日收到葛坤致函楊凱的信件指 「
最近的工作壓力對她的健康造成傷害，她
會休假且希望現階段別聯繫她」，承認此
後董事會便一直無法聯絡葛坤。胡潤百富
榜顯示楊凱與葛坤為夫婦。輝山乳業表示
，除了葛坤，所有董事會成員剛於周末舉
行電話會議，公司的審計委員會已發行，
內部審查輝山乳業的財務狀況，以確定公
司的流動性情況。輝山上周五突然狂瀉
85%至0.42元後停牌，目前仍待董事會確定
最新的財務狀況，該股將繼續停牌。

【大公報訊】記者陳詠賢報道：高銀
地產（00283）昨日停牌。高銀指出，3月
24日，證監會向該公司主席潘蘇通發信，
限其4月10日下午5時前公布是否作私有化
的確定意向，或公布無意私有化的決定。
該公司停牌前，收市報7.88元。同系的高
銀金融（00530）昨日收市時報3.02元，跌
0.984%。

高銀地產曾於3月13日停牌，其後於
20日發公告稱，潘蘇通有意將公司進行私
有化，如決定落實私有化，潘蘇通無計劃

維持股份於聯交所上市，並將自聯交所上
除牌。

截至3月20日，潘蘇通透過其個人身
份及其所控股的公司持有合計23億股公司
股份，佔已發行股本約64.42%；該公司擁
有35.73億股已發行股份以及根據該公司購
股權計劃授出的尚未行使購股權，合計
513.8億股新股份。

該公司公布潘蘇通有意私有化後，即
於21日復牌，當日股價升幅達21.58%，一
度高見8元，為過去52周高位。

【大公報訊】曾狙擊輝山乳業（06863
）的美國沽空機構渾水（Muddy Waters）
創始人布洛克表示，香港上市公司停牌時
可以長達數年，令投資人手上持股動彈不
得，對於借款沽空的機構，更是成本高
昂。

相對於美國股票停牌時間，通常不超
過1個月，而港交所（00388）亦於早前表
示會完善退市機制，令長時間停牌的公司
盡快退市。另外，布洛克透露，渾水對準
兩家香港上市公司，打算在它們公布業績
前揭發其可能的異常問題。

輝山乳業（06863）上周五一度跌逾九
成後停牌，昨日公司將問題指向渾水，表
示由於監督財務和現金業務執行董事葛坤
，於公司被渾水發表報告狙擊後，壓力大
增下已提出休假，且目前無法聯繫她，而
公司繼續停牌。

去年12月渾水發出報告指輝山乳業帳
目有問題，評其股價是 「零」，公司一度
停牌三天後復牌，復牌後公司股價不跌反
升近2%。

不過，布洛克不滿交易所容許企業長
時間停牌，港股停牌的時間非常長，若碰

到某隻股票長時間停牌，則對許多投資者
不利，他們無法撤資，因停牌可持續數月
，甚至數年。

以交易所數據顯示，香港目前有50隻
股票暫停交易時間已超過三個月，當中包
括在2014年遭遇渾水狙擊的奇峰國際（
01228）。

一般被沽空機構狙擊的公司，大約停
牌的時間都不會超過三個月。早前港交所
行政總裁李小加表示，交易所亦希望企業
能盡快復牌，只要公司就沽空報告的質疑
發出澄清就應該復牌。

資金轉炒賭業 彈珠股飆24%
【大公報訊】港股止跌回升，恒指乾

炒反彈152點，但升市卻未有成交支持，主
板交投減少22%，至694億元。資金轉炒博
彩股，濠賭股新濠國際（00200）股價升
7%；日本彈珠股NIRAKU（01245）升幅
更超過24%。另外，花旗表示，由本周開
始，每逢周五港府都可能推出樓市新辣招
。本地地產股個別發展，長實地產（01113
）跌近1%。

恒指升152點成交縮22%
美股周一先跌後回穩，收復早段大部

分失地；同時間，美匯轉弱，投資者憧憬
資金或由美國重回亞洲區，日本等區內股
市普遍造好。港股昨日高開高走，恒指收
市時報升152點，報24345點。國企指數回
升63點，報10425點。然而，大市交投未因
升市而轉旺，主板成交額大幅縮減22%，
至694億元。沽空額減幅更達30%，至74億
元。

市場昨日焦點由軟件股、內房股、水
泥股，轉戰博彩股，包括濠賭股、日本彈
珠股及彩票股齊齊搶高。彈珠股NIRAKU
、DYNAM JAPAN（06889）股份分別升
24.3%、7%，報1.02元、14元；濠賭股新濠
國際、美高梅（02282）股價升7.2%、4.4%

，報13.88元、16.14元；彩票股中彩網通（
08071）升14.7%，報0.117元。

滙豐環球昨日唱好濠賭股。滙豐指出
，澳門博彩業經歷兩年寒冬後，自去年9月
貴賓廳開始復甦，見貴賓廳中介人信貸數
據持續改善，因此調高貴賓廳今年賭收增
長預測，由14%調整至20%，明年增長預測
亦由3%調整至6%。滙豐又稱，1、2月份澳
門賭場的中場增長環比放緩，但在3月份有
加速跡象，維持今年中場收入預測增長
16%，明年增長預測由12%調高至13%。

花旗料加辣地產股唱淡
花旗稱，透過澳門賭業渠道得悉，澳

門3月份首26天賭枱收入達167億澳門元，

維持全月份博彩收入190億元的預測，即按
年增長6%。

花旗在另一份報告中預測，港府短期
內或公布樓市加辣措施，由本周開始，每
個周五都有可能是公布日期。花旗估計，
港府或會針對持有多個物業單位的業主，
增加二至三倍差餉金額，相信首置客或可
豁免。花旗維持對本地地產股 「減持」評
級。特朗普政府退回醫保方案後，在美聯
儲有投票權的芝加哥聯儲銀行總裁埃文斯
表示，美國總統特朗普日後能否如願增加
政府開支已成疑；若政府施政遇阻，今年
可能只再加息兩次。

渾水不滿本港停牌時間過長核數師質疑帳戶 國農停牌

否認帳目造假 逾期利息兩周內支付
輝山自爆 楊凱持股近全質押

【大公報訊】業績高峰期來臨，每年
總有公司在公布業績前，財務因受質疑而
延後發布業績，國農（01236）就是其中一
家。

該公司昨在開市前停牌，因為核數師
質疑其銀行帳戶，業績要延遲發布。

國農公布，由於核數師在審核期間，
對一筆總共約18.2億元人民幣的款項有所
質疑，對其交易有效性有疑問。但公司的
執行董事不同意核數師的判斷，指出該筆

款項已於2016年3月30日退回公司，並存入
銀行帳戶。

為解決雙方紛爭，核數師建議進行法
證審閱，目前公司已委聘一家獨立會計師
事務所執行有關的獨立法證審閱，預期約
在四月中旬能發出初步報告。該公司全部
執行董事卻認為，新委聘獨立會計師事務
所可以在未來七個工作日內，就核數師提
出的所有疑問完全核查清晰。由此計算，
最快於4月7日會有結果。

高銀限期公布私有化意向
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楊凱

冠豐

持90%股權

持95.36億股權
（70.76%）

輝山乳業

輝山乳業抵押股份規模
冠豐

楊凱

34.34億股（25.5%）抵押予平安銀行
19.42億股（14.41%）取得貸款

7.5億股（5.57%）為其他公司融資
向股票經紀帳戶存入33.48億股（24.85%）作為保證金

博彩股跑贏大市
股份

NIRAKU（01245）

中彩網通（08071）

新濠國際（00200）

DYNAM JAPAN（06889）

美高梅中國（02282）

永利澳門（01128）

金沙中國（01928）

昨收

1.02元

0.117元

13.88元

14.00元

16.14元

16.12元

36.25元

升幅

+24.3%

+14.7%

+7.2%

+7.0%

+4.4%

+4.1%

+4.0%

輝山對市場傳聞解話
市場傳聞

●中國銀行發現輝山大量造假單據
●銀行還款需要延遲
●大股東楊凱挪用公司30億人民幣
●楊凱質押股份成為出售主體
●楊凱出售股份以增財務資源
●執董葛坤疑似失聯

輝山解話

斷然否認批准製作造假單據

確認逾期利息於兩星期內支付

楊凱斷然否認有關說法

楊凱正核實確認冠豐持有輝山股份情況

確認為向國元國際購香港人壽保險提供資金

確認董事會一直無法聯絡休假中葛坤
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【大公報訊】記者李潔儀報道：內地
媒體傳出，世界第六大乳品企業荷蘭皇家
菲仕蘭（Friesland Campina），有意收購

資金出現問題的輝山乳業（06863）。不過
，菲仕蘭否認充當 「白武士」接盤輝山。

內地媒體引述菲仕蘭大中華區高級副
總裁楊國超表示，如果有需要，菲仕蘭會
採取合適的行動。此話隨即惹來猜測，估
計菲仕蘭或會收購輝山乳業。

報道又引述有資深乳業分析師估計，
菲仕蘭可能對輝山乳業的資產感到興趣，
畢竟在輝山乳業股價大跌的情況下，收購
作價應該不會太高。

亦有分析師憂慮，菲仕蘭並不是真正
的 「白武士」，更多的可能只是盯着輝山

的資產，一旦輝山乳業不得不處置資產，
菲仕蘭或會迅速介入。

早於2014年10月，輝山乳業與菲仕蘭
合資成立 「菲仕蘭輝山」，各持股一半，
合作在中國生產及推銷嬰幼兒配方奶粉，
日常經營管理由菲仕蘭負責，輝山乳業則
負責提供原奶。

楊國超表示，截至目前，該合資公司
的原奶供應和生產經營仍然正常，輝山乳
業今次遇上的問題，未有影響合資公司員
工和供應商。他續說，會繼續與輝山乳業
管理層溝通，密切關注事態發展。

菲仕蘭否認當白武士接盤輝山

▲恒指乾炒反彈152點，主板交投減
少22%至694億元 中通社

▲左起：中糧肉食首席財務官李雷、主
席馬建平、董事總經理徐稼農、戰略部
副總經理張楠 大公報記者林靜文攝

中糧肉食加快產能擴張
【大公報訊】記者林靜文報道：中國

能繁母豬存欄量下跌，令豬價回升，加上
運營效率大幅改善，中糧肉食（01610）去
年純利激增5.3倍，不派息。主席馬建平表

示，集團正處於快速成長期，未來會加快
產能擴張，冀以自有資金推進，目標至
2020年生豬出欄量達550萬頭，故短期內沒
有派息計劃。

中糧肉食首席財務官李雷進一步說，
儘管派息有助刺激股價，但從長遠回報看
，應投資在對未來發展有利的業務上，若
未來能提早達標，也會考慮派息事宜。中
糧肉食目前已擁有450萬頭豬的養殖用地，
故未來3年僅需要增加100萬頭的用地，及
建設相應設備則可達標。公司戰略部副總
經理張楠表示，養豬行業正經歷升級調整
，過去有部分小豬場因不符合內地土地和
環保規定而遭淘汰，惟新增產能遠不及被
拆的產能。國豬價回升，料今年每公斤豬
價約在16.5元至17元人民幣水平。
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▲荷蘭皇家菲仕蘭否認充當 「白武士」
拯救輝山


