
A股 「入摩」 揭盅前夕，資金轉攻為守。港股先升後跌，恒指回吐
81點。獲利盤拋售入摩受惠股，港交所（00388）股價跌1%，險守
200元關；本地證券股偏軟。滬股通、深股通買盤勁縮，沽盤增加，滬
股通再度錄得淨流出。德銀認為，MSCI明晟或象徵式讓A股進入新興
市場指數，而追貨資金低至50億美元。東北證券認為，A股入摩不會
改變內地股市趨勢性方向。

大公報記者 劉鑛豪

MSCI明晟於周三公布A股納入新興
市場指數的檢討結果。由於A股多次被拒
於MSCI新興市場指數 「門外」，投資者
對今次例行檢討程序已不再存太大寄望。
不過，在公布結果前夕，市場資金仍然持
防守策略。滬股通昨日再度錄得淨流出，
金額約9270萬元人民幣；周一錄得流淨入
12億元人民幣。深股通淨流入金額由周一
的11.9億元人民幣，降至昨日的4.9億元人
民幣。

港交所險守200元關
投資者偏向謀定而後動，港股昨日高

開後，因欠缺承接力，收市時要倒跌收場
。恒指昨日甫開市曾升118點，見26043點
，但指數很快便掉頭回落，收市時倒跌81
點，報25843點。國企指數則跌52點。主
板成交額667億元，較上日減少1%；沽空
金額減少7%，至64億元。

入摩受惠股遇到拋售，港交所股價跌
0.9%，報201元；上日急升逾半成的第一
上海（00227），昨日股價跌2.6%，報1.1
元。德銀相信，MSCI明晟會拍板讓A股

進入新興市場指數，只是在指數的權重僅
僅佔到0.5%，亦即是有50億至100億美元
買入A股，這對A股及港股的影響可謂微
不足道；對港交所收益影響亦有限。

入摩與否難左右後市
花旗私人銀行亞太區投資策略師彭程

指出，A股若躋身MSCI新興市場指數，
權重只有0.5%而已，即使入摩落空，對A
股或港股影響也不大。中金則估計，入摩
只會為A股帶來約99億美元新資金入市，
可見對市場的影響有限。

東北證券表示，A股三次入摩失敗，
事件對當時市場未有太大影響；今次成功
的話，極其量只會加速A股市場調整步伐
。不管A股能否入摩，市場趨勢不會因而
出現根本性變化。

人民銀行昨日公開市場零投放，內銀
股捱沽，工行（01398）股價跌0.9%，報
5.18元；中國銀行（03988）跌0.5%，報
3.82元。周一領漲的內險股，昨日沽壓更
大，中國人壽（02628）跌1%，報24.05元
；新華保險（01336）跌2%，報39.85元。

內銀券股走軟 恒指倒跌81點
A股衝摩前 資金先沽走

安聯看好亞股前景

【大公報訊】記者李潔儀報道：中移動
（00941）的4G上客速度加快，5月份4G淨
增990.1萬戶，上客量較4月份增加464.4萬戶
，亦是今年增長最多的單月，4G總用戶數
增至5.83億戶。

中電信（00728）亦公布最新運營數據
，5月份4G上客量為467萬戶，較4月份的淨
增數減少27萬戶，連續第二個月出現上客放
緩，4G用戶數增至1.47億戶。

中移上月4G吸客990萬

中銀香港百年發展的里程碑無一不與
國家發展的重要歷史階段和事件息息相關
。正是秉承兢兢業業、勤耕細作的實幹精
神，中銀香港在國家統一和民族解放事業
中，不遺餘力為中華民族的自強與復興作
出貢獻。

新中國成立後，中國銀行迎來了新的
發展階段。1950年1月，時任香港分行經
理鄭鐵如先生在香港眾多中資金融機構中
率先擁護和接受新中國中央人民政府和中
國銀行總管理處的領導，受到中央人民政
府的讚揚。同時，也推動了東南亞、倫敦
等中國銀行的海外分支機構陸續回歸，並
帶動了香港其他中資金融機構起義。

新中國外匯市場的要塞
朝鮮戰爭中，中國銀行在港機構發揮

香港資訊發達的優勢，及時向人民銀行總
行和中行總管理處報告香港市場動態，包

括香港外匯頭寸、美國加強貿易管制、銀
行收縮信用、在港貿易困難等情況，為國
內 「反封鎖、反禁運、反凍結」提供了一
手資料。

為應對美國等西方國家對華的經濟封
鎖和物資禁運、擴大僑匯收入，港中行還
設立了華僑服務部，開辦各類服務華僑客
戶的業務，依託中行與內地機構，增加內
地通匯點，方便僑眷和僑屬匯款；同時，
港中行還為經香港過境的僑胞提供代購車
船票和機票的服務。可觀的僑匯業務，為
國家外匯需求提供了重要來源，幫助國家
克服了外匯短缺的困難。抗美援朝期間，
港中行及姊妹行在沒有硝煙的金融戰場上
也書寫了一個個傳奇故事。

寶生銀行是中銀香港2001年重組時的
成員行之一，其前身是寶生銀號。1950年
，寶生銀號在美國一家銀行持有美元帳戶
，由於美國對新中國禁運，時任寶生銀行
經理的張錫榮預感我方資產將會被凍結，
於是在中立國瑞士一家商業銀行開立帳戶
，逐步把美國帳戶款項轉去1050萬美元，
只留下8萬美元。朝鮮戰爭爆發後，美國
果然凍結我方資產。但所幸該款項已經及
時從美國轉移。為了安全起見，張錫榮連

續3次指示瑞士的商業銀行買進30萬盎司
的黃金存放在巴黎。之後，又將黃金悉數
運回香港，抵達香港時，這筆黃金的市價
已經升至1200萬美元。一個月後，美國在
瑞士的商業銀行查到寶生銀號美元戶口，
結果只剩下8000美元。中銀香港在新中國
外匯市場中所扮演的角色由此可見一
斑。

隨着業務規模的不斷擴大，到20世紀
後期，港中行已經成為香港本地銀行業中
令人矚目的一員。1982-1997年，在長達
15年的香港回歸祖國過渡期內，正值內地
改革開放，加快發展時期，外資特別是港
資開始進入內地投資，經濟蓬勃發展，中
銀香港積極引進外資、支持國家改革開放
大業，擔當起智囊和穩定器的角色。

回歸過渡期的金融穩定器
1982年6月中旬，鄧小平接見香港代

表團，對外宣布中國政府將收回香港主權
，實行 「一國兩制」方針的決定。隨後，
有關方面委託中國銀行研究保持香港國際
金融中心地位和港幣地位問題，中國銀行
專門成立了調研小組，經過與港中行和其
他駐港機構及當地專家共同研究，提交了

關於收回香港主權後 「三個保持」、 「兩
個改善」、 「兩個穩定」和 「一個控制」
的建議。

1982年，中英兩國政府開始就1997年
香港主權移交問題展開磋商。國際市場對
香港前途存在較大疑慮及擔心，投資信心
動搖，英資怡和財團遷冊，移民潮湧現、
專業人才大量流失，港幣在1983年10月實
施聯繫匯率之前被持續拋售，匯率一度暴
跌，股市及資金市場大幅波動。在險惡的
環境下，港中行憑藉國家及母行的堅定支
持，以及自身積累多年的市場實力以及熟
悉香港市場、了解香港社會的獨特優勢，
在穩定社會、經濟、市場及投資者信心方
面發揮了積極作用。先後配合政府應對了
1983年的港幣大跌和1987年股市崩盤，阻
止了20世紀90年代初銀行擠提風潮的蔓延
，擊退了金融大鱷在1997年回歸初期對香
港金融市場的猛烈衝擊。

同時，為顯示對香港前途的信心，提
升在香港國際金融中心的地位和影響，中
國銀行決定興建中銀大廈。1985年4月18
日，中銀大廈正式破土動工，1990年5月
落成啟用，成為當時美國以外的最高建築
，也成為香港地標。
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外資大行推薦濠賭股名單
證券行

摩根士丹利

瑞銀

德銀

野村

推薦股份

銀娛（00027）、永利澳門（01128）

銀娛（00027）、永利澳門（01128）

銀娛（00027）、永利澳門（01128）、澳博控股（00880）

美高梅中國（02282）、銀娛（00027）、澳博控股（00880）、
永利澳門（01128）、金沙中國（01928）

【大公報訊】澳門賭場六月份博彩
收入有望優於預期，濠賭股昨日逆市上
升，美高梅中國（02282）升3.5%，報
17.64元；新濠國際（00200）升2.9%，
報21.3元。

花旗表示，根據行業數據，六月份
首18天澳門博彩收入達到124億元（澳
門元，下同），若包括角子機則達130
億元；整個六月份博彩收入有望達到
210億元，增加超過三成；原先預期為
190億元。

摩根大通稱，澳門六月份首18天博
彩收入達130億元。六月份博彩業淡季
不淡，按年增長料超過5%，貴賓廳是
增長來源。月初至今，貴賓廳彩收入增
加超過50%。第二季博彩收入按季持平
，原估計為跌2%至3%。不過，摩通認
為濠賭股現價估值昂貴，故維持中性投
資評級，不建議高追，反而可考慮短線
獲利離場。

大摩對濠賭股看法更審慎，認為博
彩收入增長或在六月份見頂，第三季增
速將會放緩。另方面，濠賭股現價估值

並不吸引，且存在監管風險。該行偏好
銀娛（00027）及永利澳門（01128），
因兩隻股份在第二季度市場份額錄得上
升。

野村稱，經過與多家賭場營運商代
表會面後，發現業界感受不到貴賓廳業
務有改善情況，銀娛近期減少貴賓廳賭
枱數目20%，美高梅中國又決定在新賭
場內不設貴賓廳，在在反映營運商對貴
賓廳業務看法趨於審慎。野村對濠賭股
選擇性看好，首選美高梅中國。

澳門博彩向好 賭股逆市升【大公報訊】記者李潔儀報道：雅虎
香港昨宣布，推出一站式影音互動平台 「
速食電視」，包括主打數分鐘的電視節目
，以迎合市場對短視頻的需求。

雅虎香港網絡媒體內容總監張慧儀披
露，Yahoo TV今年4月推出，首三個星期
的影片瀏覽量較之前增加78%，預期全年
影片瀏覽量可與台灣市場看齊，增長最少
3倍。

根據雅虎香港就本港網民觀看影片行
為進行分析，有近70%網民表示上網的主
要目的是觀看影片，平均每日收看影音直
播內容約25分鐘，平均觀看每條影片約4
分鐘。

雅虎台灣媒體傳播事業群副總經理邱
瀅憓表示，過去一年，台灣雅虎電視平台
的流量及收入按年增長3倍。她認為，未
來二至三年，影音直播將主導行業發展。

Yahoo TV首三周瀏覽增78%

百年砥礪前行 心繫國富民強（二）

百年中銀

◀左起：雅虎台灣媒
體傳播事業群副總經
理邱瀅憓、雅虎香港
網絡媒體內容總監張
慧儀、雅虎香港區市
場及傳訊部資深總監
劉淑芬

大公報記者
李潔儀攝

▲摩通認為濠賭股現價估值昂貴，故
維持中性投資評級，不建議高追

▲港股昨日高開後，因欠缺承接力，收市時要倒跌收場 中新社

【大公報訊】記者陳詠賢報道：外電引
述消息人士報道，中化集團正在研究分拆石
油業務在香港上市，業務初步估值約1000億
元人民幣，惟集團仍未確定是次上市的石油
資產範圍，最終上市規模存在變數。消息稱
，中化石油最快明年初來港進行IPO，因計
劃仍處評估研究階段，時間表亦存在變數。

山東黃金擬年底港IPO
對於中化集團的上市計劃，早前有外媒

引述消息稱，集團計劃引入戰略投資者，進
行股份制改革然後上市。當時報道稱，集團
可能尋求整體上市。

另外，有消息指出，中國鐵建（01186
）正研究在香港及上海發售新股，預算籌集
金額最多20億美元（約156億港元）。中國
鐵建港股昨收報10.08元，跌0.198%；其A股
收報11.74元人民幣，跌0.42%。

市場還傳出消息，在上海上市的山東黃
金集團也計劃來港上市發行H股，現階段已
選定建銀國際、信建投國際和工銀國際為其
安排在香港作IPO及提供相關顧問服務，預
算集資金額達10億美元（約78億港元）。消
息稱，山東黃金最快今年第四季在港IPO。

廣農行掛牌每手賺十元
廣州農商銀行（01551）昨首掛，收報

5.11元，較招股價5.1元高0.01元，或0.2%，
每手1000股，不計手續費，每手賺10元。開
市報5.12元，升0.39%，最高曾升至5.14元，
升0.78%。全日成交2248.6萬股，成交金額
1.15億元。對於該股公開發售僅錄45%認購
，該行董事長王繼康在上市儀式後表示，公
開發售認購不足，只因香港投資者對廣農行
認識較淺，亦與該行宣傳不足有關，而國際
配售錄超額認購，反映投資者有信心，至於
股價未來走勢，則視乎資本市場情況。他又
稱，該行的中間業務收入佔比較同業高，未
來仍將維持高佔比。

REF Holdings（01631）（前股份代
號：08177）昨日轉主板掛牌，開報2.25元
，較前收市價2.17元高3.68%；中午前最高
曾 升 至 2.26 元 ， 升 4.15% ； 收 報 2.09， 跌
3.68%；成交90.5萬股，成交額192萬元。

中化石油擬港上市
估值千億 明年IPO

▲安聯投資亞太區債券投資總監陳清
順（左），亞太區股票首席投資總監陳
致強 大公報攝

【大公報訊】記者陳詠賢報道：安聯投
資亞太區股票首席投資總監陳致強昨表示，
亞洲股市目前估值偏低，企業基本因素良好
，而環球投資者對亞洲股票仍維持低配置，
所以亞洲股市仍具增長空間，預計下半年增
長動力持續。他尤其看好消費、服務及科技
等板塊，並認為大落後的中小型股將重拾上
升動力。

港股上半年表現優於其他亞洲股市，陳
致強表示，這令市場驚喜，主要原因是美元
今年來轉弱，香港上市企業盈利增長，以及
市場資金流動充裕；至於下半年港股升勢能
否持續，視乎美元走勢及市場流動可否保持
，而美國加息幅度及內地及香港股市互聯互
通的流動性，將為港股帶來潛在風險。

MSCI是否納入A股即將公布，陳致強
稱，今年成功納入的機會較過去高，預計今
次成功機會50%，不論成功與否，短線市場
都會見波動，因有投資者預先投資相關A股
，若A股成功入摩，將有投資者獲利離場。

亞太區債券投資總監陳清順表示，亞洲
地區基本持續向好，亞洲定息收益投資組合
的收益回報率可觀，他亦看好亞洲高收益債
券投資前景，因其違約率低，料回報吸引。
投資平台FSM發表下半年市場展望，投資組
合經理沈家麟認為，環球市場多個股市估值
回升至接近合理水平，尤其亞洲地區的增長
將步入至增長放緩階段，未來股市表現將依
賴企業盈利前景。


