
出席的重要嘉賓包括鳳凰國際集團投
資股份有限公司行政總裁王子森，蒙古國
中土有限公司董事長馮靈德、副總經理周
福根，蒙古國地質探礦公司總經理左拉吉
日嘎拉，蒙古國中土公司專案部經理阿木
古楞，蒙古國中土公司總顧問方源，蒙古
國中土公司辦公室周萌，麒麟金融集團行
政總裁吳宇豐。

蒙古中土能源的採礦項目，由寧波市燃
料集團董事長馮靈德創立，過去20多年來一直
專注於投資及開發燃料及礦項目，在業內具
有十分豐富的專業開發及管理經驗，是次與
鳳凰國際集團聯合投資開發，為省內大型煤
礦項目，預料將會為雙方實現合作共贏，也
帶來難得的天然資源投資機遇。

投資一帶一路沿線地區潛力項目
鳳凰國際集團由一群專業從事股權投

資的資深金融業人才所組成，主要投資範
圍由早期初創項目發掘到孵化以致項目併
購投資，最終實現項目增值並退出。目前
集團主要投資於大中華地區、柬埔寨、泰
國及馬來西亞，日後將重點於 「一帶一路
」沿線地區投資潛力項目。

麒麟金融集團行政總裁吳宇豐作為重
要嘉賓致辭表示︰ 「非常高興看見鳳凰國
際集團與蒙古國中土能源達成戰略合作，
期望雙方能在煤礦業有美好的發展。」

馮靈德致辭表示︰ 「蒙古國中土能源
將正式和鳳凰國際展開合作，開發蒙古國
第三大煤田湖熱輝斯煤礦，也預示着蒙古
國中土能源邁向國際市場前進一大步。此
次成功合作要衷心感謝韋爾的牽頭。」他
指出，湖熱輝斯煤礦位於蒙古國中戈壁省
，面積4271.18公頃，該礦位於烏蘭巴托東
南方向200公里，距離連接中、蒙、俄的跨

境鐵路17公里，離中國二連浩特口岸450公
里。該煤礦核實探明儲量達1.19億噸，遠景
儲量達5至6億噸，礦產能為每年500萬噸，
目前全部採礦手續已辦理完畢。

王子森：具成本優勢 投資回報高
鳳凰國際集團行政總裁王子森於業內

具有超過10年的專業投資經驗，帶領一眾專
業團隊在過去多年取得豐碩投資成果，多
年來亦深得廣大中國地區投資客戶的支持
。王子森同時是香港絲路經濟促進會及中
港人才發展協會創會成員，多年來一直對
中港兩地經濟活動作出貢獻。

他致辭時感謝馮靈德給予機會讓集團有
幸參與優質的能源項目，同時感謝韋爾的領
導作為項目的牽頭人，做了大量調研工作，
促成了合作。他指出︰ 「國際的能源價格有
周期性，未來五到十年的能源價格總體會上
漲，原因包括多個國際上主要的經濟體的經
濟發展加快，同時 『一帶一路』的國策帶動
了沿線地區對於能源的需求。蒙古國中土能

源的項目，經過專家團隊的考察，礦產量大
、存量大、容易開採且成本低，是市場上難
得一見的優質項目，相信今後多年都能夠享
有理想的成本優勢。」

王子森續說︰ 「蒙古國挖礦的技術能把
煤礦開採出來的天然資源，提升為一種環保
能源，大大減少了對環境的污染，所以該項
目不僅帶來了資金收益，更能造福下一代。
」其後他接受媒體採訪時表示： 「我們關注
新環保能源的發展，認為不可再生能源的資
源項目有發展優勢。此次蒙古國中土能源生
產的是環保煤，具有獨特技術和優勢，首次
合作過程雙方有互相配合理解，很愉快暢順
。」他亦表示︰ 「我們有投資資本和專業的
專家隊伍， 『一帶一路』讓我們認識到沿線
國家有很多好的投資項目，中港兩地投資者
應把握這些機會。」

隨後，左拉吉日嘎拉以及阿木古楞詳
細介紹講解了探礦情況和地勢分析，阿木
古楞在接受媒體訪問時表示： 「在 『一帶
一路』下，我們的煤礦能源發展是第一個
接口。中國發電產源距離我們的煤礦50公里
，能起到互補作用。」

韋爾為有潛力、有
資金的投資商牽線搭橋
，物色內地良好的投資
項目，作為顧問、中間
人的角色，為促進中港
發展商與投資方之間的
項目達成，提供法律支
援、會計、財務諮詢全
方位的服務。韋爾因應
發展需要，提供高端服
務，故成立了豪華遊艇

俱樂部，在全國包括青島、上海、廈門、
深圳都有合作方，讓廣大朋友可在藍天白
雲下、環海美景中，一邊享受悠閒舒適的
環境，一邊洽談商務，達成多方共贏、回
報豐厚的合作協議。

投資優質資源 把握一帶一路機遇

鳳凰國際集團與蒙古國中土能源簽訂戰略合作
2017年6月17日，由韋爾創新投資發展有限公司作為牽頭人促成鳳凰

國際集團、蒙古國中土能源簽訂戰略合作的發布會在香港灣仔君悅酒店隆
重舉行，約250位嘉賓到場出席見證。

圖／文 莊園

▲蒙古國中土能源與鳳凰國際集團簽訂戰略合作，左起︰蒙古國中土公司總顧問方源、蒙古國中土公司辦公室周萌、蒙古國中土有限公司
副總經理周福根、鳳凰國際集團投資股份有限公司行政總裁王子森、蒙古國中土有限公司董事長馮靈德、蒙古國地質探礦公司總經理左拉
吉日嘎拉、蒙古國中土公司專案部經理阿木古楞、韋爾辦公室主任張燕清

▲王子森（左）代表鳳凰國際集團與蒙古國
中土能源代表馮靈德（右）簽約戰略合作

▲韋爾成立的豪華遊艇俱樂部，供合作方在悠閒舒適的環境洽
談商務
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【大公報訊】上海清算交易所
昨日發布《內地與香港債券市場互
聯互通合作登寄託管、清算結算業
務實施細則》，明確債券通以券款
對付方式辦理債券過戶和資金支付
。這意味着境外投資者通過債券通
進行債券交易，必須需要 「一手交
券一手交錢」。市場人士認為債券
與資金同時交割將大大降低債券通
的交易風險。

細則指出，在付券方債券足額
的情況下，上海清算所鎖定相關債
券，待付款方資金劃付完成，進行
債券的過戶。交易的結算處理一旦
完成不可撤銷。市場人士評論，券
款對付有利於促進債券市場交易的

公平。
在市場上，由於參與機構的額

規模和實力有差異，會帶來話語權
的不同。券款對付可以防止弱勢一
方被動接受對其不利的結算方式。

細則要求境外投資者應保證有
足額的債券和資金用於結算，在全
額清算、逐筆結算方式下，因結算
一方資金或債券不足導致結算失敗
，責任方承擔交易對手違約責任。
根據細則，上海清算所與香港金融
局債務工具中央結算系統（簡稱
CMU）通過基礎設施連接為境外投
資者提供託管、清算和結算服務。
上海清算所為總登寄託管機構，香
港金管局CMU為次級託管機構。

債券通對付須貨銀兩訖

中國經濟＞＞＞ 大公報記者倪巍晨上海報道

周四股債大跌的萬達系股債周五全線反彈，但民企債券被沽，令即將通過 「
債券通」 進入內地債券市場的外資起戒心。專家表示，預計債券通開通後，海外
資本或更關注利率債、綜合性金融債，及高評級信用債。中金公司亦認為，債市
對外開放，最先受益的是利率債，尤其是國債。

有不願具名的金融機構資金部負責人向《
大公報》表示，中國首富來自地產行業，無疑
說明現時中國經濟屬性仍偏向 「重資產」，在
流動性趨緊背景下，重資產並非好的投資標的
。他稱，向深處看，現在資本市場的各種波動
本質上是轉型，但直接原因是沒有類似可口可
樂、麥當勞這樣的大企業，更無施樂、柯達、
蘋果這種可以引領時代的企業。

債市借新償舊風險堪憂
交銀金研中心高級研究員劉學智表示，萬

達是內地房地產行業巨擘，其股債波動一定程
度也折射出當前內地樓市政策的趨緊；此外，
萬達還涉足金融等行業，在金融監管政策不斷
趨嚴背景下，當前銀行間業務及表外業務均在
收縮，有關企業債券流動性自然受到影響。

國泰君安首席經濟學家林采宜坦言，貨幣
和流動性正在收緊，金融去槓桿使企業債融資
成本開始攀升，融資難度在提升，因此 「借新
償舊」是市場最大的風險點。

受訪專家認為，企業債券波動對 「債券通
」的影響尚待觀察，但從目前內地債市現狀看
，外資或更青睞風險較小，乃至有國家信用背
書的債券品種。

招商銀行資產管理部高級分析師劉東亮認
為，較之成熟市場，中國信用債的收益率依然
較高，對海外投資者仍具吸引力，但兩大因素
或對海外投資者構成一定影響。他解釋，近期
人民幣匯率走勢雖較穩定，但未來若再現貶值
壓力，外資或推遲對信用債的投資；另一方面
，一些評級差、信息披露不完善的信用債，其
定價和違約風險揭示並不充分， 「預計 『債券
通』開通後，海外資本或更多關注利率債、綜

合性金融債，及高評級信用債」。
林采宜補充說，今年信用債違約率較高，

與宏觀經濟和政策均有關係，金融去槓桿引致
依靠槓桿生存的企業出現了問題， 「我對今年
信用債並不特別樂觀」。她續稱，即便能識別
企業自身的財務狀況，但仍難識別企業背後的
債務鏈條，預計未來外資更關注沒有風險的債
券，包括有國家信用背書的債券產品。

中國央行行長周小川日前出席陸家嘴論壇
時提醒說，全球金融危機的經驗表明，要防範
金融危機，首先要保證金融機構的健康性，對
高槓桿、低資本、不良貸款等現象均不可以寬
容。

企業 「收槓桿」 料成趨勢
林采宜曾對上市公司負債情況進行統計，

結果發現，去年上市公司中負債率最高的是房
地產企業，其平均負債率約78%，其中，萬達的
負債率約72%。她相信，對房地產企業而言，未
來 「收槓桿」是趨勢， 「政府若要收緊，很多
房地產公司都可能面臨萬達類似的問題，這將
對企業現有財務構成壓力」。

劉學智直言，今年宏觀經濟工作的一大重
要任務就是 「去槓桿、防風險」，前者或偏向
降低企業部門槓桿，特別是大型國企的槓桿水
平，後者則是切實防範金融領域的系統性風險
。他補充說，投資者對高槓桿、高負債的企業
債券或持謹慎態度，高槓桿必須要有高收益，
若收益不能覆蓋槓桿水平，就可能出問題， 「
下半年中國經濟恐仍將承壓，這將累及高槓桿
企業的收益狀況，一旦收益下降甚至惡化，就
會帶來巨大的償付壓力，屆時部分風險防範能
力較弱的企業便容易出現危機」。

民企債急瀉 資金關注債券通

外資青睞風險低利率債
信用債投資宜謹慎

【大公報訊】實習記者李寅舟報道：民
企傳遭內地監管機構排查，萬達系及復星系
周四股債急挫。萬達昨日表示疑告抹黑者，
萬達電影周五復牌後即高開1.69%，收漲
3.6%；復星醫藥A股、復星醫藥H股、復星
國際周四分別跌8.02%、5.92%和5.78%，但
周五收盤時，上述三隻股票分別上漲3.35%
、3.74%和1.36%。

昨日滬深兩市低開，午後震盪回升，滬
綜指微升0.33%，報3157點；深成指收升
0.99%，報10366點；創業板升0.5%，報1807
點。房地產板塊資金凈流入坐頭把交椅，滬
綜指一周累升1.1%。兩市全日成交4055億元
（人民幣，下同），按日上升3.4%。

地產股升勢強勁，萬科漲停；保利地產
漲近4%，綠地控股上揚3.3%。美的及格力
電器分別收漲4.7%及3.6%，收報44.48元及
40.01元，均創歷史新高。互聯網，券商以
及航空板塊跌幅則較大，吉祥航空跌1.4%，
南航跌1.34%，東航微跌0.6%。

疑告抹黑者萬達電影反彈

【大公報訊】實習記者張錦頤報道：專
家認為，近期債市反彈，信用債收益率全面
下行，發行量也有所提升，但信用債市場拐
點仍需等待。金融去槓桿持續推進，信用債
調整時間和空間都會較利率債更甚。

國泰君安證券固收首席分析師覃漢稱，
導致近期信用債收益率大幅下行的原因主要
有三點：信用債絕對和相對價值均顯著提升
；6月份央行逆回購及MLF操作放量資金面
無預期緊張；贖回階段性放緩導致拋壓減少
，一級市場仍然低迷使得信用債供不應求。
中信建投證券固收首席分析師黃文濤認為，
當前貨幣政策和金融監管雙雙緩和，且央行
持續保持流動性寬鬆，進而使得短期利率和
長期利率均下行。

萬達集團昨連串反擊
早上：萬達電影公告，控股股東計劃3個

月內累計增持不超10億元。
上午：萬達文化產業集團公告，建行等多

家銀行從未下發拋售通知，網上炒
作屬於謠言；目前公司財務狀況良
好，日常運營一切正常，現金流充
裕，無任何償債風險。

中午：萬達集團發布聲明將起訴造謠抹黑
的微博大號，並對其他惡意造謠的
自媒體，收集證據，一旦取證完畢
，將立即予以起訴。

下午：萬達電影總裁曾茂軍表示，公司歷
來注意現金流，且現金流充足。

▲周四民企傳遭內地監管機構排查，萬達系股債急挫。然而萬達電影
周五復牌後即高開1.69%，收漲3.6%


