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環球投資氣氛轉弱，港股欠缺向上催化劑，昨日陷爭持悶局，恒指
早段曾升近百點，最後倒跌4點收市，連跌四個交易日。另外，北水密密
減持港股，港股通（滬）再現資金淨流出，內銀股成為清貨重災區。熱
錢炒股不炒市。發改委公布利好燃氣行業政策，燃氣股獲大行合力唱好
，股價逆市飆上，華潤燃氣（01193）大漲一成。

大公報記者 劉鑛豪
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儘管港股 「六月」不絕，但大市表現
卻呆呆滯滯，月初至今高低位介乎25557點
至26090點，波幅只有533點。恒指昨日高
開49點，最多升95點便止步，收市時轉跌4
點，收報25670點。國企指數則幸保不失，
全日升27點，報10430點。綜合整個星期表
現，恒指累升43點，國指升45點。招銀國
際研究部策略師蘇沛豐相信，在 「七一」
前，大市仍可以在現水平企穩，但要重上
二萬六關，暫時看好會有困難。

國策支撐燃氣股續揚
投資者預期在 「七一」前大市趨穩，

欠缺明確方向，入市態度亦格外謹慎，主
板成交額減少15%，至658億元；沽空金額
跌幅最大，達到27%，至60.5億元。

內地限制非港股公募基金持有港股比
重，北水繼續減持港股，港股通（滬）出
現資金淨流出。港股通（滬）昨日賣出資
金33.57億元，較上日增加49%；買入資金
則減少28%，至25.95億元。據官方公布，
昨日淨流出金額2.93億元人民幣，而建行
（00939）、工行（01398）、中行（03988
）分別有逾億元資金流走。港股通（深）
則資金淨流入情緒持續，昨日錄得4.4億元
人民幣。

發改委落實天然氣配氣准許上限，且
修訂後回報率略高於初稿。燃氣股昨日再
飆高，華潤燃氣股價大升10.3%，報26.75
元；新奧能源（02688）升6.2%，報46.25
元；中國燃氣（00384）升5.5%，報14.98
元。大摩認為，最新配氣價格方案不會對
燃氣企業構成盈利下行壓力，且提高盈利
透明度，燃氣股或會出現潛在重估機會。
富瑞表示，市場過去只關注政策風險，而
忽略燃氣需求增長。隨着政策明朗化，燃
氣股的風險回報十分吸引，現價預測市盈
率12倍，低於歷史平均市盈率的15倍。

潤燃新奧中燃值博
然而，美銀美林力排眾議，維持燃氣

行業 「跑輸大市」評級。美銀美林認為發
改委提出的7%准許回報，是指投入資本金
回報率（ROIC），並非資產回報率（
ROA）。按照該行計算，華潤燃氣、新奧
能源、中國燃氣的ROIC到2021年時會跌
至10%，北京控股（00392）則跌至5.4%。
再者，除銷售毛利下行風險，燃氣行業仍
要面對接駁費下調風險。

蘇沛豐認為，燃氣股短線仍有向上空
間。除政策因素，市場欠缺焦點，個別板
塊稍為出現題材，便吸引資金追捧。他建

議選大不選小，華潤燃氣、新奧能源、中
國燃氣等行業龍頭最具值博率。

其他個股表現，媒體報道，華為、
OPPO、VIVO或下調今年出貨目標，但投
資者暫時未有反應，手機設備股表現分化
。通達集團（00698）股價升2.2%，報2.33
元 ； 比 亞 迪 電 子 （00285） 升 1.3% ， 報
17.94元；但瑞聲科技（02018）股價跌
0.5%，報96元。

復星斥資2700萬回購
另外，股價周四大跌逾半成的復星國

際（00656），昨日斥資2702萬元回購228
萬股，股價反彈1.3%，報11.9元；旗下復
星醫藥（02196）反彈力度更勁，升3.7%，
報30.5元。

證監簡化九號牌照考核

【大公報訊】記者李潔儀報道：聯通
（00762）母企混改一直推進，市場盛傳將
引入騰訊（00700）及阿里巴巴兩大巨頭，
涉資高達700億元人民幣。消息刺激聯通股
價抽高逾5%，高見12.1元，惟隨着聯通否
認傳聞，股價升幅收窄至近2%，收報11.7
元，仍創自2015年7月以來新高。

聯通在今年4月確認，收到母公司聯
通集團在籌劃並推進開展與混合所有制改
革（混改）相關的事項，當中可能涉及聯
通A股公司的股份變動。

市場早前已傳出，在聯通集團實行混
改下，騰訊及阿里巴巴均有機會成為聯通
A股股東之一，在BAT（百度、阿里巴巴
、騰訊）中，唯獨百度未能入圍。

外電引述消息人士指，聯通集團計劃
通過旗下A股公司，籌集資金約700億元人
民幣，其中約500億元人民幣，將透過發行
新股募集，聯通集團亦將出售部分持有的

中國聯通A股持股。
混改需要約3至4個月時間進行洽商，

預料今次交易有望在今年夏天完成，最快
7月可塵埃落定，隨後還需要上報中央，
並召開A股股東大會，通過後方可落實混
改引入股東的相關方案。早於去年10月，
聯通首次公告表明，母企正在研究和討論
混改方案後，在11月底再披露，具體改革
實施方案仍在討論，還存在不確定性。到
今年3月中，聯通公布全年業績時，董事
長兼首席執行官王曉初直言，混和方案尚
待監管部門審批，又指混改最重要是解決
企業的機制，藉而放大資產的價值。

王曉初亦趁上月出席股東大會時解釋
，稱混改為令集團營運更市場化，在A股
引入戰略投資者的效果會更好，又強調進
行混改的原意並非為籌集資金，更多的是
引入具業務整合效應的投資者，包括在雲
、大數據及物聯網等創新領域。

澄清混改 聯通仍創兩年高

【大公報訊】臨近香港七一回歸，市
場預期粵港澳三地警方將雷厲風行執法，
澳門賭業將受到影響。濠賭股昨日偏軟，
金沙中國（01928）股價跌2.3%，報35.75
元，是表現最差藍籌股。美高梅中國（
02282）股價跌3.2%，報17.16元；永利澳
門（01128）跌3%，報18.02元。而有調查發
現，港珠澳大橋落成對澳門賭業股有利。

大和昨日發表報告指出，澳門司警日
前搗破利用微信非法經營博彩的集團，投
資者顯然低估事件的影響性。大和指出，
「代客下注」佔貴賓廳收入最少20%，是

支持貴賓廳博彩收入復甦的重要因素。澳

門司警未來或會加強執法力度，特別在反
洗錢罪行，這令到澳門博彩收益面臨增長
放緩的風險。

另外，瑞銀針對港珠澳大橋落成，調
查內地旅客到訪澳門的取態。綜合受訪
2500名出境旅客的回應，有82%人士表示
會在大橋落成後，更多到訪澳門。至於未
來12個月到訪澳門意願，平均回應為2.6次
，去年調查時為2.3次。瑞銀稱，大橋落成
對澳門賭企中場業務有正面影響，其間以
銀河娛樂（00027）、金沙中國最受惠，因
為他們的酒店房種類較多，亦擁有較多非
博彩類設施。

調查指港珠澳大橋利賭股

港信用卡總數近2000萬張
【大公報訊】記者邵淑芬報道：金管

局公布，於2017年第一季末，在市面流通
的信用卡總數為1925萬張，按季上升0.3%
，按年上升3.8%；信用卡總交易量為1.458
億宗，較上一季減少3.9%，較2016年同期
則增加9.9%。而今年首季的信用卡交易總
額為1603億港元，較上一季減少4.2%，與
2016年同期比較增加4.6%。交易總額當中
，1249億元（78%）為香港消費，242億元
（15%）為海外消費，112億元（7%）為現
金貸款。

扣帳卡方面，今年首季涉及零售銷售
及支付帳單的扣帳卡總交易量按季減少
2.2%至3400萬宗，總額則按季增加5.6%至
785億元。與2016年同期比較，2017年首季
的扣帳卡總交易量增加2.9%，總額增加
4.3%。

金管局並公布2017年首季儲值支付工
具持牌人所發行的儲值支付工具計劃的統

計資料。期內，使用中的儲值支付工具帳
戶總數為4204萬個，按季上升3.8%。在
2017年第一季，儲值支付工具總交易量為
14億宗，較上季下跌3.7%。2017年首季的
儲值支付工具總交易金額為300億元，較
上一季下跌1%。儲值支付工具交易量及金
額的輕微下跌相信主要受季節因素影響。

總交易金額當中，179億元為銷售點
消費支付，116億元為網上消費支付，5億
元為個人對個人轉帳。期內儲值金額及工
具按金總額為69億元，較上一季上升2%。

對於近期有指港元會否被邊緣化，金
管局於《小森阿四專欄》指，自回歸以來
，港紙發行愈來愈多，去年港紙流通量近
4100億元，佔GDP比例由97年6.3%上升到
16.4%，而97年至今，香港銀行的總存款
港元一直穩佔半壁江山。專欄強調《基本
法》第111條寫明港元係香港特別行政區
嘅法定貨幣，會繼續流通。

證券界對燃氣股觀點
券商

大摩

花旗

富瑞

美銀美林

看法

利潤透明度提高，預料燃氣股
將會獲得價值重估機會，首薦
新奧、中燃，目標價分別為52
元、14.6元

燃氣行業監管風險消除，上調
潤燃、新奧、中燃投資評級至
「買入」 ，目標價分別為29元
、50元、16.5元。首薦新奧

政策明朗化，燃氣板塊估值吸
引。首薦中燃、新奧

燃氣銷售毛利及接駁費有下跌
風險，重申燃氣行業 「跑輸大
市」 評級。新奧目標價40元；
潤燃目標價20元；中燃目標價
12.5元；北控目標價37元

近年部分混改國企
國企

聯通集團

南方航空

東方航空

中糧集團

備註
正籌劃並推進開展混改方案，涉A股股權

向美國航空發行H股股份

引入達美航空及攜程為戰略合作夥伴，旗下東航物流引入聯想控股
、綠地金融等四家投資者

年內推進中糧飼料、中糧酒業、中國茶葉3家公司混改

LME傳降交易費
【大公報訊】記者王嘉傑報道：路透

引述消息人士表示，倫敦金屬交易所（
LME）在遭抗議兩年後，料將在數月內降
低交易費，但可能最多只試行6個月，期
望吸引場外交易回流。降費將主要針對調
期交易（carry trade），因這部分交易量
流失最為嚴重。

路透報道，調降費用應該是LME在4
月下發的市場結構意見徵求問卷的結果。
金屬產業人士認為，LME交易量降價的一
大原因，是2015年1月平均交易費調高31%。

另外，港交所將按計劃於下月正式推
出人民幣（香港）黃金期貨及美元黃金期
貨，這將是香港首對實物交收的雙幣商品
期貨。黃金期貨合約旨在於香港建立本地
的基準價格，加入黃金期貨合約後，交易
所的大宗商品產品組合將為投資者提供更
多交易、對沖及風險管理的工具，切合進
行資產配置及組合管理的需要。

證監會牌照種類
第1類

第2類

第3類

第4類

第5類

第6類

第7類

第8類

第9類

第10類

證券交易

期貨合約交易

槓桿式外匯交易

就證券提供意見

就期貨合約提供意見

就機構融資提供意見

提供自動化交易服務

提供證券保證金融資

提供資產管理

提供信貸評級服務

滬沽盤增五成 內銀淪提款機
北水抽資 港股四連跌

2017年

港股近期走勢

1月 2月 3月 4月 5月 6月

25965
25565
25165
24765
24365
23965
23565
23165
22765
22365
21965

昨日收報
25670點
跌4點

去年12月29日
曾低見21574點

【大公報訊】記者王嘉傑報道：證監
會公布，簡化9號資產管理牌照的考核，

日後持有1號證券交易牌照的人員，若有5
年以上相關的委託帳戶管理經驗，並完成
額外時數的持續專業培訓，便可獲發牌從
事第9類受規管活動，而毋須參加所需的
考試。然而，該公司不得進行包括基金管
理在內更廣泛的第9類活動。立法會金融
服務界議員張華峰稱，有關改變對中小券
商有利。

目前持有1號牌照的從業員，只可從
事證券交易的經紀服務，但以幫助客戶做
資產管理則需要另行考試以領取9號資產
管理牌照。張華峰稱，過去一直幫業界爭
取有一定年資的1號牌照的從業員，可以
免試取得9號牌照，有利於中小券商的從
業員。

擁五年1號牌照可免試
根據證監發出的最新指引，就持有1

號牌照的從業員，只要已有五年以上經驗
，加上一定時數的持續專業培訓，便可免
試獲發牌從事第9類受規管活動，其後，
負責人員所屬的公司便可經營委託帳戶業
務。然而，該公司不得進行包括基金管理
在內更廣泛的第9類活動，除非另一名擔
任整體管理監督職能的核心職能主管的負
責人員符合獲發牌進行第9類活動的所有
規定，包括通過所需的考試。至於持有1
號牌照並有八年以上被認可的行業經驗的
申請，只要完成額外時數的持續專業培訓

，則可管理私人投資基金，但申請人只能
獲准隸屬僅為專業投資者提供資產管理服
務的持牌法團。

至於經考試獲得的9號資產管理牌照
的從業員，可全權委託形式為客戶管理證
券或期貨合約投資組合，以及全權委託形
式管理基金。

證監會中介機構部執行董事梁鳳儀表
示，鑑於香港的資產管理業有所增長，證
監會歡迎現有持牌人擴大其業務範圍。強
調該會的方針是要在公司獲准從事的活動
範疇與負責人員的經驗之間取得平衡，同
時促請持牌人加強合規及內部監控措施
，務求符合適用於資產管理公司的特定
規定。

◀港股昨日
曾升近百點
，但收市僅
微跌4點


