
國泰航空（00293）公布上半年成績表，半年勁蝕20.51億元，去年
同期賺3.53億元，每股虧損達52.1仙；其中燃油對沖虧損錄32.37億元
。主席史樂山於業績會上表示，上半年營運環境充滿挑戰，行業競爭激
烈，旗下核心航線表現令人失望，預計下半年經營環境不會有重大改善
，客運業務仍然受行業競爭、油價上升及其燃油對沖持倉的不利影響所
困擾。

大公報記者 陳詠賢

國泰航空公布中期業績，上半年按年
由盈轉虧，股東應佔虧損達20.51億元，遠
超市場先前估算的虧損5億元。期內收益
按年升0.4%至458.58億元，每股虧損52.1
仙，不派中期息。較受關注的燃油對沖虧
損，上半年錄32.37億元虧損，雖較去年同
期虧損44.9億元有改善，但計及虧損後的
燃油成本仍較去年同期增加12.7%至149.37
億元。

核心航線表現失望
上半年國泰被歐洲委員會裁決，被指

與多間國際貨運航空公司就貨運附加費協
議觸犯歐洲競爭法，須繳付約4.98億元的
罰款；加上集團上半年展開3年企業轉型
計劃，於5月開始裁減數百人，相關離職
補償亦達2.24億元。上半年營業開支，較
去年增加33.73億元至483.92億元。

主席史樂山表示，上半年受航空業間
激烈競爭，營運環境充滿挑戰，核心航線
表現令人失望，雖然集團乘客運載率保持
約85%，但乘客收益承壓，其中前往中國
內地、東南亞、澳紐及北美等地航班的經
濟客位業務競爭尤其激烈。他表示，上半
年商務、頭等艙的載運量有上升趨勢，而

貨運服務的收益率更見增長勢頭，相信下
半年業績會有改善，但強調不會預計有重
大改善。

轉型進行中拒評再裁員
企業轉型計劃於上半年展開，史樂山

稱，轉型是果斷措施，將會檢視海外辦事
處架構，目前未有特別消息公布。顧客及
商務總裁盧家培稱，海外人手重組檢討需
時，至於香港部門的轉型計劃仍在執行中
，計劃未有改變。他未有正面回應下半年
會否再有裁員行動。

對於期內燃油對沖虧損仍然龐大，行
政總裁何杲表示，集團已沒有新對沖合約
，下半年有54%燃油以每桶89美元對沖，
而明年則有46%燃油以每桶80美元對沖，
至2019年，將僅剩餘少量對沖；隨着對沖
燃油份額減少，預計對沖虧損亦會減
少。

對於國泰第三大股東、建滔化工（
00148）主席張國榮有意收購太古（00019
）在國泰的持股，史樂山稱，建滔未有接
觸國泰，而太古亦無意出售持股；而國泰
與國航（00753）的互相持股比例亦未有
改變。

上半年虧20億元 管理層料經營續困難

國泰燃油對沖勁蝕32億

龍湖稱投港地布局大灣區

粵豐環保純利增近五成
【大公報訊】記者陳詠賢報道：粵

豐環保（01381）公布中期業績，上半年
收入按年增72.8%至11.58億元，純利增
長47%至2.26億元；每股盈利10.1仙，派
中期息每股1.3仙。集團現有13個垃圾發
電項目，上半年營運的每日垃圾處理能
力由7600噸上升至1.06萬噸，財務總監
王玲芳表示，雖上半年新落地項目較原
訂目標少，但集團仍有信心完成今年的
全年目標，預計合同總量有不少於30%
的增長，年底前合同總量可達2.6萬噸，
而營運總量可達1.3萬噸。

王玲芳表示，上半年集團新取得的
信宜垃圾發電項目，可為集團新加750噸

的處理能力，該項目預計可在今年底前
啟動建設；下半年會有2個項目開始試營
運，分別為東莞粵豐二期項目及廣西的
來賓項目，均會對下半年收入作出貢獻
，另有部分在上半年完工的項目將於下
半年反映貢獻。

廣東項目收入佔集團整體64%，廣
西項目佔28%，貴州項目為上半年帶來
新收入貢獻。王玲芳表示，集團拓展不
只限於一個區域，但會以廣東為戰略重
點，未來仍會有提升空間；集團亦會爭
取廣東省外的項目機會，華東華西都是
潛在發展區域，發展步伐要視乎地方政
府時間表。

吉利領克三新車陸續推出
【大公報訊】記者李永青報道：早前

已發盈喜的吉利汽車（00175）公布中期
成績表，股東應佔溢利43.44億元（人民幣
，下同），按年大升1.28倍，每股盈利
48.77分，不派息。管理層表示，集團與姊
妹公司富豪汽車的合營品牌 「領克」，首
款車型將於今年第四季推出，吉利執行董
事安聰慧透露，明年上半年還會再推出領
克二型及三型，合共三個車款。

對於領克（Lynk & Co）之名字，因
與另一品牌諧音相似而被控侵權。行政總
裁桂生悅承認確有其事，但因與對方關係
不俗，相信可以友好磋商的方式解決問題
，不會走到法律程序的地步。另外，市傳
多間中資汽車企業對收購美國的快意佳士
拿（Fiat Chrysler）感興趣，但因作價不

高而遭拒，桂生悅表示，吉汽並無參與洽
談，在母公司層面亦無聽聞此事。

期內，集團於內地市場的銷售依然保
持強勁增長，今年上半年的總銷量按年增
長95%至526779輛。然而，由於集團部分
出口市場持續不利的政治及經濟環境，以
及集團採取較為審慎的業務策略以降低出
口市場的財務風險，於2017年上半年集團
的出口銷量按年下滑64%至3,848輛。集團
於2017年首六個月合共銷售了530627輛汽
車，相比2016年同期按年增長89%。

集團於今年下半年計劃推出新產品包
括：一款全新的緊湊型SUV（ 「遠景X3」
）、現有主要車型的升級版、全新混合動

力汽車和插電混合動力汽車車型和首批基
於CMA（ 「中級車基礎模塊架構」）開
發的全新車型。

出口方面，吉利上半年出口銷售表現
疲弱，原因是位於東歐及中東的部分過往
主要出口市場的不明朗政治及經濟環境，
以及集團採取較為審慎的業務策略以降低
出口市場的財務風險所致。按2017年上半
年銷量計， 「熊貓」及 「EC7」為吉利最
暢銷的出口車型。2017年首六個月， 「熊
貓」及 「EC7」的出口銷量達2116部，佔
集團總出口銷量的55%。於2017年六月底
，集團經23名銷售代理及276家銷售及服
務網點出口產品至23個國家。

【大公報訊】記者趙建強報道：本港樓
價高企，最新供樓負擔比重升至57.2%至
59.1%，家庭入息中位數對樓價比例更升至
約16年，即本港家庭要16年的收入才足以買
樓，為97年後最高。不過，星展唯高達（香
港）研究部董事丘卓文表示，目前住宅租金
仍然上升，利率對樓價影響仍然輕微，估計
未來一年若沒有出現極端經濟危機，樓價不
可能大跌，最多下跌5%。

目前本港樓市受政策影響甚大，但丘卓
文亦指出，除非樓價大幅抽升，迫使政府 「
加辣」，否則政府減辣的機會亦不大，料未
來樓價受政策影響亦有限。

對於近期發展商增加 「一按」及 「二按
」選擇，則會繼續將購買力從二手市場吸納
至一手市場。由於發展商提供的按揭計劃，
在首兩、三年均維持較低息率，因此丘卓文
相信短期內不會出現供款情況惡化甚至斷供
問題。他又稱，對發展商而言，提供一按貸
款可在 「斷供」時收回物業，亦可以加快物
業銷售，對發展商並無壞處。

丘卓文解釋，雖然上半年新樓銷情理想
，但相信買家需求已經耗盡，料未來賣樓速
度將會減慢。而且，他又相信中資來港投地
策略不變，未來港資地產商經營將更為困難
，料需要更多透過農地轉換、投資寫字樓及
商場等收租項目謀求出路。

星展唯高達料樓價最多跌半成
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吉利汽車營運數據
項目

營業額

稅後溢利

公司股權持有人
應佔溢利

每股盈利

中期股息

金額
（人民幣）

394.24億

43.86億

43.44億

48.77分

0

同比變化
（%）

+118

+127

+128

+125

無變化

國泰航空中期業績

收益

股東應佔（虧損）／溢利

每股（虧損）/盈利

每股股息

2017年上半年

458.58億元

（20.51億）

（52.1仙）

不派息

2016年上半年

456.83億元

3.53億元

9仙

5仙

變幅

+0.4%

盈轉虧

盈轉虧

不適

【大公報訊】記者吳涵宇報道：亞
洲金融集團（00662）今年上半年純利
2.66億元，按年增長105.5%，每股盈利
升114.2%至27.2仙，派中期股息每股4仙
，較去年同期增加60%。至於旗下亞洲
保險出售香港人壽保險的交易，集團總
裁陳智思稱保監局正在審批中，料仍需
較長時間方可完成，目前集團已收到成
交價10%（約1.18億元）的訂金，惟尚未
入帳。

期內，亞洲保險錄得盈利1.97億元
，按年增125.9%，而保費收入跌4.1%至
6.89億元，承保溢利下降12.4%至9577萬
元。亞洲保險行政總裁黃子遜解釋，如
撇除一次性天災撥備，整體業務保持穩
健，7月份的保費收入亦與去年相若。她
預期下半年激烈的市場競爭持續，公司
會開拓新的銷售渠道和商業模式，對全
年表現保持樂觀。

提到保監局加強監管力度，陳智思
指集團資金充裕，相信不會受到影響，
將增聘精算師及風險管理人員適應監管
需求。他續指，新的監管措施會增加小
型保險公司的資金壓力，料本港非壽險
市場將面臨很大的衝擊和挑戰。

集團期內投資盈利達1.07億元，大
升294.8%。執行董事陳智文稱，現時本
港股市不理性，集團傾向於套現鎖定利
潤，維持 「出貨不買貨」的投資策略，
保持較高的現金流水平。

此外，集團全資擁有的本港中老年
人健康促進中心 「永健坊」再度錄得虧
損。陳智思表示，由於營運模式尚不成
熟， 「永健坊」三年都未達到收支平衡
，決定於9月停運該項目。不過有見香港
老齡化人口日益增長的需求，未來會考
慮通過其他方式提供類似服務。

陳智思：永健坊下月停運
【大公報訊】龍湖（00960）早前夥

拍合景泰富（01813）以72.3億港元奪得
啟德一幅住宅用地，龍湖首席執行官邵
明曉解釋，主要由於看好未來粵港澳大
灣區發展，相信將是未來中國經濟增長
動力之一，因此夥拍在北京已有合作經
驗的合景泰富在港投地，作戰略布局。

邵明曉強調，香港對龍湖而言屬新
市場，加上公司希望做好品牌，會慢慢
尋求項目定位，而不會急於發展。他又
強調，在香港不會 「重倉」，但會加強
大灣區內如廣州、深圳等地的投資。

龍湖截至七月底合同銷售額達1030
億元（人民幣，下同），已基本完成全

年1100億元銷售目標，因此公司宣布將
目標上調36%至1500億元，邵明曉稱，
公司全年可售貨源約達2200億元，剩餘5
個月每月銷售100億元相信問題不大。另
外，龍湖目標在未來三年內新增15個商
場，料至2020年公司將擁有41個商場，
租金收入料可達60億元。

龍湖中期核心利潤按年增18.6%至
28.4億元，利潤率增2.3百分點至15.3%，
董事長吳亞軍稱，公司一直都視乎收入
及現金流決定派息與否，今年中期利潤
不俗，公司現金流充足，因此決定首次
派發中期股息每股20分，相信全年派息
亦會維持，料派息比率維持35%。
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廉航競爭烈 無意入戰團
【大公報訊】記者陳詠賢報道：面對廉

航的競爭，國泰航空（00293）主席史樂山
表示，國泰無計劃營辦廉航，但不等於無法
與平價航班競爭，過去也曾於東南亞航線上
擊敗廉航，事實上，部分廉航航班機位的價
格，比國泰更貴。國泰行政總裁何杲稱，廉
航之間競爭激烈，現時才加入競爭非理智，
要增加新乘客，除了以價格吸引，更要明白
客戶需要。

何杲稱，為提升吸引力，國泰繼續更新
機隊，至2024年將接收52架飛機，預計今年
運力增加3%至3.5%，並計劃2020年前，在所
有長途航班加入WiFi服務。國泰今年三月開
辦往以色列特拉維夫的航線，下半年再開辦
往巴塞羅那及基督城的航線。

上半年北美客運服務收益率下跌嚴重，
跌幅達7.7%。顧客及商務總裁盧家培表示，
航空公司不斷增加北美航班，過去兩年供應
增加了逾20%，令供過於求；但國泰仍會繼
續增加新航線及新目的地，以擴大網絡。

今年十月，國泰往來台北及福岡的航線
將會停辦。盧家培解釋，集團不時檢討航線
，部分需求不大的航線會暫停。另外，國泰
港龍航空十月停辦往返東京羽田機場航線。

▲為提升吸引力，國泰表示繼續更新機隊

國泰主席史樂山言論
○我們不做廉航，不等如無法與他們競爭，廉航有部分機位比我們還貴，國泰過去
曾在部分航線擊退廉航

○對於國泰裁員與否，企業轉型計劃會繼續做，但現時無特別公布

○貨運、頭等及商務機位有增長趨勢，但下半年不預期有重大改善

○無想過接班人安排，我相信集團有計劃。任何人離開，企業轉型計劃仍會繼續

○建滔無跟我們接觸，太古亦無意賣股


