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美國個人消費支出核心通脹率
去年10月報1.91%

2015年7月報1.25% 今年9月報1.3%

雖然全球央行已準備退市，或是在退市
中，但資產價格上升速度不單未有放慢，反
而有加快的跡象。虛擬貨幣比特幣一年間大
升七倍、新興市場資產愈升愈有，就連亞洲
二線市場越南，其股市在本月至今已大升一
成，香港私樓售價癲升。在目前全球政局並
非風平浪靜的情勢下，倘發生重要政治事件
，隨時會觸發環球股匯災難性調整。

全球金融市場在量寬政策下，股市屢創
新高，未有深度大調整。例如反映全球股市
走勢的摩根士丹利所有國家指數，自金融海
嘯後，曾出現過兩次較顯著的調整，可是較
嚴重的一次，即由2015年下半年開始至2016
年2月間，指數調整的幅度亦只有一成多，
遠未達至兩成的熊市定義。

在金融海嘯前數十年，大摩所有國家指
數曾經在2000年和1998年兩次出現大幅調整
，而每次的幅度都高於兩成，尤其是2000年
科網股泡沫爆破後，指數曾經大幅下跌了五

成然後才開始反彈，而調整的時期更是由
2000年3月開始，持續至2002年10月才結束
。大摩全球指數涵蓋了全球發達國家和發展
中國家的股市，所以反映的情況較為全面。
而按照過往規律，指數在升至一定時間後，
必會出現一次重大調整，但由2009年至今已
超過了八年，深度的調整還未到來，這是否
意味着下一次調整將會是史無前例？殺傷力
比起歷次都將更大？而事實上，全球金融機
構經過海嘯後，都不敢過於冒進，投資仍主
要以避險為主。然而，近日全球股市，尤其
新興市場不斷攀高，越南股市更可以在一個
月內大升近一成，反映出投資者的避險意識
急降，炒風已由主要市場再度擴散至較二線
的新興股市。

所謂位高勢危，表面上全球現時仍然風
平浪靜，金融市場整體雖然仍未見有任何異
動。不過，有可能影響市場的因素卻不斷出
現，包括德國將可能要重選國會、沙特與周
邊國家關係仍然緊張、美國總統特朗普將面
對彈劾危機等。任何一個事件惡化，都可能
會令金融市場出現大調整，而這種遲來的調
整，是在累積了一定的破壞力之後，對全球
經濟造成的殺傷力不容忽視。

警惕股市亢奮後隨時大調整
財經觀察
大公報記者 李耀華

美國聯儲局主席耶倫表示，當她的繼任人宣誓就職，她將會辭去聯
儲局理事職務。耶倫表示，金融體系較十年前更穩健，更有實力抵禦未
來的金融不穩定，美國經濟在過去八年間創造1700萬份職位，經濟正接
近達到聯儲局的目標。

耶倫的四年任期將在2018年2月3日屆滿
，美國總統特朗普已經提名聯儲局理事鮑威
爾，取代耶倫出任下屆聯儲局主席。本來耶
倫作為聯儲局理事的任期到2024年才屆滿，
但耶倫周一表示，在鮑威爾宣誓就職後，她
將會辭去聯儲局理事職務。這個舉措意味特
朗普將獲得額外機會委任聯儲局理事。目前
聯儲局七位理事職位之中，有三個職位是懸
空的。

竭力確保與鮑威爾順利交接
現年71歲的耶倫，在擔任聯儲局主席之

前，由2010年至2014年期間已經是聯儲局副
主席；而在此之前是三藩市聯儲銀行行長，
以及美國前總統克林頓經濟顧問委員會主席
。耶倫同時還是加州大學柏克萊分校的名譽
教授。耶倫1977年加入聯儲局，2013年成為
首位女性主席，如今她30年的聯儲局工作接
近尾聲。

耶倫在提交特朗普的辭職信中說，她滿
意目前的金融體系狀況，金融體系較10年前
更穩健，更有實力抵禦未來的金融波動，並
且繼續支持美國家庭和商業的經濟願景。耶
倫提到，過去八年間美國經濟創造1700萬個

就業職位，經濟正在接近聯儲局的兩大目標
，即是最高就業水平和物價穩定。耶倫還說
，她會竭盡全力確保與鮑威爾順利交接。

在2007年次按風暴和2008年金融危機爆
發後，美國經濟陷入衰退，聯儲局實施量寬
貨幣政策挽救經濟及金融體系；在耶倫擔任
聯儲局主席期間，美國失業率持續下降，由
2014年2月的6.7%降至現時的4.1%，美國經
濟繼續增長，現時處於美國歷史上第三個最
長的經濟擴張期。

前總統年代財金主管續離任
聯儲局經過七年時間把利率維持在接近

零水平後，到2015年12月，在耶倫掌管之下
的聯儲局決定加息，之後再加息三次，市場
普遍預計今年12月12日至13日的聯儲局會議
，聯儲局將會再加息一次。耶倫亦啟動縮減
聯儲局資產負債表，進入貨幣政策正常化階
段。隨着耶倫任期即將屆滿，前美國總統奧
巴馬時期的金融機構主管也陸續離任，今年
10月初，美國參議院確認奎爾斯（Randal
Quarles）成為聯儲局理事，負責監管美國
銀行系統，他主張簡化金融危機後對銀行業
的監管，與特朗普的立場相符。

提早六年卸任 指金融穩健經濟接近達標
耶倫辭任儲局理事全身而退
B1 經濟 中國經濟 投資全方位 汲寶齋 大公園 小公園 演藝潮流 體育

責任編輯：龍森娣 美術編輯：張偉強 2017年11月22日 星期三

國際經濟＞＞＞ 大公報記者 鄭芸央

耶倫談美國經濟現狀
●滿意目前的金融體系狀況

●金融體系較10年前更穩健，更有實
力抵禦未來的金融波動

●八年間美國經濟創造1700萬個就
業職位

●經濟正在接近聯儲局的兩大目標（
即是最高就業水平和物價穩定）
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證券代碼：000056、200056 公告編號：2017-90
證券簡稱：皇庭國際、皇庭B

深圳市皇庭國際企業股份有限公司
關於重大資產重組停牌進展公告

本公司及董事會全體成員保證信息披露內容的真實、準確和完整，沒
有虛假記載、誤導性陳述或重大遺漏。

深圳市皇庭國際企業股份有限公司（以下簡稱 「公司」）因籌劃重大
事項，經向深圳證券交易所申請，公司股票(簡稱：皇庭國際、皇庭B，代
碼：000056、200056) 自2017年11月1日開市起停牌，並於2017年11月8
日開市起繼續停牌。具體內容詳見公司於2017年11月1日和2017年11月8
日披露的《關於籌劃重大事項停牌公告》（公告編號：2017-82）和《關
於籌劃重大事項停牌進展公告》（公告編號：2017-84）。

2017年11月15日，公司披露了《關於重大資產重組停牌公告》（公
告編號：2017-87），公司申請股票繼續停牌，並預計在2017年12月1日
前按照《公開發行證券的公司信息披露內容與格式準則26號—上市公司重
大資產重組》的要求披露重大資產重組信息。

截至本公告披露日，公司及有關各方正在積極推進本次重大資產重組
事項。鑒於本次重組的複雜性，有關各方仍在就方案的具體內容進行積極
磋商、論證，各中介機構正在有序開展盡職調查、審計、評估、法律等各
項工作。因該事項尚存在較大不確定性，為維護投資者利益，避免公司股
票價格異常波動，根據《上市公司重大資產重組管理辦法》及深圳證券交
易所相關規定，公司股票將繼續停牌。

在停牌期間公司將根據相關事項進展情況，嚴格按照有關法律、法規
規定履行信息披露義務，至少每五個交易日發佈一次重大資產重組進展公
告。公司本次重大資產重組事項，尚存在較大不確定性，敬請廣大投資者
注意投資風險。公司指定的信息披露媒體是《證券時報》、香港《大公報
》和巨潮資訊網(http://www.cninfo.com.cn)，公司所有信息均以在上述指
定媒體刊登的為準。

特此公告。
深圳市皇庭國際企業股份有限公司董事會

2017年11月22日

證券代碼：000016、200016 公告編號：2017-59
證券簡稱：深康佳A、深康佳B

康佳集團股份有限公司
關於掛牌轉讓康僑佳城公司股權的進展公告

本公司及董事局全體成員保證信息披露的內容真實
、準確、完整，沒有虛假記載、誤導性陳述或重大遺
漏。

根據國有產權交易規則和競價結果，本公司於日前
與受讓方正式簽署了《產權交易合同》。競價結果詳情
請見本公司於2017年11月15日披露的《關於擬掛牌轉讓
康僑佳城公司股權的進展公告》（2017-55）。

一、交易方的基本情況
交易方名稱：深圳市創景投資有限公司（以下簡稱

「創景公司」）；企業性質：有限責任公司；成立時
間：2017 年 09 月 26 日；法人代表：陳璜；註冊資本：
1000 萬 元 人 民 幣 ； 統 一 社 會 信 用 代 碼 ：
91440300MA5ER5F13R；主營業務：投資興辦實業（具
體項目另行申報），企業管理諮詢（不含人才中介服務
）（法律、行政法規、國務院決定規定在登記前須經批
准的項目除外）；註冊地：深圳市寶安區新安街道寶興
路西側萬駿經貿大廈509；主要股東：深圳市鼎銘實業有
限公司和深圳市宏誠投資有限公司分別持有創景公司
50%股權，其中深圳市鼎銘實業有限公司的實際控制人為
龍光地產控股有限公司（03380.HK），深圳市宏誠投資
有限公司的實際控制人為陳璜。

經問詢，創景公司與本公司及本公司前十名股東在
產權、業務、資產、債權債務、人員等方面不存在關聯
關係以及其他可能或已經造成公司對其利益傾斜的其他
關係。

創景公司成立時間不足一年，且無實際控制人。
創景公司已向北京產權交易所支付了8.4億元的履約

保證金，如果創景公司未能按《產權交易合同》的約定
支付股權轉讓價款並承擔本公司已向深圳市康僑佳城置
業投資有限公司（以下簡稱： 「康僑佳城公司」）提供
的貸款，本公司將可沒收8.4億元的履約保證金，並可要
求創景公司承擔其他違約責任。

二、交易協議的主要內容
轉讓方：康佳集團股份有限公司
受讓方：深圳市創景投資有限公司
1、合同標的：康佳集團所持有的康僑佳城公司70%

股權。
2、產權轉讓方式：本產權交易已於2017年10月13

日經北京產權交易所公開掛牌，掛牌期間產生多家意向
受讓方，並於2017年11月14日以動態報價方式組織實施
，由創景公司依法作為買受人受讓康佳集團持有的康僑
佳城公司70%股權。

3、轉讓價款：人民幣69.8億元，創景公司採用一次
性付款方式，將轉讓價款在本合同簽訂後5個工作日內匯
入北京產權交易所指定的結算帳戶。

4、創景公司承諾在本合同簽訂之日起5個工作日內
代康僑佳城公司將人民幣16.1億元貸款本金及相應利息
（利息最終計算至創景公司實際支付日止）全額支付至
康佳集團指定帳戶。

5、在創景公司支付完本合同項下全部轉讓款，並代
康僑佳城公司償還完畢本合同約定的債務且無其他違約
行為後，北京產權交易所將向創景公司出具產權交易憑
證。在收到產權交易憑證後40個工作日內，康佳集團與
創景公司將辦理康僑佳城公司的股權過戶手續。

6、違約責任：
（1）本合同生效後，任何一方無故提出終止合同，

均應按照本合同轉讓價款的30%向對方一次性支付違約
金，給對方造成損失的，還應承擔賠償責任。

（2）若創景公司未在本合同簽訂之日起5個工作日
代康僑佳城公司將人民幣16.1億元貸款本金及利息全額

償還給康佳集團的，康佳集團有權解除本合同，全額沒
收履約保證金作為違約金，並要求創景公司賠償康佳集
團因此遭受的損失。

（3）創景公司未按合同約定期限支付轉讓價款的，
應向康佳集團支付逾期付款違約金。違約金按照延遲支
付期間應付價款的每日萬分之五計算。逾期付款超過30
日，康佳集團有權解除合同，要求創景公司按照本合同
轉讓價款的30%承擔違約責任，並要求創景公司承擔康
佳集團及康僑佳城公司因此遭受的損失。

（4）康佳集團未按本合同約定交割轉讓康僑佳城公
司股權的，創景公司有權解除本合同，並要求康佳集團
按照本合同轉讓價款的30%向創景公司支付違約金。

（5）康僑佳城公司的資產、債務等存在重大事項未
披露或存在遺漏，對康僑佳城公司可能造成重大不利影
響，或可能影響產權轉讓價格的，經確認確屬康佳集團
故意隱瞞的，創景公司有權要求康佳集團就有關事項進
行補償。補償金額應相當於上述未披露或遺漏的資產、
債務等事項可能導致的康僑佳城公司的損失數額。

（6）若創景公司存在其他違反本合同、交易規則、
承諾事項、掛牌條件等要求的情形，康佳集團可直接在
創景公司交納的履約保證金中扣除違約金，不足部分，
康佳集團有權向創景公司追償。

6、本合同自康佳集團和創景公司雙方授權代表簽字
或蓋章之日起生效。

三、對本公司的影響
因本公司掛牌轉讓所持深圳市康僑佳城置業投資有

限公司70%的股權，以深圳市康僑佳城置業投資有限公
司2017年10月31日帳面淨資產和合同約定的轉讓價格計
算，處置長期股權投資產生的投資收益預計為 63.50 億
元。

四、備查文件
本公司與創景公司簽署的《產權交易合同》。
在創景公司支付產權交易價款和北京產權交易所出

具產權交易憑證後，本公司與創景公司將辦理深圳市康
僑佳城置業投資有限公司的股權過戶手續。

特此公告。
康佳集團股份有限公司董事局
二○一七年十一月二十一日

證券代碼：000016、200016 公告編號：2017-60
證券簡稱：深康佳A、深康佳B

康佳集團股份有限公司
關於終止掛牌轉讓映瑞光電公司股權的公告

本公司及董事局全體成員保證信息披露的內容真實
、準確、完整，沒有虛假記載、誤導性陳述或重大遺
漏。

本公司於2017年5月23日披露了《第八屆董事局第
三十次會議決議公告》（2017-24）和《關於擬掛牌轉讓
映瑞光電公司股權的公告》（2017-26），並於2017年6
月22日披露了《關於擬掛牌轉讓映瑞光電公司股權項目
的進展公告》（2017-29）。

根據董事局會議決議，本公司於2017年8月29日將
持有的映瑞光電科技（上海）有限公司（以下簡稱： 「
映瑞光電公司」）22.935%的股權在上海聯合產權交易所
公開掛牌轉讓。截止2017年9月25日首次掛牌公告期滿
，未徵集到意向受讓方。根據國有股權轉讓相關規定，
公司未變更掛牌條件，按照5個工作日為一個周期延長掛
牌期限，繼續徵集意向受讓方。截止2017年11月21日，
公司仍未徵集到意向受讓方。因此，公司決定終止所持
有的映瑞光電公司22.935%股權公開掛牌轉讓事項。

特此公告。
康佳集團股份有限公司董事局
二○一七年十一月二十一日
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【大公報訊】美國股市早段繼續造好，道指再
升130點，報23560點。歐洲股市亦止跌回升。新興
市場昨日變動不大，但越南股市延續升勢。越南股
市自十一月初至今，已升了接近一成。

泛歐洲斯托克600指數在開市時曾下跌0.3%，令
摩根士丹利世界指數的升幅在周二收窄。德國總理
默克爾在周一表示，寧可重選國會，亦不願意與少
數黨派同組三方聯合政府。荷蘭合作銀行經濟師
Daniel van Schoot認為，這件事可能會觸發德國脫
歐，雖然這未免有點誇張，但德國現時的政局是過
去三十年以來最難預測的。

受到德國政局的影響，歐元在周一下跌了0.52%

後，在周二變動不大。歐元兌英鎊在周二曾跌至八
日以來最弱。

新興市場方面，土耳其里拉兌美元跌至3.9780
歷史低位，但另一個新興市場越南，在近期卻有新
的亮點，越南股市在十一月份起飛，當地股市指數
在月內共升了一成，原因是外國資金蜂擁流入這個
東南亞地區高速發展的市場。

越南商場經營商Vincom Retail在十一月六日上
市以來，至今已大升了兩成六。越南股市指數在周
二收市時上升了1.6%，勢創下2014年1月以來最高水
平。越南股市指數是亞洲區內表現第二佳的指數，
僅次於蒙古。

【大公報訊】美國聯儲局主席耶倫
明年離職，美國經濟目前表現向好，雖
然平均增長率略為偏低，但經濟持續增
長約100個月，而聯儲局的兩大任務：最
高就業和物價穩定，成績似乎參差，尤
其是通脹趨勢未如預期。

在勞工市場方面的成果最顯著，失
業率跌至4.1%，是十七年的低位，可以
說是接近全面就業的環境。然而，通脹
方面尚未實現聯儲局2%目標水平，這意
味聯儲局的政策尚未取得所要的物價穩
定成績。至於在經濟增長速度方面來看
，近年經濟增長每年平均僅略高於2%。

聯儲局的量寬貨幣政策及保持超低

利率一段長時間，美國消費者較容易借
錢購買汽車，推動汽車銷售穩定增長。
另外，今年8月及9月美國遭到兩股颶風
吹襲後，災後重建對汽車及其他物件的
需求亦帶動家庭消費開支增長。不過，
實際個人開支增長步伐仍然低於之前的
經濟擴張期。

消費開支和商業投資佔美國經濟活
動約八成，自美國經濟擺脫衰退以來，
結構、設備、知識產權的資本開支平均
每年增加4.5%，部分是由石油和氣體工
業推動。雖然這方面的增長較之前的經
濟擴張期為佳，但依然不及1990年代。
在生產力方面，部分經濟學家認為生產

力未見大幅改進，商業設備投資依然疲
軟。

企業未償還債務10年升75%
聯儲局寬鬆貨幣政策刺激借貸，導

致債務持續攀升。按揭依舊是家庭最大
的債務，金融機構的汽車貸款和學生貸
款持續增長。企業未償還債務在過去10
年間攀升75%。

這段期間，企業紛紛趁低息環境發
債，2016年企業發債規模達到1.5萬億美
元高位，但對於沒有龐大現金儲備的公
司，一旦經濟出現滑坡，這些企業的資
產負債表將出現問題。

【大公報訊】受惠於中國對電動汽車需
求強勁，全球電動汽車銷量第三季升至紀錄
高位，根據周二發布的一份有關報告，在截
至九月止的三個月，電動汽車和插電式混合
動力車銷量超過28.7萬部，較一年前同期升
63%，較第二季亦有23%升幅。中國市場佔
全球銷量超過一半，由於政府努力解決污染
問題，刺激電動汽車銷量加快上升。

分析報告預計，今年全球電動汽車銷量
料首次突破100萬部，隨着電動汽車充電基
礎設備改良，電動汽車生產商推出適合較長
途駕駛的車款，電動汽車市場開始加快。今
年陸續有汽車生產商推出電動汽車，包括積
架和富豪車廠，分別宣布未來數年推出電動
汽車。外媒報道稱，日本的豐田汽車考慮與
中國的合營公司一汽和廣汽合作，設計針對
中國市場的全電動汽車，預計這些電動汽車
最快2020年推出市面。在第三季的全球電動
汽車銷量中，歐洲是電動汽車銷售第二大市
場，銷量佔24%，緊隨其後的是美國市場。

美經濟增速偏低 通脹趨勢未如預期

全球電動車上季銷量升63%

▲受惠於中國對電動汽車需求強勁，全球
電動汽車銷量第三季升至紀錄高位

美股早段飆130點

▲耶倫即將全身而退
，結束長達30年的
聯儲局工作


