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港元一個月拆息走勢凌厲
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特區與發改委簽一帶一路安排

美聯儲一如市場預期加息0.25厘，同時預測明年另有三次加息機會
。在聯匯制度之下，港元息口大方向通常跟隨美息走勢。銀行界人士普
遍認為，本港市場上的流動性仍然充裕，暫時仍有條件不跟隨美國加息
，惟明年下半年將面對較大加息壓力。三大發鈔行之一中銀香港（02388
）相信，香港明年上調最優惠利率（P）的壓力 「將大幅增加」 。

大公報記者 黃裕慶

美國聯儲局於2015年開始上調利率，
至今已合計加息五次。雖然港元與美元掛
鈎，但本港銀行一直未有調整最優惠利率
，令息差持續擴闊。值得留意的是，反映
資金成本的港元拆息已持續抽高，其中一
個月拆息昨日報1.09厘，創9年新高，較去
年同期只有約0.3厘比較，按年已升2.6倍。
市場人士相信，本港銀行短期尚未有加息
壓力，估計明年下半年有加息需要。

流動性充裕 不急於跟隨
中銀香港高級經濟研究員卓亮補充指

出，目前本港流動性仍充裕，但隨着美國
逐步加息，相信明年本港銀行上調最優惠
利率（P）的機會較今年高，當中明年下半
年上調P的機會較大。中銀香港投資管理總
經理兼投資主管陳少平亦說，根據過往經
驗，1個月拆息與最優惠利率差距收窄至
340基點，最優惠利率才有加息壓力，而目
前兩者差距保持在400點子左右，故不會急
於加息。按目前拆息走勢來看，估計美國
再加息三次後，港元拆息有機會超過1.8厘
，便可能觸發銀行加息。

滙豐銀行亞太區顧問梁兆基認為，美
國加息，港元拆息自然會跟隨向上，但估
計元旦及農曆年資金需求因素過後，將會
回順至1厘以下。被問及上調最優惠利率時
間，梁兆基認為，倘若美國明年加息三次

，估計本港首兩次仍無需要跟隨加息，故
預計本港銀行於明年下半年才有加息可能
。他補充，美國稅改方案是另一個加息與
否的變數，美國企業不少資金靠泊海外低
稅地區包括香港，稅改有可能觸發資金回
流美國，回流的規模及步伐均對港元拆息
帶來影響。

恒生銀行經濟研究部主管兼首席經濟
師薛俊昇認為，目前緩衝空間較大，故明
年下半年香港銀行加息的機會較明年上半
年高，但由於市況受多項因素左右，包括
資金流向的速度及規模、投資者的預期等
，銀行具體加息的時間，要視乎港元何時
回落至7.85弱方兌換保證水平，以及銀行
體系總結餘下降至數百，甚至數十億，香
港的銀行才會有較大誘因加息。

港元昨偏軟 跌一周低位
不過，有銀行界人士認為本港加息的

機會仍然相當低。渣打銀行大中華及北亞
地區金融市場主管陳銘僑指出，港元隔夜
拆息若維持於0.1至0.2厘水平，一個月期拆
息恐怕難以持續高企1厘以上，預料明年初
或會回落至0.8厘水平。除非金管局再度增
發外匯基金票據，從市場上抽走資金推高
拆息，否則拆息偏低環境下銀行加息的機
會並不大。

港元匯價昨日偏軟，一度跌至7.812兌

1美元，為近一周以來新低，跌幅創一年來
最大，其後低位反彈至7.81水平徘徊。對
於外界指金管局早前兩次增發票據抽資，
旨在避免港匯持續貶值至7.85，陳德霖澄
清不存在有關構思。他更表示，根據聯繫
匯率制度的設計，資金流出，港元轉弱，
觸及弱方兌換保證，貨幣基礎縮減，此乃
香港利息正常化必經階段，亦是金管局期
待出現的情況。
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港最快明年下半年加息
美港息差擴闊 短期仍無壓力
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【大公報訊】記者黃裕慶報道：因應
美國加息，香港金管局昨宣布上調基本利
率25個基點至1.75厘，即時生效。短期港
元拆息上揚，1個月拆息昨日升至1.09厘創
九年高位。金管局總裁陳德霖提醒市民注
意利息走勢。他說，很難判斷本港利率正
常化的步伐，但估計港元拆息若明年持續
高企， 「銀行覺得有成本上升壓力，係會
將Prime Rate（最優惠利率）加一加」。
不過，目前香港市場流動性保持充裕，大
型零售銀行繼續按兵不動，滙豐、中銀香
港（02388）、渣打香港、恒生銀行（
00011）均宣布維持最優惠利率（P）現時

水平不變。
隨着港元拆息持續

緩慢攀升，市場關注銀行會否調整最優惠
利率。陳德霖昨日會見傳媒表示，銀行要
根據自身情況（例如資金組成、資金來源
成本）加以考慮，不過，若銀行同業拆息
上升，很多銀行的資金成本就會上升，以
拆息計價的貸款利率也會上升，對最優惠
利率帶來上升壓力，但要視乎到了明年時
拆息是否依舊高企。

至於導致拆息走勢出現變化的原因，
陳德霖認為因素眾多和複雜，例如資金供
求關係（當新股認購錄得較高的超額倍數
），以及臨近年尾的年結因素，都會令銀
行在拆借資金時相對審慎；此外，市場對
利率走勢的預期，以及套息交易活動，也
會令拆息出現波動。

A10
A6

A20

迪士尼加價
成人一日票 $619

業界回應美加息
恒生銀行首席經濟師薛俊昇：

香港銀行體系總結餘目前約為
1800億港元。一般相信總結餘下
降至數百，甚至數十億，銀行才有
較大誘因提高利率爭取存款，故目
前緩衝空間仍比較大。

中原按揭董事總經理王美鳳：
預期明年最優惠利率加幅介乎

0.5厘至0.75厘，加息步伐溫和，
相信香港未來幾年仍維持低息。

經絡按揭轉介市場總監劉圓圓：
香港銀行體系結餘充裕，短期

未見有即時加息需要；預料最快在
明年上半年調整最優惠利率，但相
信會循序漸進，全年只會加息一至
兩次。

萊坊高級董事及估價及諮詢部主
管林浩文：

本港銀行加息2厘或以上，才
會對樓市產生下調壓力。

陳德霖籲做好風險管理
港元拆息創九年新高
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