
巴曙松：新經濟公司上市港首選
港交所（00388）首席中國經濟學家巴曙松昨表示，此前，在國外上市的內地新經濟公司要回到香

港、內地進行二次上市，必須解決同股不同權以及不盈利或者沒有現金流的問題，而未來，港交所完
成上市制度的調整後，預計可吸引更多新經濟企業回香港二次上市。他說，全球交易所都在往支持不
同發展階段企業獲得融資這個方向發展，港交所也在做迎合國際市場趨勢的事情。

大公報記者毛麗娟深圳報道

【大公報訊】投資者憧憬美國稅改法
例可望在國會通過，美股三大指數上周五
齊創歷史新高，道指升143點或0.58%，收
市報24651點；納指升80點或1.17%至6936
點，而標普500指數升23點或0.9%至2675點
。 Ameriprise Financial 首 席 投 資 策 略 師
David Joy認為，減稅效應可能引發藍籌回
購股份及增加股息，對大市有利。

早前要求大幅增加子女退稅額的參議
員魯比奧表示，將支持稅改方案，而一直
反對參議院稅改方案的共和黨參議員科克
亦轉軚，表示將投票支持稅改。市場預料
稅改最終版本在參議院將獲得足夠票數通
過，利好大市的投資氣氛，於金融、醫療
保健和科技股造好的帶動下，三大指數尾
市破頂，並齊創收市新高。

Fort Pitt Capital 高 級 分 析 員 Kim
Caughey Forrest表示，情況已經顯示，稅
改法案最終可望獲准通過，令到市場預期
得以落實，對經濟也有利。同時，本周公
布的美國數據也顯示經濟強勢。累計一周
，道指升1.3%，納指累升1.4%，而標普
500指數則升0.9%。

國際油價個別發展，紐約期油收市報
57.3美元一桶，升0.26美元；布蘭特期油
收報63.23美元一桶，跌0.08美元。金價則
上升，市場消化美國加息，美元下跌，金
價抵住美股上升帶來的壓力，紐約期金升
0.4美元，收市報每盎司1257.50美元。

【大公報訊】美國財政部公布的數據
顯示，今年十月份中國持有美國國債規模
達1.1892萬億美元，較九月份增持84億美
元，中國保持為美國第一大債權國的地位
。今年以來，中國所持美債規模總體呈上
升趨勢。美國財政部網站發布的數據顯示
，從今年二月份開始，中國連續七個月增
持美債，中國於六月份再次成為美國第一
大債權國。在七連增後，中國於九月份減
持197億美元的美債。

美國的第二大債權國日本十月份減持
21億美元的美債，持債規模降至1.0939萬
億美元。截至十月底，外國主要債權人持
有的美債總額為6.3494萬億美元，高於九
月份修正後的6.323萬億美元。

對於增持或減持美國國債，中國官方
表示，美債市場對中國來說是一個重要市
場，不論增持還是減持都是正常投資操作
，中國會根據市場上的各種變動進行動態
優化和調整操作。

柏傲山首宗SSD貨三年賺700萬
【大公報訊】記者梁穎賢報道：樓價

癲升，業主大賺。市場消息，北角柏傲山
錄首宗鬆綁貨成交，成交價2608萬元，三
年勁升37%，賺逾700萬元。另跑馬地雲暉
大廈實呎逼四萬元破頂，有傳買家為紀惠
集團行政總裁湯文亮胞姊、集團主席廖湯
慧靄或有關人士。

市場消息，北角柏傲山錄首宗SSD（
額外印花稅）鬆綁貨成交，單位為五座低
層A室，實用913方呎，三房間隔，成交價
2608萬元，實用呎價28565元。原業主2014
年以折盡價約1900萬元買入，持貨三年，
單位額外印花稅（SSD）三年限期屆滿
， 立即放售，帳面獲利708萬元，勁升
37.3%。

傳湯慧靄呎價四萬買雲暉
跑馬地雲暉大廈B座高層1室，實用面

積1513方呎，剛以5980萬元易手，實呎價
39524元破盡屋苑新高。業主2014年5月以
4829萬元買入，帳面賺1151萬元，升值
24%。有傳買家為紀惠集團主席廖湯慧靄
或有關人士。

廖湯慧靄極度活躍樓市，頻頻入貨，
上月底以6600萬元購入赤柱灘道10A號一
伙，實用面積2832方呎，實呎23305元。即
短短一個月買入兩伙住宅已耗資過億元。

中原高級分行經理伍錦基指出，將軍
澳南豐廣場六座高層F室兩房，實用面積
375方呎，剛賣600萬元，實用呎價1.6萬元
創屋苑新高。原業主2010年3月以223.8萬
元購入，持貨逾七年，帳面獲利376.2萬元
，升幅逾1.6倍。

采葉庭持貨十年賺三倍
中原地產元朗分區營業經理王勤學表

示，采葉庭12座低層H室，實用面積460方
呎，叫價568萬元，最終以559.8萬元成交
，實用呎價12170元，撇除八座高層D室內
部轉讓實用呎價13913元不計，上述成交呎
價創屋苑分層單位新高。業主2007年以130
萬元買入，帳面賺429.8萬元，升值3.3倍。

美聯物業首席聯席區域經理梁仲維表
示，愉景新城錄銀行估凸價成交。八座高
層F室，實用面積648方呎，建築面積811方
呎，業主11月開價890萬元，議價10萬後以
880萬元易手，實呎價13580元，網上銀行
估價900萬元，較成交價估凸。原業主2010
年448萬元購入，帳面賺約432萬元，升幅
近一倍。

中國增持美債84億美元 公航旅境外發四億歐元債

港交所允同股不同權吸海外內企回流

【大公報訊】記者劉俊海甘肅報道
：近日，甘肅省公航旅集團在境外成功
發行了三年期4.1億歐元債券（等值五億
美元），發行債券所融資金將全部用於
甘肅重點高速公路項目建設及優化公司
債務結構等方面。這是甘肅省首筆境外
歐元債券，也是繼2016年11月首發五億
美元債券後的第二筆境外融資業務。

該債券獲得36個投資者帳戶近八億
歐元的認購訂單。本次債券發行模式為
甘肅省公航旅集團赴海外市場直接發行
，中國銀行、巴克萊銀行、花旗銀行擔
任聯席全球協調人，中國銀行、巴克萊
、花旗、建銀國際、興業銀行香港分行
、法興銀行擔任聯席簿記人、聯席牽頭
經辦人。標普惠譽評級BBB-，期限三
年，票息1.875%，遠低於國內平均利率。稅改或通過 美股三指數齊破頂
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美國、墨西哥和烏克蘭上周相繼加息
，未來有可能加息的還有菲律賓等。然而
，除了美國、加拿大和其他數個新興市場
外，其他主要央行仍然未有行動，所以，全
球央行明年初掀起加息潮的機會仍然很低。

美國聯儲局維持明年加息三次的預期
，從聯儲局利率意向點陣圖中，已看到明
年的加息步伐將會加快，原因是要應付不
斷上升的潛在通脹壓力。上周公布的消費
物價和生產物價均顯示，通脹壓力正明顯
上升。

但是，隨了美國外，其他發達國還未
有在明年初加息的跡象。歐洲中央銀行上
周四調高了未來數年的增長預測，但通脹
率卻未有大幅上調，而且更明確表示，短

期內不會停止量化寬鬆等措施。即是說，
加息仍然未有眉目。日本央行方面，上周
五公布的大型製造商信心指數為十一年以
來最高，而國內生產總值亦持續增長，但
是，日央行仍遠未達到刺激措施的目標，
即令日本再次通脹；加上日本央行官員表
示，目前的債券孳息水平對日本經濟增長
最有利，所以在短期內日本加息的機會非
常微。

英國是發達國家中唯一有可能在明年
加息的國家，但是利率期貨顯示，最快加
息的時間是在明年底，而且，英國經濟前
景視乎與歐盟脫歐談判的進度，若談判進
展不順利，隨時拖累經濟增長，所以英國
極可能明年不加息。

其他如澳洲和新西蘭等國家，據利率
期貨顯示，明年上半年加息的機會低於四
成。只有美國和加拿大在明年初再加息的
機會較高，看來明年初出現全球央行加息
潮的機會依然很低。

全球加息潮明年初難掀起
財經觀察
大公報記者 李耀華

【大公報訊】新世界（00017）旗下屯
門THE PARKVILLE又創紀錄！市場消息
指出，該盤29樓A室，實用面積843方呎，
剛以1293萬元成交，再破盡屯門單幢盤新
高，實用呎價15338元。項目累售60伙，套
現5.5億元，每戶平均927萬元。

新地（00016）南昌站上蓋匯璽Ⅱ，昨

日第四輪推售35伙，市傳沽約18伙，四輪
累售近500伙，套現逾60億元，達發展商首
階段只售500伙目標。市場消息稱，今輪銷
售或是項目的暫別作，短期內有意封盤，
保留至明年六月現樓善價而沽。

此外，高譽投資發展的土瓜灣翰畋，
共推出90伙，不足三周售出63伙（截至12

月15日），佔可售單位70%，套現約四億
元。

該盤獨家代理利嘉閣送優惠，即日起
首十名透過該行買入該盤於簽訂買賣合約
的買家，可獲贈價值16.8萬元歐洲學府考
察之旅（包食宿）優惠，總額高達168萬
元。

PARKVILLE成交1293萬破頂

【大公報訊】記者張聰北京報道：日
前，北京市國資委發布消息稱，首農、京
糧、二商等三家北京市屬農業食品龍頭企
業實施聯合重組，成立北京首農食品集團
。記者了解到，重組後新公司擁有三元、
古船、六必居、王致和等一批老字號品牌
，資產和營收均超千億元人民幣。

北京市國資委相關負責人透露，重組
後新公司將致力於打造北京市食品產業航
母型企業，重點圍繞食品製造加工與商貿
服務、現代農牧業、物產物流等核心主業
板塊整合資源配置、優化市場布局，進一
步推進農業供給側結構性改革。北京市國
資委方面表示，完善首都食品從 「田間到
餐桌」的全產業鏈條，將有效提升首都食
品供給能力，全力確保食品安全。

對於此次重組，京糧集團旗下A股上
市公司珠江控股發布公告稱，重組後，京
糧集團仍保留獨立法人地位。本次重組事
宜不涉及上市公司，京糧集團仍為其公司
控股股東，北京市國資委仍為公司實控
人。

據了解，近年來，北京市不斷加快國
有經濟結構調整，京能集團、京煤集團、
首發集團等一批企業相繼宣布重組。北京
市國資委相關負責人表示，北京市研究擬
訂了市屬企業中長期調整重組總體思路，
「十三五」期間，北京將不斷加大調整重

組力度，引導和推動國有資本向優勢產業
、優勢企業集聚，形成一批資本運作水平
高、質量效益優、功能作用強、具有較強
行業影響力的大型企業集團。

京三食品龍頭重組 資產超千億

港交所決定，允許 「創新型」公司採取
同股不同權結構上市。業界預期，港交所此
舉將進一步利用制度優勢，放開限制，吸引
更多內地新經濟公司將香港作為首先上市地
點，特別是近期眾安保險（06060）、閱文
集團（00772）、易鑫（02858）等公司在港
上市成功，而業界盛傳將於明年IPO的螞蟻
金服、小米等公司也處於觀望階段，港交所
隨着 「雙重股權」制度的逐漸明朗化，將成
為更多擬上市公司的首選。

港證券制度調整較靈活
巴曙松昨在此間舉行的2017北京大學滙

豐商學院經濟論壇上透露，港交所修訂主板
、創業板上市規則的實施細則明年發布，經
諮詢、修訂、定稿後，最快有望明年年終公
布，屆時香港有望迎來更多新經濟企業來港
「二次上市」。

這次上市規則的修訂是香港近二十年來

最大規模的一次上市規則的調整，大背景是
新舊經濟的轉型。巴曙松認為，中國經濟未
來轉型的趨勢是新經濟，但內地修訂一個證
券方面的法律法規又非常漫長，很多企業承
擔着更高的上市成本、捨近求遠跑到美國紐
約上市，說明它們有現實的需求，且這個需
求是在現有融資體系裏得不到滿足的。香港
有它獨特的優勢，它的證券制度調整比較靈
活，又是國際金融市場中間的一環，可以一
邊追蹤國際趨勢反映出來的需求，另一方面
應對內地企業融資的需求可靈活地做制度調
整。

對於為何做這個調整，巴曙松表示，第
一個大的判斷是全球現在都面臨着舊經濟的
增長動力在減弱，新經濟迫切需要金融資源
的支持。從更長的趨勢來看，全球的全要素
生產率對GDP貢獻的比例處在百年來的低
位，不僅是中國、美國、歐元區、日本也是
，大家面臨的共同挑戰是，怎麼樣把金融資

源引入到新經濟這個領域。
他分析，房地產的增長在慢慢見底，

產業結構升級方向開始越來越轉向科技、
消費、服務為代表的新經濟；決策者也開
始意識到，基建+房地產這樣的增長模式已
經很難再持續下去，必須要找到新的增長
行業和動力。表現在股票市場，資金也做
出了投票，股市每個細分行業的龍頭股今
年都表現較好，而這些表現較好的公司也
都是研發投入較多的公司。

港交所科企市值僅佔3%
巴曙松對新舊經濟的ROE作對比後發

現，舊經濟盈利受宏觀政策刺激、經濟刺
激可能有所回升，但是不刺激就可能回落
，而新經濟往往一直保持在比較高的水
平。

他介紹，任何一個上市規則的調整，都
必須非常謹慎地平衡發行人和投資人的利益

，尤其是新經濟。發行人希望抽離資金每次
責任少一點、成本低一些，估值高一些，流
動性好一些；投資者希望能投到好的公司，
能分散風險，能得到有利於投資者的風險保
護機制。

今年以前，港交所的新經濟企業市值佔
比只有3%，而納斯達克同類數據是40%。可
以看到，在中國新經濟快速成長的發展階段
，真正得益多的是美國的資本市場，香港只
是得了一點小甜頭。

▲北角柏傲山錄首宗SSD鬆綁貨成交，
原業主持貨三年，帳面獲利漲三成七

▲傳廖湯慧靄或有關人士破頂價買入雲
暉大廈

▲投資策略師認為，減稅效應可能引發
藍籌回購股份及增加股息，對大市有利

巴曙松言論精句
●中國經濟未來轉型的趨勢是
新經濟，很多企業承擔更高上
市成本、捨近求遠跑到紐約上
市，說明它們有現實需求

●香港有其獨特優勢，證券制
度調整比較靈活

●全球面臨舊經濟增長動力減
弱，新經濟迫切需要金融資源
的支持

●舊經濟盈利受宏觀政策刺激
、經濟刺激可能回升，但不刺
激就可能回落，新經濟卻一直
保持在比較高水平

●任何一個上市規則的調整，
都必須非常謹慎地平衡發行人
和投資人的利益，尤其是新經
濟

▲巴曙松昨在北京大學滙豐商學院經濟論壇上，
回應港交所納入同股不同權

大公報記者毛麗娟攝


