
證券投行界對後市觀點
興業證券

全球首席策略分析師
張憶東

港股作為全球估值窪
地，今年下半年將迎
來牛市主升浪

匯盈資產管理
董事總經理
謝明光

投資者須注意
恒指升穿32000
點後會否出現
轉角

信誠證券
聯席董事
張智威

恒指上望目標32800
點。愈來愈多散戶投
資衍生工具，今年大
市變得更加波動
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李晶

港股估值仍偏低，受惠南下
資金流入投資情緒熱烈，又
有企業盈利推動，對未來走
勢感到樂觀

富蘭克林鄧普頓
多元資產方案團隊副總裁及基金經理

周文輝

今年港股可繼續上揚，惟回調壓力增
大，料調整幅度達高單位數，處於合
理範圍，有助市場健康發展，看好金
融板塊

港交所大漲16元 （元）
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中資金融股 「開車」 ，港股破頂，恒指昨日高開高走大漲565
點，收報31904點，創出歷來收市新高，距離歷史即市高位僅一步
之遙的54點。全日共九隻藍籌升至52周高位，工行、中行、建行
三大內銀股升幅皆超過3%，推高恒指170點。國指在內銀帶動下
進入第13日升市。美股早段繼續上揚，港股外圍受惠，夜期升64
點報31972點，ADR更率先登上三萬二歷史新高，大升144點報
32049點。分析指，只要外圍市場配合，恒指料可衝上32800點。

港股周一出現震倉，好友今年首遇敗
陣，但在昨日全面鋪開反擊戰。人民幣中
間價上調，屬於2015年底以來高位，持有
大量人民幣資產的內銀成為挾淡倉工具。
工行（01398）、中行（03988）、建行（
00939）股價彈高逾3%，加上騰訊（00700
）發力，推動大市高開高走，以全日高位
31904點報收，上漲565點或1.8%，刷新歷
史收市高位，距離2007年10月30日即市歷
史高位31958點，相差僅54點。國指表現不
弱，升316點或2.5%，報12787點，連升第
13日，期內進帳1169點或10%。主板成交
額1646億元，港股通昨日成交額209億元，
增1.4%。

滙控外圍撲86元
美股早段見二萬六新高，港股外圍受

惠，滙控（00005）ADR升1%見85.98元，
騰訊（00700）亦升1%，帶動恒指ADR漲
逾140點至32049點。

匯盈資產管理董事總經理謝明光稱，
外資基金過往過分看淡內銀股，而伴隨對
中國經濟前景看法轉變，對內銀的壞帳顧

慮降低，遂入市追貨，刺激大市表現。除
此以外，散戶喜歡參與牛證、窩輪等衍生
品，使發行商購回正股，亦是升市原因之
一。不過，謝明光提醒投資者注意恒指升
穿32000點後會否出現轉角。當港股出現特
大成交額後，交投不斷萎縮，屬於轉角市
訊號，預示大市或由牛變熊。

散戶增投資衍生品大市趨波動
信誠證券聯席董事張智威指出，希瑪

眼科（03309）昨日繼續爆升43%，令到市
場焦點轉到騰訊、中國平安（02318）此類
有分拆概念的股份，大家憧憬在股市氣氛
大好情勢下分拆業務，估值可獲重大提升
，整體大市買氣更旺上加旺。張智威稱，
港股仍有許多潛在正面因素，相信出現大
調整的機會微；恒指今天（17日）會有機
會升上32000點，向上目標32800點。反而
值得留意的是，愈來愈多散戶投資衍生工
具情況，這會導致今年大市變得更加波動
。昨日有九隻藍籌股齊破頂。港交所股價
大升5.8%，收報288.4元。張智威相信，內
銀股後市可繼續看好。

ADR先登三萬二 港股破頂在望
內銀標青撐國指13連升 港交所大漲近6%
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昨收報31904點
升565點

憧憬美企績優 道指首破二萬六
【大公報訊】美國股市在周一假

期休市後，周二復市早段即大升了
266點報26069點，歷來首度升破二萬
六，標普亦歷來首次升破2800點，納
指亦升至7330點新高。市場憧憬美國
企業盈利亮麗。歐洲股市在美股開市
後亦錄得上升，曾升0.5%，亞太區股
市亦繼續創歷史新高，新興市場指數
亦曾創近十年新高。美元回升，比特
幣曾急跌近兩成，最低見11199美元
，原因是韓國重申將會禁止比特幣的
交易。

全球經濟同步增長，推動環球股
市繼續破頂，再加上美國企業公布最
新一輪業績在即，市場憧憬美企盈利
將會錄得理想增長。美國大型銀行花
旗在昨日公布，去年第四季每股盈利
為1.28美元，優於市場估計的1.19美
元。營業額亦大概與市場預期相同，
錄得172.55億美元，主要是消費者業
務錄得增長，抵銷了債券和貨幣交易
收入下跌。另外，花旗亦宣布為美國
稅改撥備220億美元。花旗股價在業
績公布後曾升2%，報78.4美元。

歐洲股市跟隨美股上揚，反映區
內整體指數表現的STOXX 600指數
曾升至400點，上升0.5%。

新興市場指數創十年高
反 映 亞 太 區 整 體 股 市 表 現 的

MSCI亞太區股市指數（不包括日本
），在昨日再升0.5%，延續周一所創
的歷史新高，個別地區方面，日本股
市昨日收市時再升1%，收報23951點
，日中更曾升至1991年11月以來即市
新高，原因亦是憧憬日企業績強勁。

新興市場受亞洲股市造好的帶動
下，在昨日亦創下近十年高位，
MSCI新興市場指數昨日曾升0.7%，
投資者繼續無懼風險資產價格偏高。

美元回升，加上韓國政府在昨日
重申，可能會關閉境內比特幣交易市
場，韓國是目前全球比特幣交易一大
最活躍的地區，該國若關閉市場對比
特幣打擊極大，比特幣因此曾在昨日
急跌了一成八，最低見11191美元。
其他虛擬貨幣亦同告大跌，瑞波幣曾
急跌了三成三。
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破頂藍籌股表現
股份

港交所(00388)

蒙牛乳業(02319)

建設銀行(00939)

工商銀行(01398)

中國銀行(03988)

交通銀行(03328)

中國平安(02318)

銀河娛樂(00027)

中國石化(00386)

昨收
（單位：港元）

288.40

24.55

8.13

6.87

4.24

6.28

90.65

63.15

6.52

升幅

+5.8%

+4.0%

+3.6%

+3.3%

+3.4%

+2.4%

+2.7%

+1.5%

+0.7%

昨收報288.4元
升16元（5.8%）

【大公報訊】英皇集團大股東楊受成
旗下歐化（01711）昨起招股。英皇證券（
00717）於上市中擔獨家帳簿管理人兼牽頭
經辦人，並發公告指，已跟歐化就上市訂
立包銷協議；英皇證券為股份發售的包銷
商之一，承諾包銷1.78億股歐化股份，佔歐
化上市全部已發行股份的22.25%。按歐化招

股價介乎每股0.38元至0.62元，英皇證券的
最高包銷承諾為1.10億元，預計將收取佣金
最多約331萬元。

歐化首日招股，孖展認購已錄超額認
購。據4間券商消息，首日合共為其借出
5009萬元孖展額，相當於其公售集資1240萬
元計，超額認購逾3倍。

另外，齊家（08395）及民信國際（
08456）昨截止孖展認購，分別超購逾3.8倍
及逾1.6倍。

3隻新股今日首掛。乙德控股（06182）
公售超額認購逾50倍，啟動重新分配機制，
將公售佔比回撥至40%，一手8000股中籤率
約40%；定價每股0.65元，為招股價範圍之

近上限水平。上市前夕，於耀才暗盤交易
中心，該股暗盤收0.76元，較招股價高
16.9%，一手8000股，不計手續費，每手賺
880元。

餐飲集團嚐．高美（08371）公售超購
逾11倍，啟動重新分配機制，將公售佔比回
撥至50%，一手中籤率100%。定價每股0.92

元，上市前夕暗盤表現欠佳，暗盤收0.84元
跌8.7%，每手帳面蝕320元。金泰豐國際（
08479）公售超購12倍，一手中籤率100%，
。該股暗盤升8%收報0.54元，每手帳面賺
160元。前日上市的希瑪眼科（03309）昨日
繼續大漲43.84%，收報7.35元，盤中最高升
見7.44元，全日成交15.03億元。

【大公報訊】美銀美林發表研究報告
指，相信最近的市場周期與2013年的情況
相似，今次則是由政府進行改革所致，預
期國指在今年底將會見大約12000點，波動
區間介乎9800點至13500點，而頂峰有機會
在上半年出現。

該行提到，中央政府今年的重點是改
善金融監管、遏止地方政府及國企的槓桿
，加強地方資本管理，以及改善北京空氣
質素。這將會對大部分原油及電訊國企、
資本密集型國企、產能緊張的企業包括水

泥及玻璃等有利。不過，同時亦會損害金
融機構、地產開發商、煤炭發電廠，以及
收費公路等的財務表現。

大摩：內險行業前景吸引
內險股近期備受大行追捧。摩根士丹

利發表報告表示，中資保險股於今年將持
續適應新的經營環境，相信內地保險需求
仍然處於健康水平，料業務穩固的內險股
可續獲市場重估，該行維持對內險行業 「
吸引」的看法。

美銀美林：國指上半年見頂

摩通：北水湧入企業績佳齊驅動大市
【大公報訊】港股勢如破竹，直逼歷

史高位，摩根大通董事總經理兼亞太區副
主席李晶認為，反映在南下資金流入和企
業盈利增長的共同推動下，市場投資情緒
熱烈，而現時港股市盈率仍偏低，對後市
表現持樂觀態度。不過分析人士提醒，今
年市場波動性增加，或出現較大幅度回調
，亦需關注全球通脹及央行收緊貨幣政策
造成的風險。

李晶昨日出席亞洲金融論壇時表示，
全球經濟穩步復甦，中國經濟增長的主要
動力已轉變為消費及服務業，增長質素大

為改善。隨着供給側改革的推進，她料今
年中國經濟增長可達6.7%，企業盈利增長
的強勁勢頭持續，會對香港市場起到正面
帶動作用。

匯率方面，李晶預期美今年加息四次
，而稅改方案通過亦有機會支撐美元走強
，或增加內地資金外流壓力。但在政府調
控下，相信人民幣匯率仍可保持穩定，不
會出現大幅波動。惟她提醒，需關注中美
貿易摩擦、地緣政治風險等不確定因素。

富蘭克林鄧普頓多元資產方案團隊副
總裁及基金經理周文輝認為，在外圍因素

影響下今年市場波動性增加，港股或出現
高單位數回調，但處於合理範圍，有助市
場健康發展，尤其看好金融板塊。鄧普頓
新興市場團隊高級執行董事及基金經理莫
家良指，科技及消費仍將是新興市場的主
要增長動力，電子商貿、半導體及硬件板
塊回報可期。

道富環球市場亞太區宏觀策略主管
Dwyfor Evans表示，由於加息信號已逐漸
被消化，料不會成為新興市場股市走高的
威脅。不過他續稱，環球主要央行迎來新
一輪貨幣政策調整，或令新興債市受壓。

陳德霖籲關注地緣政治風險
【大公報訊】金管局總裁陳德霖昨日

預期，今年本港經濟較過去兩年好，但市
場仍有不少風險，包括市場低估韓國及中
東等地緣政治影響，以及美國通脹可能不
及預期。因此本港投資者需要為可能出現
的危機及衝擊作準備，並同時提升金融基
建，準備應付市場風險。

陳德霖稱，預期環球通脹處於低位，
即使貨幣政策正常化下，利率仍有機會維
持低水平。他又指出，香港金融市場優勢

是 「背向內地、面向全球」，時至今日內
地外資直接投資中的五至六成仍然是經香
港進入；另一方面，內地資本走出去，有
五至六成也是經香港進行。2016年中國對
外直接投資金額達2000億美元，佔全球直
接投資規模的15%。

另外，陳德霖又表示， 「一帶一路」
對中國和區內國家與地區而言是雙贏，本
港在融資方面擔當尤為重要的角色，為把
握未來機遇，本港應保持自身優勢。

歐化首日孖展凍資半億 希瑪眼科再飆43%

▲港股牛氣沒法擋，恒指勁升565點，全日成交1646
億元 中通社
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