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日本經濟數據理想，刺激日股回升，
令風險胃納再度增加，投資者再度沽出日
圓，日圓兌美元在昨日曾回落至106.66的
水平，每百日圓兌7.33港元。日圓下跌，
加上日股回升，歐亞股市受惠，亞洲股市
普遍上升，歐洲股市亦普遍造好。

日股漲2% 圓匯回落至106.6
出口數據佳 對華貿易飆三成

國 際 經 濟
大公報記者 李耀華

星豪宅加辣 稅率升至4%

財 經 觀 察
大公報記者 李耀華

美國十年期債息在近日急升，在上周五曾升破
2.9厘，再創四年高位，昨日仍然徘徊於2.9厘附近
的水平。分析指出，債息一旦升破3厘，全球股市
便會再度急跌，原因是投資股票的數額將會增加。
雖然目前無人可預測債息急升會否導致股市大瀉，
但肯定一點的是，債息目前的水平在歷史水平來說
仍然較低，即使升破了3厘，仍然屬於低水平，對
全球股市所造成的衝擊未必如想像般大。

美國聯儲局前主席格林斯潘早前曾警告，美國
目前的經濟已到了股市泡沫爆破前的非理性繁榮階
段，是大危機的警號。惟他補充說，比起歷次金融
危機前，現債券孳息率仍然偏低，所以現時的非理
性繁榮是否足以導致泡沫爆破，他仍有保留。

事實上，格林斯潘所提到的十年期債券孳息，
在近日才只有2.9厘，就連3厘也不到。回望當年科
網股泡沫爆破前，債息平均處於5厘以上。再如
2008年至2009年金融海嘯爆發前的一年內，債息亦
平均錄得4.3厘，同樣較目前水平明顯為高。若說
目前債息已偏高，便有點令人難以信服了。

可能會有人反駁稱，金融海嘯前債息高企主要
是受到通脹率高企的影響，目前的通脹率在歷史水
平來說屬於嚴重偏低；所以，美國十年期債息亦自
然會較過去大部分時期都要低。這個理由亦有道理
，目前的通脹率確實較過去多數時期都要低，惟以
實質利率（孳息率減去核心通脹率）來計算，目前
美國十年期國債的實質利率僅為0.63厘，同樣遠低
於歷史平均水平的1.5厘至2厘，反映即使不計算通
脹因素在內，現時的債息仍然明顯地低於歷史平
均水平，這便足以說明十年期債息偏低與通脹低無
關。

孳息低企，即表示目前債券價格仍未如江河急
瀉，市場對債券需求雖然顯著減少，但卻仍未到萎
縮的階段。所以，即使債息在短期內升穿3厘，市
場還會保持冷靜，股市亦未必會再次出現急跌的慘
況。
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實質債息低企
股市豈會大跌

日本公布一月份出口和入口的數據
均大增，反映該國的經濟增長進一步加
強。該國一月份出口大升了一成二，至
6.09萬億日圓；入口亦升了8%，至7.03
萬億日圓。不過，因為入口增加，所以
八個月以來首次錄得貿易赤字，一月貿
易赤字為9434億日圓。另外，日本對華
出口在同期內亦急升了三成，增幅為去
年十二月的兩倍。

黑田續任五年 量寬不變
此外，日本央行行長黑田東彥在上

周五獲續任五年，令人相信日本央行將
繼續實行超寬鬆貨幣政策，亦有助日本
股市恢復積極的投資情緒。

另外，日股上揚亦令日圓兌美元回
落。東京野村證券十國集團貨幣交易部
日本區主管Koichi Takamatsu表示，日經
平均指數周一尾市急升令美元兌日圓升
勢延續。美股VIX恐慌指數再次跌穿20
點，以及股市回穩，亦促使投資者回補
日圓兌美元的空倉。東京研究社Gaitame.
com 的 高 級 研 究 員 兼 總 經 理 Takuya
Kanda則表示，日股回升後，投資者沽出
日圓以買入與商品有關的貨幣，包括澳

元和加元等，澳元兌美元在昨日曾回升
0.2%，至79.2美仙。一名亞洲地區的外
匯銷售部交易員表示，商品價格回升有
助紐元和加元等兌美元上升。歐元兌美
元則無大變動，在昨日早段上升0.2%後
穩定下來。

受到數據理想的帶動，日本日經平
均指數在昨日收市時急升了1.97%，或
428點，收報22149點。日經平均指數經
歷全球股市的反彈後，至今距離年初時
的高位只差2.7%。東京證券交易所指數

（Topix）在收市亦升2.2%，是自從一月
四日以來最大升幅。

其他股市受到日圓回落和日股急升
的刺激，均有不俗的表現。韓國股市收
市時上升了0.9%，報2442點；澳洲標普
ASX 200指數則升了0.6%，報5941.6。新
加坡股市和其他東南亞國家股市亦同告
上升。中港股市農曆年假期休市。

美股周一假期休市
新加坡IG Asia市場策略師Jingyi Pan表

示，美國股市上周五造好，帶動亞洲股
市在周一跟隨道指期貨一同上升。樂觀
的情緒有助消除早前在市場集結已久的
不良氣氛，亦為新興亞洲股市重新注入
正面的投資氣氛。

反映亞洲區市況的MSCI亞太區指數
昨日曾升0.9%。美股周一假期休市，惟
道指期貨在周一曾上升105點，報25341
點，標準普爾500指數期貨亦曾升0.4%。
歐洲股市早段造好，反映整體市況的斯
托克歐洲600指數曾升0.2%，報381點。

東京野村證券

專家外圍後市點評

東京研究社Gaitame.com

新加坡IG Asia

•日經指數周一尾市急升令美元兌日圓升勢延續

•日股回升後，投資者沽出日圓以買入與商品有
關的貨幣

•美股上周五造好，帶動亞股周一跟隨道指期貨
一同上升 大公報製表
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【大公報訊】新加坡財政部長王瑞杰（Heng
Swee Keat）周一（19日）在國會發表2018年4月1日
至2019年3月31日財政年的預算案聲明時，公布一系
列加稅措施，其中包括向豪宅加徵印花稅，同時準
備在2021年至2025年間把消費稅由目前的7%提高至
9%，目的是要應付新加坡日益嚴重的人口老化問
題。

王瑞杰昨日宣讀財政預算案時表示，由今天開
始，任何價值高於100萬坡元的住宅，買家印花稅（
BSD）的稅率，由原來的3%調高至4%。任何買家在
簽妥買賣樓宇的協議後，均需繳付BSD。由1996年
起至昨天，稅率一直介乎於物業價值的1%至3%之
間。

今次調整BSD，屬於計劃的一部分，目的是要
令新加坡的稅制變得更進步、公平和恰當。王瑞杰
指出，其中一個建議是向較高收入人士徵收更多稅
款，甚至引入財產稅，例如資本增值稅等，這將令
新加坡稅制更進步，較富裕的人士向社會回饋得更
多。

此外，新加坡政府在昨日又宣布，將會實行多
年以來未提出過的加稅建議，以為目前日益老化的
新加坡人口提供支援，然而，加稅的措施卻出乎意
料之外地延遲至2021年後才會實施。

新加坡一向以低稅率見稱，支持這政策的人士
表示，有助吸引全球企業和富有的海外專業人士到
來，並促成新加坡由一個細小的港口發展成目前富
有的全球金融中心。然而，隨着新加坡老齡化的問
題日益嚴重，出生率一直偏低，當地政府估計至
2030年，該國年齡達六十五歲以上的人士將比目前
增加一倍，說明有關當局應為未來的老年人找尋更
多醫療的資金和福利。

王瑞杰表示，消費稅將會由現時的7%上調兩個
百分點，至9%，不過，加稅的日期不會早於2021年
至2025年間。他同時表示，今年在醫療方面的開
支將會加至1020億坡元，較2011年的金額高出一
倍。


