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受惠去產能 力量能源值得憧憬

近日國際原油價格上漲，港元兌美
元繼續走弱，美股能源板塊推動美股止
跌回升，不過市場觀望近期舉行的美聯
儲貨幣政策會議。

在港元走弱的情況下，恒生指數卻
九連漲。繼二月份的市場回調之後，估
值壓力目前已略有釋放。隨着經濟活動
開始復甦，盈利韌性強的板塊如能源及
醫療或將重獲動能。

2017年，全球經濟同步復甦，發達
經濟體和新興市場體經濟均向好發展，
全球經貿活動回暖，中國經濟呈現穩中
向好的態勢，推進高品質經濟發展的各
種政策措施落實，將為內地和香港的企

業發展和資本市場提供巨大潛力和良好
機會。李克強總理在政府工作報告中明
確2018年煤炭去產能目標1.5億噸，這
樣的能源政策更有利於央企和大型煤企
增加盈利空間。

過去一年，受煤炭行業 「去產能」
的影響，煤炭企業的效益開始顯著增加
，對一眾相關股份形成利好。2017年3
月份至今，正是煤炭股的爆發期。其中
，剛公布業績的中國綜合煤炭企業：力
量能源（01277），延續去年強勢增長
動力，再次取得良好的業績增長，全年
業績表現亮麗，收益及盈利再創高峰。

截至2017年12月底止年度，集團總
收益大幅增長66.4%，綜合純利增加
291%，建議派末期息0.03港元。集團業
績持續向好，未來一年業績表現亦值得
憧憬。

寶威新升浪有餘未盡

大灣區概念股候低吸納

「粵港澳大灣區」是今年全國兩會
的熱門關鍵字之一，過去大灣區概念一
直只聞樓梯響，但於兩會期間，李克強
總理的政府工作報告為發展一錘定音，
提出 「出台實施粵港澳大灣區發展規劃
，全面推進內地同香港、澳門互利合作
」，又強調推動大灣區建設，將 「香港
、澳門融入國家發展大局」，再加上多
個政府官員紛紛為這項國家發展戰略造
勢，可見中央對大灣區建設及發展的重
視。

粵港合作早已不是新鮮事，例如
CEPA等各種區域經濟合作安排，但與
列為國家戰略的大灣區規劃相比，顯然
是不同級數。

粵港澳大灣區是指廣州、佛山、肇
慶、深圳、東莞、惠州、珠海、中山、
江門共九個城市，加上香港和澳門兩個
特別行政區組成的城市群。大灣區被視
為 「一帶一路」的重要支撐點，在今年
兩會中，我們不難發現中央有意將粵港
澳大灣區打造成為世界級灣區。隨着港
珠澳大橋、廣深港高鐵等的大型交通設
施項目相繼落成，一小時交通生活圈將
會擴大，城市與城市間能協同發展，在
經濟資源配置上互補不足，以致灣區內
的城市都能在整體發展中得到好處。

當中，香港扮演的角色舉足輕重，
與其他城市發展可謂相得益彰，憑着高
度國際化的優勢，可擔當 「超級連繫人
」角色，有助令內地和國際市場接軌，
並為大灣區建設提供融資、投資以及專
業化金融服務。此外，本港作為全球最
大離岸人民幣交易中心，能積極推進人
民幣國際化，協助提升粵港澳大灣區的
國際地位，其中，東亞銀行（00023）
已率先將集團定位為粵港澳大灣區內的
主要金融服務企業，中銀香港（02388
）亦瞄準此商機，推出相關信用卡，主
攻經常來往大灣區的人士。

令大灣區概念推上高潮，應該是有
消息指，習近平主席將於五月主持港珠
澳橋的通車儀式，並宣布粵港澳大灣區
的最新政策，相關概念股如在區內有大
量地皮的雅居樂（03383）和龍光地產
（03380）等內房股近日率先落鑊炒起
。過去一年，交通運輸、物流港口、水
泥及建材相關板塊亦不時因大灣概念股
而被舞高。惟投資者須留意，政策風向
只是其中一個考慮因素，大灣區始終為
長遠發展規劃，具有概念的相關股份，
在短期內未必因為國策而帶來顯著的盈
利貢獻，相關炒作可能不時出現，只宜
趁回調時於低位收集，不宜高追。

雅居樂績優
大摩看14.9元

又一場好淡大混戰
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信義玻璃增產能前景俏

信義玻璃（00868）主要從事生產
和銷售浮法玻璃、汽車玻璃和建築玻璃
。集團計劃在中國西部的廣西壯族自治
區，興建汽車玻璃生產線，前景值得留
意。

信義玻璃位於馬來西亞馬六甲的第
二期項目兩條分別為日熔量800噸和
1200噸的浮法生產線預計可在2018年中
及年底投產，而馬六甲的第三期項目亦
計劃於今年第二季開始建造，有助進一
步拓展東盟、印度、韓國及台灣市場。

集團計劃於加拿大安大略省南部，
興建兩條優質浮法玻璃生產線，將產品
擴展至北美，進一步拓展海外市場的發
展。

集團2017年度維持穩定增長，期內
銷售總額147.3億元，按年上升14.6%，
純利升24.9%至40.14億元。於包括2017
年在內的五個年度期間，集團銷售的複
合年增長率為10.3%。整體毛利率由

2016年度的36.3%，上升至去年度的
37%，主要是由於浮法玻璃的平均售價
增加及產品組合擴大所致。董事會建議
宣派末期息28仙。

浮法玻璃為主要收入來源，去年分
部收入按年升23.2%至80.2億元，佔總
收入的54.5%；分部毛利率上升4.2個百
分點至31.7%。內地繼續收緊有關新增
浮法玻璃生產線建設的政策，並淘汰已
過時及違規的生產線，汰弱留強，浮法
玻璃的平均售價有望改善，有助集團的
發展。

走勢上，2月9日呈 「早晨之星」的
利好形態，形成上升軌，3月1日高見
13.44元，惟昨日失守10天和20天線，
MACD熊差距擴大，STC%K續走低
於%D線，宜候低12元以下吸納，反彈
阻力13.44元，不跌穿11元續持有。

（筆者為證監會持牌人士，並無持
有上述股份）

港股乘大企業業績理想之東風，昨日一度直逼三二○○○關，恒指最高升至三
一九七八，漲四二九點，不過，淡友和獲利回吐者亦憑藉三二○○○關攻不破為理
由，力沽多隻重型股，結果打了一場混戰，收市恒指報三一四一四，跌一三五點，
全日總成交一千五百二十八億元。

從昨日好友大戶的進攻策略觀察，明
顯的是想重演 「炒業績」的戲法。這一手
法本來並不新鮮，但橋段不怕舊，最緊要
「受」。明顯地，市場是受落了，儘管美

國聯儲局議息結果就要公布，而加息預期
將成定局，但好友仍選擇這一時刻發功，
有謂此乃 「兵行險着」之策。

「炒業績」初時得到的成功，使好友
少了警覺性。以平保為例，昨早高開撐上
九十四元八角，便給淡友一個全面回吐的
機會。事實上，昨日好淡交鋒，拚個你死
我活，焦點股就是平保。另外，騰訊、港
交所、吉利這一批指標股，也出現先升後
回倒插的情況，高低價上落甚大，顯示波
動風險正在升溫中。

昨日表現最好的是中海外、華潤置地
、中石油、中石化、中海油，最差的是吉
利、瑞聲。至於內銀股，大致仍穩好，雖

不免要由是日高點回落，但多數能錄得升
幅。先行宣布的是農行，訂下周一派成績
表，按內地的習慣，同一板塊率先公布者
，多數是 「好的行頭」，所以農行可以 「
秤先多少」。

今日公布業績而較受注目的有中人壽

、中移動、中石油、利豐。中人壽面對業
績優良的平保，處境尷尬，且看宣布後能
否一洗頹風而重獲市場受寵了。

昨日大市極為反覆，有點似 「單日轉
向」的味道。上阻力三二○○○不破，或
會先試下支持三一一○○。

心水股 雅 居 樂（03383）
龍光地產（03380）
信義玻璃（00868）
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摩根士丹利報告指，雅居樂（03383）
去年收入按年升11%至516億元人民幣，較
該行預期高3%，主要由於項目平均售價較
高所致。受惠於高毛利率，純利按年升
164%至60億元人民幣，較該行預期高15%。
該行估算期內核心盈利按年升140%，較早
前預期為高。

由於集團土儲於較早時期獲取，期內毛
利率按年升13.6個百分點至40.1%，較預期
高1.8個百分點。大摩維持雅居樂 「增持」
評級，因公司於大灣區有較多發展、有土儲
成本優勢及盈利前景強勁，目標價14.9元。

潤地明年毛利率料降
另外，大摩報告指，潤地（01109）

2018年銷售目標較保守，按年僅升20%至
1830億元人幣，反映政府要求國企去槓桿的
目標。不過，該行指，公司毛利率由2016年
33.7%升至2017年的40.3%，管理層有信心
2018年毛利率將較2017年輕微上升，因2017
年底公司有1260億元人幣未入帳收入，毛利
率達43%。由於限價政策，料2019至2020年
毛利率將下降，但仍維持高於30%水平。該
行維持潤地 「增持」評級，目標價27.5元。

瑞信則指，潤地去年核心純利升18%至
190億元，大致符合該行及市場預期，盈利
能力較高抵銷銷量較低之因素。公司將派息
比率由2016年的30%升至2017年的35%，全
年派息96.7仙，相當於股息率3.4%。該行上
調潤地每股資產淨值預測至42.7元，以反映
毛利較高及銷售增長加速，目標價由28.2元
升至34.2元，維持 「跑贏大市」評級。

碧桂園屬行業首選
摩根士丹利指，碧桂園（02007）雖然

沒有提供今年銷售目標，不過由於去年積極
補充土儲，今年可售資產升67%至1.15萬億
元人幣，該行預期公司2018年合約銷售將按
年增長40%至7700億元人幣。大摩從行業渠
道得知，今年首二月公司合約銷售按年升幅
達42%。該行指，由於合約銷售平均售價提
升，預期市場將會提升公司未來盈利預測。
大摩維持碧桂園 「增持」評級，並指該股屬
行業首選，目標價19元。
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昨日收報15.94元
升0.72元對準買家或供樓人士而言，或會憂

慮按揭利率波動所帶來的風險，例如面
對按揭息率逐步上升，導致產生難以預
計的額外按揭開支。

面對踏入加息周期，當按揭息率不
穩定時，業主可考慮申請定息按揭，避
免加息帶來按揭息率波動的壓力。定息
按揭的特點是銀行提供指定年期的不變

息率，使客戶可固定每月按揭供款額。
例如銀行提供定息期第一年為固定息率
1.68厘，即使於此段年期內市場利率有
所改變，客戶的按揭息率仍會被鎖定為
1.68厘，其後可選擇採用最優惠利率按
揭計劃。

定息按揭可於定息期內鎖定按揭利
息支出，令供樓更有預算。須留意的是
，除了按揭利息外，業主亦須全面評估
個人的財務狀況及負擔能力，選擇一個
適合自己的按揭計劃。如欲知道更多定
息計劃的內容，可向銀行查詢。
（作者為花旗銀行零售銀行業務主管）

善用定按鎖定開支
至 叻 理 財

林智剛

積極轉型的寶威（00024）於本月
20日公布，已與認購方簽訂認購協議，
會發行本金合計不超過1300萬美元的可
換股債券，每份債券換股價為0.32元。
若悉數轉換，將令公司發行3.17億股或
6.37%現有發行股份。

按寶威的發展計劃，為配合其擁
有獨家包銷鋰精礦權益的西澳洲巴爾
德山（Bald Hill）鋰礦項目生產，公司
也確實有需求投資加工廠配合發展。
而在中國大力推動電動車發展下，可
預計市場未來對鋰的需求龐大，寶威
適時集資，有助把握這個未來增長強
勁的市場。

根據公司今次集資公告，公司表
示，認購所得款項總額約為1.01億元，
預計發行可換股債券之所得款項淨額

約9937萬元，會用作一般營運資本，特
別是鋰電池上游資源的鋰精粉包銷、
物流、加工直至完成銷售各環節必要
的支出。

寶威在本月15日已宣布巴爾德山的
鋰及鉭礦項目已開始生產，選礦廠建
設已到達礦石調試運行及鋰輝石生產
階段。

事實上，除在海外入股礦山項目
之外，寶威亦先後與江西特種電機及
中國五礦集團合組聯營公司，務求在
新能源材料產業鏈上下游領域協同發
展，以及在鋰電池正極材料原材料的
供應等業務方面尋求合作。

公司股價在上周五開始異動，至
本周一抽升逾8%，升穿多條平均線組
合，以走勢看，應有機會升穿去年10月
及今年1月的雙頂0.365元，但隨着港股
周三開高收低，寶威也借勢調整，如
短線能守穩0.33元水平，應有力再試高
位，投資者可候此水平收集。


