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過去三年，平安好醫生共虧損逾20億
元人民幣，並預告今年仍將錄得虧損。平
安好醫生董事總經理范寅表示，目前公司
重心在於獲取用戶數量、改變用戶行為習
慣，以及推進互聯網在健康行業的發展。
他進一步說，未來將通過提高技術水平、
增加服務的廣度和深度、深化與保險公司
合作和降低利率槓桿等方式，持續推動公
司業務發展。

互聯網＋AI降低醫療成本
李源祥補充說，一家大型獨角獸公司

，必須經歷四個發展階段，分別是建立場
景、流量獲取、創造收益及大量盈利，而
平安好醫生正處於第二階段，並正穩步按
不同發展階段邁進。至於系內其他互聯網
科技企業的上市計劃，他則說，暫無進一
步消息透露。

問到平保與平安好醫生的下一步合作
計劃，李源祥回應指，平安好醫生來自外
部的收入佔比不斷提升，反映該公司已獲
市場認可，平保未來亦會在符合市場化原
則的前提下，持續與平安好醫生在各範疇
建立業務合作。

市場競爭日趨激烈，平安好醫生董事
長王濤表示，公司獨特的 「互聯網＋AI」
商業模式，可極大地降低醫療成本。此外
，平安好醫生擁有1.93億名註冊用戶，日
均在線諮詢量達37萬次，領先同業，未來
公司將會在擴大用戶群、提高用戶參與度
，加強技術和擴大服務範圍等方面進一步

發展。 「同時也會有戰略合作、投資收購
計劃，相信平安好醫生將持續成為互聯網
醫療健康行業的領先者。」

平安好醫生是次引入七個基石投資者
，包括貝萊德、加拿大退休金計劃投資委
員會、新加坡政府投資公司（GIC）、美
國資本集團（CRMC）、馬來西亞國庫控
股附屬、正大光明控股及瑞士再保險，合
共投資5.5億美元（約42.9億港元），佔是
次發售股份總數的逾50%。談及基石投資
者均是外資機構，范寅表示，選擇投資者
的標準，主要考慮他們的往績表現、對行
業的了解，及未來戰略協同性。

據介紹，平安好醫生全球發售1.6億股
，當中6.5%在港公開發售。以招股價中位
數每股52.8元計，是次集資淨額為82.5億元
，當中40%用於業務拓展；30%用於潛在投
資、收購境內公司及與境內公司戰略合作
和為海外擴展計劃提供資金；20%用於研
發，餘下10%用於一般營運開支。

孖展預訂額逾630億超購百倍
作為今年來港上市的第一隻新經濟股

，市傳平安好醫生孖展預訂反應熱烈，不
少證券行更一早借爆孖展，目前累計孖展
預訂額增至逾630億元，相當於超額認購逾
百倍。

根據預測，平安好醫生估值介乎580億
至800億元，較其去年底完成的上市前融資
時約54億美元（約421.2億港元）大增逾四
成。

【大公報訊】記者王嘉傑報道：雖然
平安好醫生（01833）上市前已獲得市場
熱烈追捧，不過參考過去幾隻熱潮新股包
括閱文（00772）、雷蛇（01337）及易鑫
等，股價都出現在高位大幅回落的情況，
雷蛇及易鑫股價更已跌破招股價。信誠證
券聯席董事張智威認為，幸運抽中的投資
者，不宜太貪心，建議股價上市後較招股
價高五成便應考慮沽出。

忌上市後追入
去年上市的眾安（06060）、閱文、

雷蛇及易鑫在上市前皆遇到認購熱，超購
幾百倍。不過，股價在上市後都在當日見

高位，之後一直回落。截至上周五，眾安
、閱文、雷蛇及易鑫的收市價已較高位回
落40%、36%、54%及58%。可見，抽中的
投資者適宜於短期內止賺落場，不宜長期
持有。至於未有抽中的投資者亦不宜於
股份上市後追入，因股價會於高位快速回
落。

張智威表示，若平安好醫生大概有五
成升幅已很滿意，所以抽中的投資者可考
慮在股價升幅達五成沽出。因為，他擔心
平安好醫生會有類似去年上市的新經濟概
念股的同一劇本，即在升至高位時急速回
落，平安好醫生知名度高，也有新經濟概
念，與眾安、閱文等類似。

不過，張智威表示，若開市時平安好
醫生升幅不足兩成，可試投機性買入，博
升至五成，但若升得太多就不適宜高追了
。因為此股在高位回落的風險太大，不太
值博。

平安好醫生未有盈利
此外，值得留意是平安好醫生目前是

未有盈利，而眾安、雷蛇及易鑫在上市前
的招股文件顯示，當時公司亦未有盈利，
因此投資者已了解到，市場目前仍只是在
憧憬企業未來能有大量獲利，但亦不是短
期一至兩年所能做到，故此有關股份常於
上市後不久便從高位回落。

新股潮鑊氣重 宜漲五成即沽

大公報記者 林靜文

由平保（02318）分拆的互聯網醫療健康平台平安好醫生（
01833）今起至26日在港招股，公開發售部分僅1040萬股，每股
發售價介乎50.8元至54.8元，每手入場費5535元，預計5月4日掛
牌。平安好醫生去年虧損擴大至10億元人民幣，平保副首席執行
官李源祥回應稱，公司正處於流量獲取階段，下一步才是創造收益
和盈利，惟並未透露扭虧時間表。

觀望持續 恒指料三萬點遊走

平安好醫生每手入場費5535元
今年首隻新經濟股即日派表 下月初掛牌

【大公報訊】記者王嘉傑報道：中美
貿易戰陰霾，加上美國向敘利亞發射導彈
，令資金維持觀望，受到A股拖累，港股
上周一度跌穿30000點，全周累跌390點，
收報30418點，再度失守100天線。市場分
析指，由於本周有重大利好消息，加上中
美貿易摩擦仍有很多不確定性，預料恒指
仍會遊走於30000點至31000點水平。

上周A股表現不濟，上證見今年收市
新低3041點，拖累港股一度跌穿30000點，
及後由於人民銀行宣布定向降準，加上美
股回穩，恒指才能再次企穩三萬點。異動
板塊中，由於美國商務部宣布對中興制裁
，消息反而刺激到一眾國產半導體設備公
司包括中芯（00981）及華虹半導體（
01347）股價大升逾一成。

港股ADR較上周五收市價微跌51.51點
，至於恒指夜期低水158點，收報30260點
。不過，昨日中美就貿易問題上出現新轉
機，中國商務部表示，收到美方官員希望
到北京進行經貿問題磋商的訊息，並對此
表示歡迎，市場或視之為中美貿易摩擦緩
和的訊號，有利今日港股。

耀才證券研究部總監植耀輝預料，恒
指今星期仍於30000點至31000點水平，主
要因為中美貿易戰變化很大，導致市場保
持觀望，資金不敢長期投入市場。至於有
關中興情況，雖然美國商務部同意中興提

交更多證據，導致公司ADR於上周五出現
反彈，不過認為事件不會這麼快結束。植
耀輝又指出，中興被制裁屬於個別事件，
與貿易戰關係不大。

去年一直領軍的科技股，今月份表現
明顯跑輸大市，當中包括騰訊（00700）、
瑞聲（02018）及舜宇（02382）等。植耀
輝表示，科技股熱潮冷卻並非港股獨有，
美國科技股亦出現回吐，不過他認為騰訊
的基本面沒有多大改變，而手遊亦受歡迎
，相信是受到大市氣氛影響。至於瑞聲下
跌主要受到蘋果供應商之一的台積電預計
第二季營收將受制於 「行動業務需求走弱
」，令市場預期其他蘋果供應商的業績都
會受損，反之並非蘋果供應商的舜宇亦同
樣下跌應是由大市氣氛影響，相信往後的
投資者會留意。

另外，本周港交所（00388）將會公布
同股不同權的諮詢結果，並會於下周一（
30日）實施新措施，可留意港交所的股價
走勢。

【大公報訊】在中美貿易戰下，專家
建議投資者避開容易受貿易戰影響的板塊
股份，宜關注消費等內需、中資能源、公
用及內房股等，並避開科技股及科技硬件
板塊、出口等受貿易戰波及的股份。

摩根大通發表報告表示，MSCI中國指
數近月表現跑輸新興市場、已發展地區指
數，企業雖然盈利鞏固，但相信是投資者
關注貿易戰升溫所致，由於相關影響難以
在短期內消除，預料市場仍會較為波動，
投資者趨向審慎，並料MSCI中國指數短期
或仍會跑輸。該行估計，中資能源、必需
性消費品、公用及內房股表現可望跑贏，
因相關板塊涉及中美貿易戰影響較小。

該行同時下調對中國資訊科技板塊的
評級，由原來 「增持」降至 「中性」，以
反映受到貿易戰不明朗因素所影響，特別
是科技硬件板塊，並料大型互聯網企業因
加大可支配開支的投資步伐，短期盈利透
明度會降低。

宏利資產管理亞洲（日本除外）股票
投資部首席投資總監陳致洲表示，亞洲區
理想的經濟表現主要源於區內基本因素強
勁，這情況亦保護了區內經濟免受國際貿
易摩擦衝擊。

他續稱，雖然市場十分關注潛在貿易
衝突所帶來的影響，但相信在這個高度不
明朗的時期，亞洲市場的表現將會由區內
的因素所推動，投資者應注意可受惠於區

內強勁發展的企業。亞洲區內發展所帶來
的正面影響，已開始從微觀層面反映出來
，例如中國的零售銷售復甦，以及醫療行
業的政策改革。

就中美貿易戰對市場的影響和機遇，
瀚亞投資大中華股票基金經理John Tsai認
為，美國最近提出的關稅對中國的直接影
響可說是有限的，但會對一些規模較小的
出口板塊如機器、電子產品和設備、鋼鐵
和其他工業材料等做成影響。

他續稱，在貿易戰的影響下，美國石
化產業進入亞洲的步伐將會延遲，中國的
化工和亞洲的石化公司將因而受益，或會
為投資者帶來機會。

另外，由於大豆價格有可能上漲，或
引發新一輪的消費者物價通脹，特別是動
物飼料和豬肉價格。這有利於食品零售商
和那些定價能力較高的中國豬肉生產商。

內需公用內房股成避風塘

【大公報訊】記者林靜文報道：萬眾
期待的平安好醫生（01833）今日開始招股
，多家券商推優惠吸客。其中，富途證券
宣布，隨着越來越多 「新經濟」熱點公司
陸續上市，自今日（23日）起，推出為時
60日的新股認購免手續費活動。民眾證券
也宣布，凡於民眾證券戶口申購 「平安好
醫生」新股，即享 「免入錢．免息．免手
續費」三免優惠。

中籤與否均豁免
富途證券相關人員表示，近期有許多

「新經濟」獨角獸公司，如平安好醫生、
陸金所、小米等來港計劃上市的消息，不
少投資者都非常關注，並表現出熱切的投
資意願。據介紹，自今日起的60日內，透
過富途認購港股新股，無論中籤與否都獲

豁免現金認購的50元手續費。
不少投資者為提高中籤率以及擴大收

益，經常透過孖展認購新股，提升資本效
率。富途證券表示，為投資者提供最高九
成孖展新股認購的年息是1.6%，為市面上
最低之一。該公司提醒透過孖展認購新股
的投資者，需注意新股的認購成本，如果
沒有中籤，仍需要付出融資利息；另中籤
上市後，新股收益也有可能不及成本，故
投資者需要充分預估新股中籤率和上市表
現，理性選擇孖展新股認購。

民眾推孖展免息借貸
民眾金融科技（00279）旗下的民眾證

券，近日推出網上暗盤交易，並為首隻在
該暗盤平台交易的新股 「平安好醫生」加
推特別優惠。民眾證券表示，在 「平安好

醫生」新股認購期間，將為客戶提供100%
孖展免息借貸服務，每人認購上限為10手
。有關優惠僅限透過電子渠道認購，額滿
即止。

民眾證券行政總裁潘康海表示，由於
客戶認購 「平安好醫生」新股成本大幅降
低，預期客戶反應會相當熱烈，公司亦會
視乎市場反應，決定是否加大額度及會否
將此優惠計劃推廣至其他新股。

耀才證券行政總裁許繹彬也指出，為
吸引客戶 「抽多D」，針對 「平安好醫生
」的孖展認購將推出以下優惠。包括開戶
即送七個月免佣優惠；預留400億元孖展
備用額（現已有客戶預留近230億元）；
專為頂頭槌飛客戶提供95%孖展認購優惠
；提供95%融資認購；特低孖展認購利息
等。

券商60日免手續費吸新客

招股詳情
分項

股份

發行股量

香港發售股份

國際發售股份

每股招股價

集資額

每手股數

入場費

招股日期

預計上市日

內容

平安好醫生（01833）

1.6億股

1040.6萬股

1.49億股

50.8元至54.8元

81.28億元至87.68億元

100股

5535元

4月23日至4月26日

5月4日

主要基石投資者
基石投資者

貝萊德

加拿大退休金計劃投資委員會

新加坡政府投資公司（GIC）

美國資本集團（CRMC）

馬來西亞國庫控股

正大光明控股

瑞士再保險

總計

投資額（美元）

1.25億元

1億元

1億元

7500萬元

5000萬元

5000萬元

5000萬元

5.5億元

◀左起：平安好醫生董事總經理范寅、平安好醫生首席財務官欣榮、平保副首席執行
官李源祥、平安好醫生董事長王濤、平安好醫生首席運營官白雪、平安好醫生首席產
品官吳宗遜、平安好醫生首席技術官王齊 大公報記者黃洋港攝

證券界投資建議
摩根大通

宏利資產管理亞洲（日
本除外）股票投資部首
席投資總監陳致洲

瀚亞投資大中華股票基
金經理John Tsai

估計中資能源、必需性消費品、公用及內房股表現可望跑
贏，因相關板塊涉及中美貿易戰影響較少

雖然市場十分關注潛在貿易衝突所帶來的影響，但投資者
應注意可受惠於區內強勁發展的企業。如中國的零售銷售
復甦，以及醫療行業的政策改革

在貿易戰的影響下，美國石化產業進入亞洲的步伐將會延
遲，中國的化工和亞洲的石化公司將因而受益，或會為投
資者帶來機會

▲港交所於本周公布同股不同權的諮詢
結果

▲內需股可以免受貿易戰拖累


