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貿易戰硝煙再起，美國總統特朗普揚言有意向中國價值2000億
美元的商品加徵稅額。消息引發內地A股股災，上證綜指曾瀉超過
4%，創近兩年低位，拖累恒指中段曾跌超過900點，收報29468點，
跌841點或2.78%，創逾四個月低位。主板成交增至1529億元，反映
沽壓沉重。分析認為，中美貿易戰持續，後市不容樂觀。恒指夜期反
彈147點，見29518點。

港股挫841點 沽空飆五成
218股曾創低位 三萬大關不保
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千股跌停 滬指失守3000點
【大公報訊】記者張豪上海報道：受

中美貿易戰影響，內地A股遭到拋售，再現
「千股跌停」慘狀。滬指收盤下跌3.78%，

失守3000點重要心理關口，是超過四個月
以來最大單日跌幅，收報2907點，創2016
年6月以來低位。深成指與創業板指跌幅均
逾5%。

人行：保持流動性穩定
對於股市表現，人民銀行行長易綱認

為，A股出現波動主要受到情緒影響，而股
市有漲有跌，投資者應該保持冷靜。他強
調，中國經濟內生潛力巨大，有充分的條
件和空間應對各種貿易摩擦。人行將做好
政策儲備，綜合運用各種貨幣政策工具，
保持流動性合理穩定，促進經濟平穩健康
發展。

巨豐投資顧問郭一鳴認為，悲觀情緒
不斷升級是市場走低的核心原因。當下悲

觀情緒已經到達冰點，而在跌破3000點後
市場迎來加速探底。華泰證券表示，中美
貿易戰已經開打，勢必影響股市整體運行
，市場目前並未走出困境。

山西證券指出，三大風險繼續壓抑市
場，首先是中美貿易戰再次 「交鋒」，其
次是信用債風險有擴散趨勢，最後是5月經
濟數據低迷加重市場擔憂。大盤臨近敏感
位，情緒更加脆弱，建議以觀望和防禦風
險為主，並緊密跟進關鍵風險點的進一步
變化，可持有少量進攻倉位，重點配置鋼
鐵、建材、地產板塊（估值低、業績穩，
預期反彈），若市場出現極端下跌，可逆
勢逐步加倉。

農業板塊唯一受惠報升
在部分 「中」字頭個股尾盤拉升下，

上證綜指昨日收市勉強守住2900點。農業
成為唯一受益於中美貿易戰的板塊，大市

為數不多的上漲力量來自農業、餐飲和醫
藥板塊。其中，農發種業全天漲停，豐樂
種業漲停。收盤前半小時，中國動力、上
海石化、中國交建均出現大幅波動，最終
報升。

海通策略對後市觀點偏向樂觀。該行
表示，A股估值已經回到上證綜指2638點附
近，只要宏觀經濟平穩的大背景持續，估
值底部大概率仍有效。

西部證券朱一平稱，隨着情緒的集中
宣泄，市場短期也有望迎來階段性的超跌
反彈，建議投資者保持一份清醒，隨時做
好抄底準備。

神光財經認為，目前A股整體估值較為
合理，進一步大跌的可能性較小，在經過
連續下跌行情之後，A股有望迎來絕地反擊
行情，建議投資者不要盲目看空，可考慮
在大盤穩定一兩天後抄底，重點關注藍籌
股、白馬股、鋼鐵和大消費等板塊。

【大公報訊】瑞銀表示，自中美貿易發生
摩擦開始，投資者對事件出現惡化已有心理預
期，令到滬深300指數、MSCI中國指數由3月份
至今分別下跌7.6%、3.3%。單純中美雙方開出
的500億美元徵稅名單，對宏觀經濟面影響不算
太大，只是貿易爭端進一步升級，全球保護主
義恐怕會升溫。瑞銀稱，中美雙方會採取 「以
牙還牙」策略，兩國推出報復性加徵關稅，無
可避免對市場情緒構成負面影響。

根據美國首批500億美元中國進口商品徵稅
名錄，瑞銀列出受影響股份，包括中國南車（
01766）、招商局港口（00144）、中遠海運港口
（01199）、中國國航（00753）、東方航空（
00670）、中國石油（00857）、中國海油（00883
）、中國石化（00386）。

在貿易戰 「水深火熱」之際，瑞銀、德銀
分別推薦避險股份。瑞銀表示，今輪爭端中，
中國糧油（00606）、北京汽車（01958）、華晨
中國（01114）都屬於潛在受益股份。另外，德
銀一口氣推薦12隻港股，包括新奧能源（02688
）、中國平安（02318）、華能新能源（00958）等。

【大公報訊】記者邵淑芬報道：
中美貿易戰有惡化趨勢，有大行指匯
率戰或難以避免。昨日在岸及離岸人
民幣雙雙急跌，在岸人民幣兌美元一
度低見6.4787，跌逾300點；離岸人民
幣亦最多跌逾250點，低見6.4837。隨
後在岸及離岸人民幣匯價跌幅收窄，
分別報6.4741及6.4784，各跌267點及
206點。

滙豐發表報告指，中美貿易戰對

中國經濟增長和通脹影響可能溫和，
料將拖低2018年國內生產總值增長約
0.1個百分點，但對某些產業的影響更
大。該行續稱，短期內兩國的貿易戰
風險維持高位，但預期未來雙方仍有
機會恢復對話，並達成共識。滙豐認
為，中國不會故意削弱人民幣以回擊
美國的貿易行為，因為此舉不符合中
國內部穩定經濟的目標。此外，該行
指，中國應該意識到其外匯政策的區

域和全球溢出效應，該行料今年底美
元兌人民幣將見6.4水平。大和指，中
美貿易戰現時已正式爆發，中國經濟
增長將受到影響，而下個戰場將會在
匯率方面。該行估算，關稅每加徵10%
，將會令中國GDP損失1.6%，亦會為
中國製造通縮壓力，迫使人行推行寬
鬆措施，而在岸人民幣亦會有新的貶
值壓力，料今年底兌美元下試7水平，
下個展開的將會是匯率戰。

【大公報訊】記者李永青報道：
中興通訊（00763）早前與美國簽署原
則性協議，獲撤銷採購零部件的禁令
，惟解禁之路一波三折。美國參議院
以85票對10票，通過經修訂《國防授
權法》，當中包括重新對中興通訊實
施七年禁令的條款。由於眾議院通過
的《國防授權法》版本並不包括有關

條文，兩院須成立委員會協調，再把
協調版本各自交付表決，暫時未知最
終版本會否包含針對中興通訊的條款
。受消息拖累，中興股價昨日大跌
24.8%，收報9.85元。

美國商務部指控中興通訊多次違
反美國的禁令，早前宣布禁止美國企
業向中興出售零部件七年。中美通過

貿易談判達成和解，中興需向美國商
務部支付14億美元罰款，同時改組管
理層。相關消息不但導致中興通訊股
價下跌，亦拖累一眾手機股捱沽，俊
知集團（01300）股價跌逾8%；長飛光
纖光纜（06869）、晨訊科技（02000
）跌逾7%，而京信通信（02342）及昂
納科技集團（00877）均跌逾6%。
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美參議院恢復禁令 中興通訊挫25%

美國上周公布落實向總值500億美
元的1102種進口中國商品加徵25%關稅
，及後中國還擊，建議對原產於美國
的659項總值約500億美元進口商品加
徵25%關稅。為此，美國總統特朗普再
度反擊，稱已要求美國貿易代表，制
訂2000億美元中國商品加徵10%關稅的
清單，以回應中國公布的報復行動。

國指四日跌幅逾半成
由於市場憂慮兩國的貿易戰升級

，投資者要錢不要貨，港股昨日開市
裂口低開310點，失守30000點。及後
股市愈跌愈急，午後最多跌977點，為
29332點全日低位，迫近250天牛熊分
界線（約29251點）。全日下跌股份數
目達1559隻，並有218股份曾經創52周
新低。國企指數亦跌3.2%或377點，收
報11492點，四日累跌5.8%。港股恐慌
指數（VHSI）上升23%至19.73，沽空
金額大增48%至186億元。

50隻恒指成份股份中，有49隻錄
得跌幅，唯一上升是太古A（00019）
收報84元，升不足1%。其餘重磅股如
騰訊（00700）失守400元，收報396.8
元，跌13.2元或3.22%；滙控（00005）
亦要跌1.75元或2.29%，收報74.6元。
至於受貿易戰影響較大的手機設備股
，瑞聲科技（02018）及舜宇光學科技
（02382）分別下跌3.33%及5.31%。

券商料雙方讓步機會微
金利豐證券研究部執行董事黃德

几認為，中美貿易摩擦沒完沒了，對
後市不能太樂觀，因技術上港股已跌
穿了早前三個低位。不過，耀才證券
金融集團研究部總監植耀輝認為，中
美貿易戰非一發不可收拾，若投資者
相信中美兩國最終會為貿易戰達成協
議，則不用清倉離場，並建議現價可
考慮分注買入大型藍籌股，不過A股情
況較令人擔心。

美銀美林下調國企指數和上證綜
指今年底目標，分別為11300點、3400
點（昨收2907點）。美銀美林認為，
中美貿易緊張關係有機會迅速升溫。
雖然美國提出的關稅威脅可能屬於談
判策略，但除非美國願意放棄部分核
心要求，例如要求中國到2020年要減
少貿易順差2000億美元，以及取消行
業補貼，否則雙方能夠達成和解協議
的概率非常低。

另一投行大摩相信，中國或美國
作出讓步的機會偏低，但認為兩國認
真開打貿易戰，會嚴重影響兩國經濟
。因此估計兩國 「嚴重對打」時間不
會太長，屆時或很快展開新一輪談判
。相反，若雙方持續 「叫陣」，會令
整個貿易戰過程拖慢，對全球經濟增
長影響加大。大摩維持恒指今年底目
標30350點，並指出貿易保護主義抬頭
，會進一步壓低本港及內地股市的預
期市盈率，導致估值有下調壓力。
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•後市不能太樂觀，中美貿易摩
擦沒完沒了，港股已跌穿了早
前三個低位。
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•中美貿易戰非一發不可收拾，
現價可考慮分注買入大型藍籌
股，不過A股情況令人擔心。
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•港股或會重試2月低位29129點
，若港股短期難以重上三萬點
，先以二月低位作支持位。
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