
環球央行密密手進行 「收水」，繼日
本央行 「試探」市場對收水的反應，印度
央行周三再次加息，英國周四亦加息；另
邊廂，雖然美國聯儲局維持聯邦利率不變
，但在議息聲明內措辭鷹派，無視中美貿
易戰對經濟發展影響，促使市場修訂對美
國下半年加息預期。滙福金融集團市場銷
售總監李慧芬指出，期貨市場顯示，美聯
儲九月份加息的概率達到100%，12月份再
加息的概率升至70%。基於投資者對美國
下半年加息預期的改變，導致股市顯著回
吐。

多國貨幣跌 嚇怕投資者
美匯回升，投資者擔心觸發資金由新

興市場流出，多個國家的貨幣匯價走低，
連帶區內股市亦捱沽。韓國股市跌1.6%，
新加坡股市跌1.2%；即使有日央行重申入
市購買ETF，日本股市仍然要跌1%。

中國股市是市場另一個焦點。美國繼
續加息，中國銀行同業拆息則回軟，市場
關注中國資金外流壓力因而增加，上海A
股一度暴瀉超過3%，港股亦難獨善其身，
恒指昨日低位曾跌762點，見27578點，收
市時跌626點，報27714點，跌穿上月即市
底部，創10個月新低，連跌四日，累跌
1090點。國企指數跌239點，報10733點。

資金大離場，主板成交重上千億水平
，至1072億元，增加18%；全日下跌股份
數目達到1507隻。淡友強力造淡，沽空金

額上升14%，至145億元，港股恐慌指數升
16%，至21.49，是7月6日貿易戰開打以來
高位。經過昨日一跌，港股市值損失6152
億元，至32.06萬億元。

恒指短線或試26600點
實德金融策略研究部首席分析師郭

啟倫稱，有關於資金由中國市場流走
問題，關鍵在於中美貿易關係；目前
雙方處於僵持狀態，如果出現兩敗俱
傷結果，無可避免資金會外流。投資
者現階段觀望內地推出措施，保障
經濟平穩增長。展望後市，恒指下
一個關鍵位是27200點。

李慧芬表示，資金由新興市場
流出，導致區內貨幣受壓，而人民
幣的支持大位為6.95，不容有失，
否則恐慌性情緒或會快速蔓延。恒
指向下支持位為27200點，短線最低
或要試26600點，但要注意指數在該
水平反彈過後，繼續再跌，調整至
25000點水平。

個股表現方面，美國加息步伐或加
快，本地息口敏感遭殃，地產股信置（
00083）股價跌3.3%，報12.82元；太古地
產（01972）跌3.2%，報29.8元。美國過去
兩次加息，本地銀行舊有H按利潤遭遇壓
縮，故美國加息同樣利淡本地銀行股；大
新銀行（02356）股價跌1.6%，報16.22元
；恒生銀行（00011）跌1.6%，報204元。

大公報記者 劉鑛豪

美國聯儲局無視中美貿易戰對全球經濟的潛在威脅，在議息聲
明中發表鷹派言論，市場預期美國下半年兩次加息，美元匯價抽高
，引發資金由新興市場流走，人民幣離岸價曾跌0.5%。內地及香
港股市出現恐慌情緒，A股最多跌3%，恒指挫626點，穿底創10個
月新低，港股市值蒸發6152億元，下跌股份數目達1507隻。證券
界人士預期，恒指26600點將會是中期底部。

商會料一成內地港商結業
【大公報訊】記者李永

青報道：中美貿易戰白熱化
，美國總統特朗普提出將對
價值2000億美元貨值中國貨

徵收關稅稅率，從10%上調至25%。香港商
會人士坦言，港商與客戶根本無法承受這
麼高的稅率，最壞情況是可能有大批訂單
取消，屆時一些只在內地設有廠房的港商
陷入困局，估計有一成內地港商被迫休業
或結業，而今年香港出口更可能跌至零增
長，明年出口亦難有好表現。

重創平價玩具電子及服裝
香港中小企商會聯席主席羅少雄接受

《大公報》訪問時，直斥美國做法 「離譜
」，因為根本沒有企業能承受25%的關稅
，料不少美國客戶會因此而取消訂單，屆
時將令正在生產中的港企蒙失巨大損失。
「美國客戶一定唔肯畀咁高關稅，只好千

方百計挑剔產品有問題，而要求退貨，到

時港商真係唔知點死，若大批客戶退貨，
將令許多港商出現財政困難，最終或會掀
起內地港商的結業潮。」

羅少雄估計，25%關稅稅率將重創平
價玩具、機電、電子及服裝產品，特別是
一些出口貨價10美元以下的產品，因這類
產品通常本身技術含量較低，易被其他國

家的同業代替，因此這些港商可能出現 「
血流成河」的局面。 「最壞的情況，可能
有一成在內地從事玩具、機電、電子及服
裝廠的港企，被迫要休業或結業，料今年
香港出口將零增長，明年亦難見佳績。」

香港付貨人委員會主席林宣武向《大
公報》表示，高關稅措施令香港出口商飽
受經營壓力，但估計新措施要在十月才實
行，料對今年聖誕節訂單影響不大，因為
買方無法短時間內找其他供應商，估計實
際影響將在明年浮現。他承認，可能部分
中小企無法應付關稅，需要「休息」一下。

林宣武表示，高關稅措施將迫使貨品
生產地由中國轉至其他地區，對一些僅在
華有廠的港企影響較大，料不少訂單將轉
到一些在海外有生產線的大公司，中小企
面臨龐大壓力。

談及應對方法，他認為，港商必須與
客戶保持密切聯繫，共同想辦法處理問題
，亦要關注事態的最新發展。

【大公報訊】港股再創今年新低，北
水隨之大舉流走，昨日滬深港通南向合計
淨流出20億元人民幣，當中港股通（滬）
淨流出16.52億元人民幣；港股通（深）則
淨流出3.66億港元。當中騰訊（00700）於
兩渠道中，資金淨流出約18.4億港元，佔
成交額14%。

科技股成為近期的重災區，北水亦大
舉從科技股中流走。除騰訊外，大量北水
昨日從舜宇光學（02382）流出，經港股通

（滬）淨流出1.13億港元，港股通（深）
則淨流入700萬港元。另外，金蝶國際（
00268）名列港股通（深）十大成交額榜上
，淨流出約4000萬港元。

另一邊，北水流入較為防守性的內銀
股。港股通（滬）十大成交額榜中，工商
銀行（01398）及建設銀行（00939）分別
流入2.8億港元及2.16億港元，不過相關股
份昨日亦分別下跌1.7%及1.98%，收報5.69
元及6.93元，收益率升至5%。

20億北水流出港股

【大公報訊】記者黃裕慶報道：美聯
儲維持息口不變，惟對美國經濟增長的描
述，由 「穩健」轉為 「強勁」，令市場更
篤信今年餘下時間仍有兩次加息機會。金
管局總裁陳德霖表示，市場普遍認為美國
於9月加息的機會甚高，但中美貿易摩擦的
往後發展難料，如情況進一步惡化，對美
國通脹及經濟前景，以至全球資金流向均
有所影響。鑒於全球金融市場的波動可能
加劇，港人宜小心管理利率和市場風險。

本港3家發鈔行（即滙豐、渣打香港、
中銀香港）宣布，該行維持其最優惠利率
（P）於現行水平不變。儘管本地市場流
動性仍然充裕，香港銀行同業拆息（Hibor
）近期亦見回順，華僑永亨銀行經濟師李

若凡表示，8月份過後，支撐港元的因素（
例如大型IPO、上市公司派發股息等）不
復存在，加上美國很大機會於9月底再次加
息，屆時港元或重回7.85弱方水平，觸發
資金從港元流走，令銀行體系總結餘收縮
，故 「不可完全排除加息機會」。

由於大型IPO活動不再，港元拆息開
始回順，其中1個月和3個月Hibor同時連跌
6日，昨日分別見1.50厘和1.93厘。資金充
裕之下，港匯輕微受壓，截至昨晚9時大致
於7.8493附近徘徊，3日來累積走弱11點子
。李若凡補充說，港元拆借水平回順，相
信銀行再上調港元定存利率，以吸納資金
的機會不大，預料港元定存息口將於現水
平橫行。

陳德霖：貿戰升溫 影響全球資金流向

【大公報訊】投資者憂慮貿易戰重創
科技股前景，加上早前facebook及twitter業
績不如預期，導致大行紛紛下調騰訊（
00700）的盈利前景。騰訊昨日再跌近3%
至345元，創近十個月新低，連跌六個交易
日，累積下跌9.2%，市值蒸發3300億元。

騰訊將於8月15日公布中期業績，但部
分大行已提早唱淡，主要憂慮其手遊業務
於第二季未如理想，但仍看好中長線發展
。大行紛紛下調騰訊今年的盈利預測及目
標價。騰訊連日下挫，其創辦人馬化騰身
家隨之縮水，按持股約8.63%計算，過去六
個交易日的下跌，其身家大減285億元。

另外，據外電報道，蘋果公司向監管
機構提交的一份文件指出，國際貿易爭端
可能對該公司業務造成損害，引致一眾手
機設備股昨成為跌市重災區。瑞聲（02018
）及舜宇（02382）齊齊跌逾3%，分別收
報94.45及122.8元。

滙豐研究發表報告指出，考慮到今年
上半年安卓智能手機需求減慢，相信舜宇
仍在搶佔市場佔有率，但手機鏡頭模組勢
頭放緩或反映其市場份額停滯不前。

滙豐調低舜宇2018年及2019年的盈利
預測，分別削3%及6%，而2020年盈測則上
調1%。該行對舜宇維持審慎觀點，因為競

爭增加及瑞聲等同業亦開始加入，預期舜
宇市佔率會提升，但平均銷售單價則面對
壓力，目標價由163元降至140元。

近期力推新手機，並擴大市場版圖的
小米（01810），股價亦跌3.3%至17.26元
，盤中更曾穿17元招股價，最低見16.96元
。麥格理唱好小米，認為其次季智能手機
付運按年升49%，略勝預期，維持30元目
標價，即潛在升幅高達74%。同屬雷軍旗
下的金山軟件（03888）卻被大行唱淡，認
為旗下《JX Mobile Ⅲ》遊戲發行時間存
變數，因留意有玩家指遊戲缺乏獨特之處
。野村更削其目標價至21元。金山股價昨
大瀉近7%，收報17.24元。

騰訊連跌六日累瀉一成

新興市場走資加劇 亞洲爆小股災
恒指瀉626點 市值蒸發6152億

滙福金融李慧芬 資金由新興市場流出，恒指恐要跌至26600點

實德金融郭啟倫 市場期待內地推穩增長政策，恒指要試27200點

中國金洋資產管理郭家耀 看不到有重大政策支持港股股市反彈，
恒指料下試26000點

騰祺基金管理沈慶洪 恒指或要下試27500點
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亞洲主要股市昨表現
股市 收報 跌幅

香港 27714 -2.2%

上海 2768 -2.0%

首爾 2270 -1.6%

台北 10929 -1.5%

新加坡 3286 -1.2%

東京 22512 -1.0%

曼谷 1708 -0.8%

悉尼 6327 -0.5%

7􀰙要聞
2018年8月3日 星期五

責任編輯：譚澤滔 美術編輯：劉國光

中美中美貿易戰貿易戰
TRADE WAR

專訪

滬港通南向活躍成交 （單位：億元）

股份

騰訊控股（00700）

工商銀行（01398）

建設銀行（00939）

舜宇光學（02382）

融創中國（01918）

買入金額

2.23

6.86

3.53

0.70

1.65

賣出金額

20.66

4.02

1.37

1.83

0.84

淨流入／出

-18.43

+2.84

+2.16

-1.13

+0.81

▲騰訊昨日再跌近3%至345元，創近十
個月新低

▲羅少雄表示，沒有企業能承受25%的
關稅，料不少美國客戶因此而取消訂單

▼中銀維持最優惠利
率不變

▲港股昨沽壓沉重，大跌
超過六百點


