
8月3日20點，商務部發布公告，對
原產於美國的5207個稅目、約600億美元
商品分4個等級加徵5%-25%的關稅，其
中近一半的2400多個稅目商品稅率高達
25%，囊括農產品、化工品、紡織品、電
子產品和日常用品，覆蓋原材料和中端
消耗品。

中方第二批反制措施正式出台，引
發世界廣泛關注。

這個背景是當地時間7月10日，美方
宣布將對原產於中國的2000億美元進口
商品加徵10%關稅；8月1日，美國貿易代
表萊特希澤發表聲明，擬將對2000億美
元中國產品加徵關稅稅率從10%提高至
25%。

另一方面，美方又不斷放出風聲，
聲稱他們在尋求與中方談判，還不斷放
出似真還假的 「中美高層接觸」消息。

訛詐
打還是談？中美貿易戰繼第一批500

億美元貨品加徵關稅後，進入第二階段
，局勢顯得更加撲朔迷離。

美方一下子壓上了2000億美元中國
產品25%的關稅，足足是第一階段500億
美元的四倍，這種極限施壓，是特朗普
談判的慣用手段，被外界普遍認為是想
逼迫中國回到談判桌。但中國不緊不慢
地跟了600億美元的牌，還按照4檔不同
稅率加徵關稅，從5%到25%，比起美國一
股腦兒壓上2000億美元、25%關稅，中方
的態度更值得琢磨。

而面對美方不斷放出的和談消息，
中國商務部發言人明確表示： 「在相互
尊重、平等互利的原則基礎上進行協商
，才是解決貿易分歧的有效途徑。」 美
方的這種行為，被中國指責為 「單邊的
威脅」和 「訛詐」，也就是說，要和談
，美方首先要表示誠意。

從商務部表態看，中國似乎並不着
急和談。

對付美方 「一手大棒一手玉米」的
手法，如同重慶談判與上黨戰役同時進
行，如同抗美援朝戰場上上甘嶺戰役與
板門店談判並行不悖，我們理所當然要
「以革命的兩手對付反革命的兩手」。

應對
什麼是中國 「革命的兩手」？
王毅外長在出席東亞合作系列外長

會期間，與美國國務卿蓬佩奧舉行雙邊
會見，會後接受媒體採訪時宣布，雙方
在大方向上達成一致，在平等和相互尊
重的前提之下通過談判解決彼此關心的
問題。雖然王外長向媒體明確提到的只
有一個中國和朝鮮半島問題，但有理由
相信中美貿易也在他所說的中美 「彼此
關心的問題」行列。

王外長其實點得很透，中美雖然在
經貿問題上有摩擦，但跳出經貿，在很
多區域和國際問題上，美國離不開中國
的合作，美國不應把事做太絕。

另一方面，我們又必須在美國升級
貿易戰後，適時宣布反制措施，讓對方
知道我們維護自身權益、反擊對方的決
心。以鬥爭求團結，沒有鬥爭，求不來
團結。

中國這第二批反制措施的看點是 「
你打你的，我打我的」。600億和2000億
，看似數量上不對等，其實中國有自己
的現實考慮。

據中方統計，2017年，中國對美貨
物貿易出口額4298億美元（按美方統計
是超過5000億美元），自美國進口額只
有1539億美元。所以，對美方第一筆500
億美元貿易戰，我們可以 「同態復仇」
，同樣制定500億美元的報復清單，加徵
同樣的25%稅率；但對美方已經宣布追加
的2000億美元清單，以及未來可能進一
步追加的2000多億美元清單，我們就不
能 「同態復仇」了，只能 「你打你的，
我打我的」。一部分報復通過貨物貿易
實施，另外一部分在貨物貿易之外，甚
至是在經貿領域之外。

「貿易戰」既然是 「戰」，就沒有
理由要求中國亦步亦趨按照對方的招數
還擊。所以，大家不要覺得中國用600億
美元報復清單還擊對方2000億美元加徵
關稅清單 「不對等」，甚至覺得 「不過
癮」；美方也不要以為未來若實施那
2000億美元清單，遭到中方的報復僅僅
局限於這次公布的600億美元清單。

時間
中方這次反擊措施的另一個看點是

充分考慮了對自身損害最小化，這一考
慮主要體現在兩個方面：宣布反制措施
的時間選擇，以及報復清單劃分為4檔。

在此次貿易戰爆發之初，我就提出
，中國應當重視貿易爭端與金融市場之
間的相互影響，要趨利避害，最大限度
降低貿易爭端對我國金融市場的衝擊，
最大限度增強對對手的打擊和制衡，防
範貿易戰對手與國際游資借貿易戰操縱
打擊我國金融市場。即使在僅涉及貨物
貿易的狹義貿易爭端中，我們也需要高
度重視貿易戰對金融市場的影響。

因為無論各方口頭爭論、威脅多麼
激烈，無論各方公布的加徵關稅、貿易
禁運清單規模多麼龐大，涉及產業領域
多麼關鍵，只要貿易戰各方尚未正式開
始加徵關稅或禁運，相關貨物貿易、服
務貿易就不會受到實際影響。但是，所
有這些口頭爭論、威脅、層層加碼，已
經足夠在金融市場上掀起巨大波瀾了。

所以，美方擴大貿易戰規模和中方

宣布反制的時間點就很有意味。
當地時間7月10日，美方宣布將對原

產於中國的2000億美元進口商品加徵10%
關稅，當時，中方沒有立刻宣布明確反
制措施；直到美方宣布提高加徵關稅稅
率兩天之後的8月3日，也就是星期五晚
上，中方才宣布反制措施。之所以如此
，就是因為貿易報復措施必然會對股市
產生衝擊，7月初，中國股市正驚魂未定
，中方如果當時就宣布反制措施，對股
市必雪上加霜。等到北京時間8月3日（
星期五）晚上20點宣布反制措施，接下
來兩個非交易日可供A股市場消化這項反
制措施的衝擊。而北京時間8月3日（星
期五）晚上20點是紐約時間8月3日（星
期五）早上8點，也剛好是美股開盤前。

風險
其次，美方威脅要對追加的2000億

美元貿易戰清單加徵25%關稅，而我方提
出的600億美元報復清單還劃分為5%至
25%的4個檔次。美方的 「威風」做法在
輿論效果上很佔優勢，但細究之下，要
落地恐怕沒那麼容易，承擔的風險也更
大。相比美國，中方的報復清單劃分檔
次，更有操作性，同時盡量使對中國下
游廠商和消費者的負面影響最小化。

貿易戰開始以來，特朗普一手操盤
，幾輪談判都被推翻的原因，一方面是
特朗普慣用的談判手段，另一方面也是
特朗普從未賦權給談判代表團。而白宮
內部在對華貿易上一直存在對立兩派。

一派是以財長姆努欽為代表的溫和
派，主張與中國積極對話，避免中美貿
易衝突擴大化。包括美方長期參與對華
事務的前財長保爾森和黑石集團首席執
行長蘇世民等。保爾森就是姆努欽在高
盛時的上司。

另一派就是以貿易代表萊特希澤和
總統貿易顧問納瓦羅為代表的鷹派。這
一派認為，通過對話和談判是無法解決
與中國貿易問題的，美國必須對中國採
取強硬措施，迫使中國做出真正讓步。

但層層加碼，貿易戰帶來的風險也
隨之增大，勢必加劇特朗普團隊內部的
分歧和美國政商界的憂慮。

須知，2017年以來，美國通貨膨脹
壓力明顯上升，2014-2016年美國消費者
價格同比漲幅分別為1.6%、0.1%和1.3%，
2017年上升到了2.1%，2018年前5個月依
次為2.1%、2.2%、2.4%、2.5%和2.8%，生
產者價格同比漲幅依次為2.6%、2.8%、
3.0%、2.6%和3.1%，均高於同期消費者價
格同比漲幅，表明消費者價格存在未來
進一步上漲的壓力。

在這種情況下，給多達2000億美元
的進口中國商品加徵高達25%的關稅，未
來還可能繼續追加近3000億美元中國商

品加徵關稅，而且這部分中國商品中很
大一部分找不到替代貨源，加徵關稅的
成本必然會轉嫁到美國國內消費者身上
，對美國通貨膨脹造成新壓力。

相比之下，我方將這次宣布的報復
清單劃分為4檔，可替代性較差的原料等
加徵關稅稅率較低，可替代性強的原料
、屬於奢侈品或非必需品的消費品、與
我國國內製造業競爭關係較強的製成品
加徵關稅稅率較高，明顯是想最大限度
削弱貿易戰的負面影響。

但我們也必須清醒認識到，貿易戰
本身必然是兩敗俱傷的，不能指望當期
不付出代價，而是要着眼於 「以戰止戰
」，顯著降低較長時間跨度上的貿易戰
和其他摩擦的風險概率以及相關代價；
既要讓對方感到疼痛，也要尋求盡可能
減輕對我們自己的衝擊。

結語
總體而言，從當前情況來看，中方

走的是 「總體戰+持久戰」路線，準備應
對極端情況，就是美方向中國對美全部
貨物貿易出口都額外加徵關稅。由於在
美方已經宣布的2500億美元涉案貿易額
之外，我們還有近3000億美元對美出口
，所以，我們還需積極做好防範準備。

因為在貨物貿易中，中國是生產方
，美國是消費方，所以貿易戰對中方的
衝擊峰值出現在前期，對美方的衝擊會
出現在後期。美國經濟目前正處於峰頂
，但貿易戰對美國經濟的消極影響特朗
普也應該心知肚明。

在全球經濟和貿易體系中，今日之
美國已經不復佔有二戰結束後初期和冷
戰剛剛結束時那種獨步天下的體量份額
。國際貨幣基金組織統計，2017年美國
實際GDP僅佔全球15.40%。聯合國貿發
會議數據，在全球進口貿易總量中，美
國進口佔比已經從本世紀初最高時的
18.92%下降到2017年的13.42%，相當於最
高峰時期佔比的七成。

對中國來說，這場國運之戰避無可
避，不如積極應對。對外繼續擴大開放
，努力開拓美國之外的其他海外市場；
對內堅定不移推動改革，培育廣大的國
內市場，努力化危為機。

非洲大草原上動物之所以如此強壯
，就是隨時隨地需要奔跑應對危險。國
家的發展同樣是 「生於憂患死於安樂」
。多少年後，可能我們還會感謝這次貿
易戰，讓中國更加清醒，也更加努力。
（本文首發至人民日報海外版編輯部微
信公眾號 「俠客島」 ）

近年樓價大幅上升，如要通過
金管局的現有按揭規定，入息要求
水平亦明顯上升，例如購入樓價800
萬的單位，承造6成按揭，以供款30
年及利率2.15%計算，除了首期要有
320萬之外，月入也要達到接近4.4
萬元。

以往夫妻買樓，多數會以 「聯
名」方式置業，使大家都擁有新居
的一半業權，但基於政府重重的 「
辣招」底下，若 「聯名」的其中一
方將來再置業，除了按揭成數及供
款入息比率將再下降一成外，還要
繳付樓價15%的從價印花稅。因此
，現在很多人都會以加 「擔保人」
方式，將 「借款人」及 「擔保人」
入息共同計算，以通過壓力測試，
未來再買樓時只需剔除 「擔保人」
的身份，便可繼續以 「首置」的方
式置業。

根據現行的按揭指引，若按揭
申請人在申請按揭時沒有就其他按
揭物業作出借貸或擔保，供款與入
息比率上限為50%，而壓力測試基
準（假設利率上升3%），供款不可
逾月入60%。假若已為物業作擔保

，相關供款與入息比率及壓力測試
標準將下調一成，即40%及50%。

要剔除 「擔保人」並不複雜，
最常用的方法是透過 「轉按」移除
擔保人身份。若樓價升幅可觀，借
款人經濟條件亦有改善，可向銀行
申請 「轉按」，提供新的入息證明
以通過壓測。 「轉按」除了可移除
擔保人外，還可調整其按揭計劃，
如減少按揭成數、更改按揭年期等
，而 「轉按」亦可享有銀行提供豐
厚的現金回贈，足以抵銷律師費及
其他開支。如想將原本擔保人變回
「自由之身」，但借款人收入未足

以獨力通過壓測，另一個折衷方法
是找另一位有相近收入，但沒有按
揭在身的親友作為新擔保人。

不過，要注意擔保人亦要承受
一定程度的風險，皆因在法律之下
，擔保人所承擔的責任與借款人相
同。當借款人未能供款時，擔保人
便須履行還款的責任，甚至借款人
在同一銀行進行其他借貸，如卡數
、私人貸款、透支額等，擔保人亦
有可能自動作了擔保。另一方面，
由於已有擔保在身，若擔保人打算
置業時申請按揭，須通過較高標準
的供款與入息比率及壓力測試。最
後一點，擔保人難以單方面取消自
身的擔保資格，須由借款人向銀行
提出。因此筆者呼籲各位，為他人
的物業按揭作擔保前需要三思。

做按揭􀎠擔保人􀎡須衡量風險

對中國來說，這場國運之戰避無可避，不如積極應對。對外繼續擴大開
放，努力開拓美國之外的其他海外市場；對內堅定不移推動改革，培育廣大
的國內市場，努力化危為機。

積極應對 化危為機

熱點透視

▲在貨物貿易中，中國是生產方，美國是消費方，所以貿易戰對中方的衝擊峰值出現在前期，對美方的衝擊會出
現在後期
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四檔反制關稅 要讓美感疼痛

▲為他人的物業按揭作擔保前需要三思，注意擔保人要承受一定程度
風險，皆因在法律之下，擔保人所承擔的責任與借款人相同


