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風災突顯環保重要性

超強颱風 「山竹」以中心持續風速
每小時250公里的姿態掠過香港，並引
發嚴重風暴潮。政府與市民雖已有所準
備，但經過具破壞性的風力及強雨帶肆
虐後，香港多處環境遭到不同程度的損
毀。猶幸，香港人能以正面積極的態度
應對災後一切，為剛遭到風暴蹂躪的香
港帶來一股正能量。

是次風災威力強大，導致樹木倒塌
、交通受阻；甚至斷水斷電，家園盡毀
。不少熱心市民自發幫忙善後，齊心合
力重建家園，並發揮守望相助的精神，
比如多區居民，不分年齡、國籍、職業
，自發組隊清理垃圾，讓受破壞的環境
得以迅速復原。

更令人欣慰的是，市民開始意識到
環境保護的重要。眼見一些年份久遠（
如20年前的塑膠水樽）的垃圾被大自然
「歸還」沖到岸上；大量難以分解的發

泡膠垃圾隨大浪湧到路面；不少陪伴自
己成長的老樹被吹倒，這些都給大家一
個警號，香港雖為一個福地，但安枕無

憂的日子並非必然。
如果全球暖化持續，超強颱風出現

機率增加，未來香港將面對更頻密的超
強颱風及其他極端天氣。 「山竹」過後
，市民的環保意識明顯提高，將來定會
更加愛護環境。如此看來，亦算是因禍
得福。

其實香港作為國際大都會，人口逾
700萬，佔全球人口0.1%，對於應對環
境挑戰責無旁貸，市民自發愛護環境固
然是一件好事，但政府理應帶頭做個好
榜樣。

目前香港政府制訂關於環保的目標
過於保守，比如僅追求3%至4%的可再
生能源發電供應，但這目標比起其他發
達地區追求實現50%可再生能源供電的
目標而言仍然是大為落後。破壞環境帶
來的災禍，無人可以置身事外，如果政
府不在環保問題採取更積極的態度，有
可能會使極端天氣對香港所帶來的影響
越來越大，未來或會帶來比 「山竹」更
具破壞力的颱風。

布局大灣區 華潤水泥看俏

國家發改委於上周就 「加大基礎設
施等領域補短板力度，穩定有效投資」
舉行新聞發布會，提出加強基礎設施薄
弱環節，提高公共服務水平和質量，提
高投資精準性和有效性。

力拓大灣區 布局華南
另外，2018年上半年，中國水泥需

求保持平穩，市場集中度上升，行業競
爭環境改善，水泥價格保持穩中有升態
勢。在房地產調控政策下，全國房地產
市場趨於穩定，房地產投資保持平穩較
快增長。根據國家統計局公布的數據，
2018年上半年，全國商品房銷售面積較
去年同期增加3.3%至7.7億平方米，銷
售額增加13.2%至人民幣6.7萬億元。房
地產市場穩定運行，以及上述政策，料
將有利水泥行業平穩發展。

華潤水泥（01313）於上周發盈喜
，預期至9月30日止9個月純利錄按年顯
著增加，主因集團的產品售價上升使毛

利率較高，今年首八個月的水泥產品均
價為382.6元，按年升32.9%。

集團主要業務涵蓋石灰石開採，以
及水泥、熟料及混凝土的生產、銷售及
分銷。主要位於華南地區，廣東、廣西
及福建三個省份已佔集團大部分水泥的
收入。2018年5月，國務院發布《進一
步深化中國（廣東）自由貿易試驗區改
革開放方案》，打造開放型經濟新體制
先行區。集團將積極把握粵港澳大灣區
建設及裝配式建築行業發展的機會，布
局華南，尋找商機。

在 「十三五」期間，集團將繼續透
過資源掌控、資源轉化及資源分銷，達
至區域內系統成本最低，以及市場領先
的地位。集團作為區內水泥主要供應，
應可受惠。在技術上，建議於10天線約
9.00元買入，目標價為10.00元，止蝕價
為8.60元。

（作者為持牌人士，並無持有上述
股份）

美元料轉弱 新興市場有望反彈

聯儲局在周四宣布加息四分一厘後，美
匯指數升勢加速，曾升0.47%，至94.6水平
，升幅為一周來最大，但是相比起早前的走
勢，美匯現時的波幅明顯輕微。聯儲局的點
陣圖預測，美國未來將最少再加息四次，利
率才會見頂，但相信礙於美國總統特朗普不
喜歡美元過強，美匯指數在今個加息周期前
，料將仍然穩定在現水平附近。

經歷過金融海嘯及其後遺症的影響後，
聯儲局在2015年12月開始加息，迄今已共加
息八次，利率亦由零水平調高至2.25厘，不
過，美匯指數並未跟隨利率上升，反而自加
息周期開始至今，共下跌了3.7%。這是否意
味着美元並未受惠於美國加息？

由於美國今個加息周期仍未過，故難以
因此而下定論，不過，透過聯儲局周四公布
的點陣圖顯示，今個加息周期的利率將會升
至3.5厘才會見頂。換句話說，若聯儲局此
後繼續每次加息四分一厘，則要再加息五次
。因此，現階段估計美匯指數升勢已盡未免
言之尚早。

雖然美匯指數在近月的升幅放慢，未再
出現四月至五月般曾升逾5%的氣勢，但是
，指數亦同樣未見大幅回落，在過去三個月
以來，最低仍只是跌至93.7的水平，與現時
的水平無大分別，可見美匯指數在過去數月
的表現已大致趨於平穩。究其原因，市場估
計貿易戰將會令美國供應商和製造商把加關
稅的成本轉嫁給消費者，令美國物價持續上
升，聯儲局不能不持續加息以防止通脹升溫
，美匯在聯儲局加息的預期後便會一直受追
捧。

回顧2004年至2006年的加息周期，美匯
指數全期共下跌了2%，但在1999年至2000
年的加息周期中，美匯指數全期卻升了接近
一成，由此可見，並非每次加息周期都可令
美匯更上一層樓，其中一個重要因素是華府
的決策。

在喬治布殊年代，雖然他一直聲稱強美
元是國策，但是，為了提高競爭力，他曾多
次出口術遏低美元。故美元在他任內由超高
水平不斷下跌。而在上世紀克林頓的年代，
一直信守強美元政策的魯賓任職財政部長，
令強美元成為華府各級官員的共識，所以美
元在期任內便一直堅挺。

而在今時今日，美國總統特朗普雖然反
覆無常，時而支持時而反對強美元政策，但
是，市場較為相信他傾向相對較弱的美元政
策，所以他任內美匯指數便曾經由接近104
的水平大幅滑落，至年初曾見的88。但自從
美匯在近月穩守93至96水平左右，特朗普便
再沒有發表有關美匯的言論，這足以證明，
他對目前的水平感到滿意，而美匯在聯儲局
今個加息周期前，相信亦不會偏離這水平太
遠。

聯儲局於年內的第三次議息會議對
市場來說算是無驚無喜。加息路徑未有
明顯變化，年內加息次數如市場預期般
維持四次，預計明年加息次數亦跟上次
議息一樣同為三次。同時委員會刪除了
以寬鬆貨幣政策立場支持就業及經濟等
字眼，意味貨幣寬鬆的年代正式結束，
並將明年美國經濟增長預測由2.8%進一
步調高至3.1%，反映今明兩年的經濟表
現或較此前委員會預期強勁。

不過與過去數次議息的最大差別是
，美匯在議息前後有輕微轉弱的情況，
似乎儲局目前的加息步伐已徹底反映在
美元的匯價之上。而且各新興國家的央
行為穩定經濟，已開始跟隨聯儲局的腳
步收水，俄羅斯央行在暌違4年後首度
加息，阿根廷央行在8日內加息3次成當
今利率水平最高的國家，土耳其央行不
顧總統埃爾多安的反對一口氣加息6.25
厘至24厘，而印度、印尼及菲律賓等央
行亦不甘落後紛紛跟隨，在新興市場內
掀起的新一輪加息潮相信可有效紓緩資
金外流，甚至吸引資金重投當地。加上
中美雙方在本輪互徵關稅過後，直至美

國中期選舉前已無意再進行談判，中美
貿易戰風險在短期內得到確立，美元短
線升勢有望止穩轉弱，新興市場或可迎
來短暫反彈。目前港股估值偏低，值得
重新買入。

美的置業（03990）為美的集團大
股東何享健家族的地產企業，主要物業
開發及銷售、物業管理服務以及商業物
業投資及管理，按權益銷售計算去年位
列全國房企前50強，至今年首季公司旗
下的117個項目覆蓋珠三角、長三角、
環渤海等區域的34個城市。公司依託美
的品牌，累積低成本土地儲備及高標準
化營運架構，實現高周轉開發模式，過
去數年其合約銷售以複合年增率113.7%
由111億元急升至507億元。此外，集團
旗下項目多設有智能家居解決方案，早
已實現智能監控設備與智能電器間的互
聯互通以及智慧家居和智慧社區間的聯
通，亦已通過搭建自有物聯網和智慧管
理平台率先實現全景智慧新生活，在三
線城市的地產項目中是一個十分吸引的
賣點。未來，公司以打進全國頭十房地
產開發商為目標，對全國50個城市實現
全覆蓋，通過區域深耕、拓展物業組合
、進軍裝配式產業及開發智慧家居生活
方案，發掘房地產開發的新興高增長領
域，實在值得憧憬。公司將於今日開始
招股，不妨認購。

加息周期未過
難言美匯升勢盡

加息反應正常

◀美國聯儲
局加息後，
香港部分銀
行亦隨即宣
布調高最優
惠利率

中新社

消費氣氛淡 上月汽車銷量降

8月的整體汽車銷售仍然維持了7月
份銷售量下滑的局面，整體批發量同比
下降3.8%。消費者情緒疲弱和P2P網絡
借貸平台至今年5月以來的大規模清盤
繼續拖累8月份汽車銷售。根據中國汽
車工業協會的數據，8月份乘用車銷量
同比下滑4.5%，商用車銷量同比小幅增
長0.7%，主要受利於中國的基建發展推
動，帶動卡車銷售上漲。在乘用車的細
分板塊，轎車，運動型多用途車（SUV
）和多功能休旅車（MPV）的銷售量
同比下降了3.4%，4.6%和13.8%。中美
貿易緊張局勢的加劇可能會進一步削弱
消費者對美系品牌汽車的購買情緒。美
系品牌汽車8月份同比下降22.7%，7月
份同比下跌16.9%。

9月1日開始，長城汽車哈弗品牌
SUV開始大幅降價，以防止其市場份額
損失，代價是盈利能力的下降。此舉有
機會再次引發中國SUV市場的價格戰，
加劇SUV市場的競爭。這很可能抑制長
城的競爭對手的SUV銷售，例如廣汽的
傳祺GS4和吉利的博越。汽車市場的分
化加劇主要是由中端的汽車銷售轉向高
端和低端。在高端一方面，華晨中國的

華晨寶馬合資公司在8月份銷量同比增
長23.7%，北汽的北汽奔馳合資公司銷
量同比增長11.6%。在低端，奇瑞的8月
份銷售量同比增長32%，但偏中端的廣
汽和東風等旗下合資品牌的銷量和長城
汽車的銷量同比均下跌。

新能源汽車更嚴格的政策可能會進
一步消除一些缺乏競爭力的新能源汽車
製造商。中國8月新能源汽車銷售同比
飆升49%，延續了從年初開始的強勁銷
售勢頭。近期成品油產品價格上漲也將
進一步促使部分買家放棄購買傳統汽車
而選擇新能源汽車。本月工信部也發布
了幾則與加強新能源汽車行業管理有關
的公告，例如9月3日宣布的《特別公示
新能源汽車生產企業（第1批）》企業
清單，30家汽車製造商將會面臨工信部
重新評估其新能源汽車的生產資質，喪
失新能源汽車的生產資質將大大影響該
車企往後在市場上推出新的新能源汽車
型號。此外，造車新勢力的車企，包括
蔚來汽車和威馬汽車，開始交付旗下的
新能源汽車，將會對現在固有的新能源
汽車製造商的地位造成一定衝擊，進一
步加劇新能源汽車的競爭。

美聯儲局一如預期宣布加息零點二五厘，香港的銀行如滙豐、恒生、中銀、渣
打等隨即表示會加優惠利率零點一二五厘，幅度比美國為小，反映了取態仍謹慎，
此為十二年來首次加優惠利率，怕嚇壞投資者和供樓人士，所以循序漸進加息比較
穩妥。

港股的反應初時是上升，理由為加息
比美國少，但其後回吐壓力驟增，好友被
迫退卻，由升轉跌。

對各板塊的影響不盡相同。受惠加息
者包括銀行、保險類，不利者自然是房地
產類。昨日港股亦大致按這個規律決定升
降，而地產股中仍表現強悍者，只得長實
，理由是該股增加了公共事業的投資，未
雨綢繆，誠哥的眼光獨到也！

以騰訊為首的新經濟股已無當年之勇
，昨日更成為箭靶。騰訊三二○元的支持
可能又再受考驗，而其徒子徒孫則一律滑
落。新上市的美團、海底撈繼小米之後，
紛紛 「破發」，這起碼說明一點，就是估
值太高，盈利不足，派息更可能欠奉，以
當前之環境，投資者要以守為攻，這一類
「炒味濃」根基弱、資產低的股份，吸引

力自然下降。
有消息謂，比特幣也以同股不同權

方式擬申請在港上市，若成事，風險如
何管控，我頭牌有點犯糊塗了，因為內
地曾對比特幣加以嚴厲抨擊，現在生產
商來港上市，豈非有助長瘋狂炒風之嫌
？ 「上到市就是神仙」，這種想法不是
辦法吧！

獲悉銀行加息詳情，今回活期存戶都
有份，紅簿仔利率由零點零一厘加至零點
一二五厘，加幅與貸款利率同步。我頭牌
多次在本欄呼籲不要忘記紅簿仔客，總算
銀行諸君從善如流，令存戶獲合理待遇
也。

心水股 華潤水泥（01313）
友邦保險（01299）
中銀香港（02388）

頭 牌 手 記

個 股 解 碼
永隆銀行證券分析師 趙卓峯

市 場 脈 搏
工銀國際研究部副總裁 余曉毓

經理 李卓賢

財 語 陸
獨立股評人 陳永陸
逢周五見報

金 股 奇 觀
李耀華

安 里 人 語
安里控股董事總經理 徐佩芝

2018年

長實地產(01113)
63

61

59

57

55

（元）

9月8月7月

6月28日高位
62.60元

8月23日低位
54.55元

昨日收報60元
升0.20元

2018年

騰訊(00700)
400

380

360

340

320

300

（元）

9月8月7月

7月9日高位
396元

9月11日低位
308元

昨日收報
325.40元
跌4.60元


