
話
你知

16􀰙經濟
2018年10月31日 星期三

責任編輯：歐陽慧琛 美術編輯：劉國光

駿隆強積金綜合指數由年初至今錄得
負8.77%的回報。事實上，過去十個月以來
，指數僅於一月、四月及七月錄得正增長
，其他月份均出現虧蝕。計及10月份，指
數更是連續三個月錄得下跌。中美貿易戰
持續升溫，歐元區政局及經濟亦不穩，可
以預期環球投資市場將持續波動，港股料
繼續尋底下，今年強積金回報幾可肯定會
「見紅」收場，問題只在於虧損有多大。

駿隆表示，環球股市憂慮中美貿易戰
及美國加息周期等因素拖累經濟增長，於
月內顯著下跌；加上受累於歐元及英鎊走
弱，以及債息持續上揚，債券資產價格亦
於月內受挫。由於預設投資策略基金之美
股配置比例較高，表現亦受近期美股調整
影響。按基金分類，股票基金表現最差，
負回報高達9.25%，混合資產亦蝕7%，固
定收益基金發揮防守功能，僅蝕0.36%。

專家籲增債券基金比重
卓佳管理集團業務總監鍾建強表示，

若市民之前未有鎖定利潤，於高位止賺，

現時確 「輸到肉赤」，至於要如何應付這
個波動市況，則要看市民本身持有哪類型
戶口。他指出，若市民持有是個人戶口，
不會有新資金可作平均成本法，加上未來
環球市況十分不明朗，衡量自己的風險承
受能力後，建議將資金轉去軟性保證基金
，臨近退休市民更應盡快止蝕。他解釋，
軟性保證基金的彈性較大，可投資股票，
若之後股票做好，實質回報可較保證回報
高，正是進可攻退可守。

至於供款戶口，他指舊有供款可同樣
轉去軟性保證基金，唯新供款資金可考慮
投向亞洲股票基金。他認為，經濟有循環
周期，而亞洲經歷過97及08等金融危機，
有足夠經驗應對，相信長遠會造好。

光大新鴻基財富管理策略師溫傑表示
，若市民本身全部持有股票基金，就應增
加債券基金佔比；若持有美國或成熟市場
及環球基金等，就可減少相關比重，加入
一些亞洲基金；但若持有香港股票基金則
不要 「換馬」，靜待美國中期選舉之後，
再看港股會否有所反彈。

大公報記者 邵淑芬

港股於十月 「股災月」 累跌逾3200點，別以為沒有投資股票
便不受影響，因為與全港打工仔息息相關的強積金，表現可謂慘不
忍睹。據強積金顧問公司駿隆統計，十月份強積金綜合指數回報錄
得負6.47%，人均單月勁蝕12896元，年初至今更蝕17822元！值
得留意的是，市況不明朗下，可以預期今年強積金虧損金額會更大
，專家建議打工仔重新審視目前MPF組合，適當增加低風險投資
比例。

股災月MPF人均勁蝕12896元
環球投資市場波動 打工仔攬炒

【大公報訊】記者陳玉蓮報道：在市
況波動下，高盛資產管理推出七隻零售投
資基金。該公司亞太區（日本除外）零售
客戶業務主管卓詩婕表示，在這個波動時

期推出產品只是一個巧合，該公司一直有
意開拓香港零售基金市場，剛巧產品近日
獲證監會批准，故推出市場。

七隻基金包括：高盛新興市場CORE
股票投資組合、高盛歐洲CORE股票投資
組合、高盛全球CORE股票投資組合、高
盛新興市場企業債券投資組合、高盛新興
市場債券投資組合、高盛新興市場股票投
資組合，以及高盛全球高收益債券投資組
合。基金股票投資組合由高盛資產管理的
量化投資策略團隊管理，以數據為依據選
股。高盛資產管理部量化投資策略團隊亞
太區（除日本）主管劉慧賢解釋，由於基
金在作出投資過程中會運用大數據，並以
經濟直覺作出判斷，同時參考傳統及另類
數據來源，故此對於個別股份的分析將會
更全面。

她又指出，雖然新興市場短期面對不
明朗因素，但長遠前景仍是正面，而且預
期超額回報亦相對比較高。

看好新興市場 高盛推七基金

工行首三季最賺 農行盈利增速高
【大公報訊】記者邵淑芬報道：工行

（01398）及農行（01288）昨日公布首九
個月業績。工行純利增長5.1%至2396.27億
元（人民幣，下同）；農行純利則升7.25%
至1716.11億元。工行繼續是最賺錢的銀行
，但農行卻是四大行中盈利增速最高的
銀行，不良貸款餘額及比率更持續 「雙
降」。

工行首三季利息淨收入為4236.3億元
，同比增長10.28%。年化淨利息收益率同
比上升0.13個百分點至2.3%。至於非利息
收入為1162.5億元，同比下降4.8%，其中
手續費及佣金淨收入1137.39億元，同比增
長5.66%。至於資產質素方面，不良貸款餘
額為2340.42億元，比上年底增加130.54億

元；不良貸款率為1.53%，比上年底下降
0.02個百分點。

招行不良貸率最低
至於農行，雖然不良貸款比率仍是四

大行中最高，但改善幅度卻最大。截至
2018 年 9 月 30 日 ， 該 行 不 良 貸 款 餘 額
1882.58億元，較上年底下降57.74億元；不
良貸款率1.6%，較上年底下降0.21個百分
點；撥備覆蓋率254.94%，較上年末上升
46.57個百分點。今年首九個月，農行利息
淨收入3554.15億元，同比上升9.61%，手
續費及佣金淨收入623.62億元，同比增長
7.27%。

此外，招行（03968）亦公布今年首九

個月業績。期內，招行純利增長14.58%至
673.8億元，不良貸款餘額及比率出現 「雙
降」。截至2018年9月底，招行不良貸款餘
額562.47億元，較上年底減少11.46億元；
不良貸款率1.42%，較上年底下降0.19個百
分點。

內銀資產質量未見惡化
華泰金融港股金融業首席分析師陳姝

瑾表示，內銀資產質量還未見惡化跡象，
第三及第四季度流動性寬鬆，貸款增速亦
比較快，之前流動性偏緊的企業可能救過
來，故看不到第三及第四季資產質素會明
顯惡化。

至於淨息差方面，陳姝瑾指對大行來
說，淨息差於第二季或已到達高峰，三季
度可能持平或向下跌一兩個基點，之後料
整體會有所下跌，當中大行因受市場利率
下降影響，影響會較為負面，不像對中小
行為正面影響，故大行會較早看到淨息差
出現下跌。

【大公報訊】記者林靜文報道：港股
反彈一日後嘔凸，恒指在期指結算日大跌
226點，收報24585點，下跌股份數目逾900
隻。受累全球科技股估值調整，以及內地
財政部指部分互聯網企業跨境轉移利潤、
逃稅問題突出等，騰訊（00700）昨再挫
3%，收報252.2元，見年半新低；美團（
03690）和天鴿互動（01980）分別跌5.1%
和4.3%，小米（01810）亦跌近3%。分析
指，預期未來一周市場會在24000點至
25000點之間徘徊，料下周美國中期選舉後
市況才見明朗，籲暫勿沾手科技股。

港股昨低開見24765點，午後曾一度升
127點見24939點，惟隨後跌幅逐漸擴大，
全日跌226點或0.91%，大市成交達996億元
。國企指數也跌13點至9998點。

日前公布第三季業績的中銀香港（
02388），昨日股價大跌6.9%，收報29.45
元，為表現最差藍籌股。中國聯通（00762
）和恒生銀行（00011）亦分別跌逾4%。
德銀報告指，中銀香港第三季業績表現遜
預期，惟公司股價自中期業績公布後已累
計一定跌幅，故將評級從 「沽售」上調至
「持有」，目標價看34.8元。美銀美林也

下調中銀今明兩年盈利預測2%，目標價下
調至39元，但認為目前估值吸引，維持 「
買入」評級。

重磅股騰訊昨再跌3%，拖累大市跌近
70點，成交額達75.07億元。光大新鴻基財
富管理策略師溫傑認為，外圍市況氣氛差
，加上市場擔心騰訊第三季業績表現，相
信待11月14日第三季業績公布後才會明朗

。另有傳騰訊計劃收緊旗下網遊 「王者榮
耀」實名制，以分辨用戶年齡，限制未成
年用戶的遊玩時間。花旗報告指，有關措
施將令用戶流失率上升，影響集團末季遊
戲收入。該行暫維持騰訊 「買入」評級，
目標價看420元。

傳內地減購置稅 車股踩油上
此外，受惠消息稱內地正考慮下調汽

車購置稅，汽車股昨日看好，吉利汽車（
00175）昨升2.3%，收報13.94元，成為全
日表現最好藍籌股。溫傑又認為，投資者
若要入市，可考慮內銀股，因近期相繼公
布第三季業績，大致符合市場預期，估值
亦較吸引， 「若中央要救市，內銀也成為
受惠者」。

騰訊再挫3%見年半低 港股跌226點

主要強積金基金表現
基金

香港股票基金

香港股票
（指數追蹤）基金

混合資產基金
（股票比例80%-100%）

混合資產基金
（股票比例60%-80%）

預設投資策略
（核心累積基金）

預設投資策略
（65歲後基金）

保證基金

強積金保守基金

資料來源：駿隆

10月份表現

-9.42%

-9.04%

-8.89%

-7.02%

-5.54%

-2.04%

-0.9%

+0.08%

年初至今表現

-15.45%

-13.20%

-11.26%

-9.34%

-4.15%

-2.23%

-2.11%

+0.39%

焦點股份昨日表現
股份

五大表現最好恒指成份股
吉利汽車（00175）

中國石油化工股份（00386）

中國生物製藥（01177）

交通銀行（03328）

中國海洋石油（00883）

五大表現最差恒指成份股
中銀香港（02388）

中國聯通（00762）

恒生銀行（00011）

騰訊控股（00700）

蒙牛乳業（02319）

收市價

13.94元

6.54元

6.73元

5.87元

13.56元

29.45元

8.17元

182.1元

252.2元

22.15元

變幅

+2.349%

+2.028%

+1.662%

+1.382%

+1.194%

-6.951%

-4.889%

-4.057%

-3.000%

-2.851%

三內銀首三季業績簡要（單位：人民幣）

分項

純利

每股基本收益

*淨利息收益率

*不良貸款率

*CET 1水平

註：*與去年底比較

工行（按年變動）

2396.27億元
（+5.10%）

0.67元
（+4.69%）

2.30%
（+0.08個百分點）

1.53%
（-0.02個百分點）

12.48%
（-0.29個百分點）

農行（按年變動）

1716.11億元
（+7.25%）

0.51元
（+4.08%）

未有提供

1.60%
（-0.21個百分點）

11.32%
（+0.69個百分點）

招行（按年變動）

673.80億元
（+14.58%）

2.66元
（+14.16%）

2.54%
（+0.11個百分點）

1.42%
（-0.19個百分點）

11.97%
（-0.09個百分點）

32000

30000

28000

26000

24000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月

1月26日高位報
33154點

昨收報
24585點

駿隆MPF綜合指數
與恒指今年來表現+5.34%

-3.56%

-1.43%

+0.88%

-0.15%

-2.59%

+0.47%

-0.98%
-0.21%

-6.47%

（點）

▲股市表現不濟，打工仔MPF亦慘見紅 資料圖片

【大公報訊】記者邵淑
芬報道：市民若要調整強積
金投資組合，有兩種方法，
一是更改未來供款的投資分

配，二是更改現有帳戶結餘的投資分配。
現時市況波動下，專家建議市民有需要可
更改現有帳戶結餘至較低風險基金，唯未
來供款的投資則可繼續投資於股票基金，
因可趁低吸納。

若市民希望透過更改未來供款的投資
分配，可以為新的供款設定新的投資分配

指示，而原有累算權益的投資分配則維持
不變。若更改現有帳戶結餘的投資分配，
則意味着要贖回某個成分基金的單位，並
把所得款項投資於同一計劃的另一個成分
基金。這個程序涉及兩項基金單位交易，
一是從第一個成分基金贖回單位，二是購
入第二個成分基金的單位。

要留意的是，部分受託人或設有基金
轉換次數限制，即規定每年最多可轉換基
金多少次。市民若計劃轉換基金，要先查
詢自己強積金計劃提供商的基金轉換詳情。

專家教如何調整投資組合避風險

▲左起為高盛資產管理亞太區（日本除
外）零售客戶業務主管卓詩婕、高盛資
產管理國際零售客戶業務主管裴立賢，
以及高盛香港投資管理部劉慧賢

大公報記者陳玉蓮攝

▲

港股在期
指結算日大
跌226點，收
報24585點

中通社

▲工行首三季多賺5%，不良貸款率降
資料圖片


