
三大股指昨日集體高開，上午在券商
、人工智能等板塊的帶領下，兩市持續走
高，午後市場在國產軟件、次新股的持續
拉升下，創業板一度大漲近3%。惟尾市升
幅齊收窄，截至收盤，滬綜指收報2606.24
點，漲0.13%；深成指收報7567.79點，漲
1.14%；創業板收報1286.33點，漲0.84%。
兩市合計成交3832.82億元，較上一交易日
的3148.75億元明顯放量近22%。

憂美股回調 股指尾市升幅縮
前海開源基金首席經濟學家楊德龍表

示，A股市場昨日再現較大幅度反彈，券
商股領漲帶動了整個市場人氣回升。近兩
周券商板塊龍頭股漲幅甚至在50%以上，
這說明A股市場已到了底部，開始展開反
彈行情。

但午後指數漲幅明顯縮窄，有分析指
，因市場擔心美股大漲後或回調將拖累A
股。

針對財政部擬維持現有證券交易印花
稅的稅率不變的消息，蘇寧金融研究院
特約研究員江瀚認為，雖然印花稅沒調
，但是把調整權限給了國務院，國務院
有權根據實際情況調整，這無疑是印花
稅變動的一個潛在大信號，稅收靈活度
提升很多了。

聯訊證券分析師陳勇指出，股市交易
印花稅的消息，對市場情緒有所提振，
大盤在券商股的帶動下早盤一度走勢強
勁，不過資金目前總體對消息面的反映

仍相對謹慎。而採購經理人指數（PMI）
數據不佳，令市場預期經濟仍將放緩，
大宗商品近期走勢偏弱，對周期股亦形
成一定的調整壓力。政策對市場的維護
還是起到主要作用，這是當前大盤反彈
最主要的推動力。

陳勇並稱，10月份的大跌為11月份之
後市場的反彈奠定了基礎，預計本月A股
市場將有望逐步地回升收復失地。

至於中央政治局會議周三提出 「激發
資本市場活力」的消息，星石投資預計，
未來將有很多支持民營企業和資本市場改
革的政策出台，或將成為市場重新恢復信
心的關鍵性力量。

13市傳設基金救市 逾700億
此外，國資救市亦持續進行。據內媒

引述不完全統計，目前，廣東深圳、湖南
、浙江、四川成都、北京等13個地區的國
資被曝出已經於近期推出或醞釀了救市方
案，除了深圳的 「數百億」專項資金，其
他地區已知的救助基金規模合計已超700億
元。

另據消息透露，中國央行昨日召集部
分商業銀行，要求各家機構在近期全面推
進配套信用風險緩釋工具（CRM）的企業
債券發行，形式為主承銷商和中債信用增
進公司聯合創設，具體比例由雙方談判而
定。據悉，央行此舉意在落實近期一系列
支持民企發債的政策，為化解民營和小微
企業融資困境。

人幣中短線會反彈嗎？

人民幣兌美元下跌至10年以來的低位
水平，無巧不成話，才不過是幾天前，中
國剛發布了第三季度國內生產總值（GDP
）數據，經濟增長結果是放緩至6.5%，是
自2009年第一季度以來，中國最低的經濟
增長速度，是否意味着投資者因應中國經
濟低迷狀況而拋售人民幣呢？

現階段市場人士正拭目以待人民幣兌
美元在短時間會否跌穿 「7」算這關口，然
而，環顧對上一次擔心人民幣兌美元跌穿7
算是2016年年底的時候，可是人民幣於
2017年開首便尋獲支撐並且反覆向上發展
，到2018年第一季美元兌人民幣下跌至
6.24才靠穩。

有趣的是人民幣兌美元今年已累計貶
值超過7%，那就是說7算是天大的關鍵分
水嶺，若能夠守穩下來，人民幣兌美元
便會重現回升走勢，而人民幣的沽盤便
會兵敗如山倒，技術性回補人民幣的長
倉盤亦會逐步湧現，給予人民幣的反彈

動力。
相反地，要是人民幣兌美元跌穿 「7

」算的話，便應會即時響起人民幣資金
逃亡潮的警號，浪接浪的沽壓難免會洶
湧而至，到其時人民幣兌美元的支撐位
便難以估算的了。

「7」算這神奇數字的利弊對不同市場
人士而言，當然是南轅北轍，箇中令到對
人民幣存有寄望的投資者躊躇的是，這會
打亂人民幣國際化之路嗎？

在人民幣兌美元快將步入跌穿 「7」算
的邊緣之際，中國人行副行長兼任國家外
匯管理局局長潘功勝於上星期五（10月6日
）向投機者發放出不要做空人民幣的警告
，潘功勝在上周五的新聞發布會上指，人
行在幾年之前已經跟那些企圖做空人民幣
的勢力交過手，彼此之間也非常熟悉。言
下之意是人行捍衛人民幣無秩序下跌的決
心早已擺在眼前，因為若不趁無序跌勢開
始前有其防範的話，要動手支撐人民幣匯

價的力度必然會事倍功半，並不是上佳策
略。

此外，中美貿易糾紛的不明朗化，以
及對中國經濟持續放緩的預計亦加強了投
資者沽售人民幣意欲。雖說6.5%的中國第
三季度GDP增長是自2009年以來最低水平
，跟美國第二季度GDP增速攀升至近四年
高位有其極端距離，但中國沒有趕快利率
正常化的包袱，投資者有可能就兩國之間
的經濟增長速度不會越見擴大差距而重現
把資金轉回人民幣的興趣。

另外，中國10月份官方製造業及非製
造業採購經理指數（PMI）結果均比較上
次及預期為差，數據結果應會進一步拖累
人民幣的走勢，再吸引多些人民幣沽盤進
場，才有穩反彈之趨勢，確實了對沽空人
民幣的警告不是無的放矢之言論。

可以部署美元兌人民幣上升至6.986左
右建立人民幣反彈的好倉盤，中短線看淡
美元兌人民幣至6.88水平。

財新PMI微升 惟企業信心續降

美匯回落 人幣升穿6.92

滬深兩市不僅迎來本月的 「開門紅」 ，更現三連升。昨日開盤
不久，中國財政部就證券交易印花稅公開徵求意見，提振市場情緒
，券商股全線飆升領漲兩市至午後，惟在銀行股及石油股回落所拖
累，兩市尾市升幅收窄，滬綜指微漲險守2600關。不過，值得一
提的是，昨日外資流入抄底大增，滬深股通共吸資近86.9億元（人
民幣，下同），創深股通開通以來新高。有分析稱，將有更多 「穩
市場」 措施出台， 「政策底」 已經趨於明朗。

憧憬印花稅下調 A股起舞三連升
87億外資北上抄底創新高 本月料維持反彈
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【大公報訊】記者倪巍晨上海報道：
財新10月中國製造業採購經理人指數（PMI
）好於預期，較前值微升0.1個百分點報
50.1。不過分項指標中的出口銷售進一步下
滑，且投入品價格漲幅開始加劇。財新智
庫莫尼塔宏觀研究主管鍾正生指出，上月
中國製造業景氣度仍處低位，需求雖有所
企穩，但生產及企業信心均繼續降溫，且
生產成本上漲壓力不減，總體看宏觀經濟
未現明顯起色。

財新數據顯示，在經歷連續27個月的
增長後，製造業產出在上月呈現持平狀態
，受訪廠商反映，市場需求相對低迷，因
此生產活動暫維持不變。同期，新訂單總
量現輕微增長，但仍有廠商反映 「疲弱市
況抑制了客戶的需求」，部分廠商還提及
「外需的減弱」；受此影響，新接出口業

務量連續7個月出現下滑，但降速較9月有
所放緩。上月財新製造業用工指標繼續收
縮，惟收縮率放緩至今年5月來最輕微狀態
，在用工收縮、開工不足背景下，當月積
壓工作量進一步小幅上升。同期，製造商

採購活動出現回升，但採購增速極微，採
購庫存因此僅錄輕微增幅。另一方面，成
品庫存已連降六個月，投入品供應商交貨
速度亦續放緩，交貨延誤率比9月輕微加劇
。價格指標方面，上月製造商盈利空間進
一步受到擠壓，投入成本的漲速繼續超越
產出價格。

業界對生產樂觀度11月低
對於未來一年的生產前景，業界普遍

樂觀認為產量將會上升，但因憂心當前低
迷的市況，及中美持續貿易爭端所帶來的
衝擊，業界樂觀度降至11個月來新低。

興業銀行兼華福證券首席經濟學家魯
政委提醒說，中美貿易戰仍有進一步升級
的風險，在不確定性影響下，未來製造業
新出口訂單仍可能進一步下行。他並指，
外部環境的收緊，加大了經濟下行的壓力
，並突出表現在中小企業的發展困局方面
，由於貿易戰對中小企業的衝擊顯著高於
大型企業，未來財政及貨幣政策應加大對
此類企業的傾斜力度。

【大公報訊】記者張豪上海報道：受惠
美匯指數回落、盤中英鎊上漲推升歐元，
在岸人民幣日盤昨日收升238個基點或
0.34%，收報6.9496。夜盤交易時段，在岸
、離岸人民幣一度升破6.94關口。昨晚23
時左右，離岸及在岸人民幣再刷新近期高
點，齊升破6.92水平，離岸曾見6.9183；在
岸曾見6.9199，較日盤收盤價漲近300點。

人民幣中間價昨日雖跌24點報6.9670
，但隨着美匯指數從高位回落，午後在岸
、離岸匯價獲得一波超300點的強力拉升
。建行金融市場部最新觀點認為，美聯儲
政策處於加息周期的中後期，歐央行收緊
貨幣政策空間則仍較大。根據歐央行利率
決議，將於12月停止資產購買，並有望於
明年夏天開始加息，歐元區貨幣政策將逐
步進入緊縮周期，美元指數繼續大幅上漲
動能正在消失。此外，交易員也不排除昨

日的一波反彈有監管干預的作用。
外電路透昨日引述其在10月26日至31

日對60位策略師的調查顯示，其中28位預
計一年內人民幣兌美元料跌至7或更低水
準。做出這種預期的策略師人數創去年7
月調查以來最高，而且比10月調查多出七
人。路透調查顯示，外匯策略師認為中國
當局料阻止人民幣兌美元跌破7這一心理
關口，並預計未來一年人民幣將削減跌幅
。但他們預期在岸人民幣兌美元一年後將
升值約1.8%至6.85元。

人民日報昨日發文指出，人民幣越來
越受到國際市場重視的事實，足以說明世
界對中國經濟持續向好普遍抱有信心。中
國經濟的穩健增長，是人民幣國際化最重
要的基礎和支柱，也是推動人民幣國際化
的根本動力。推動人民幣國際化，中國有
毅力、有定力。

證券交易印花稅九次調整A股表現
時間

2008年9月19日

2008年4月24日

2007年5月30日

2005年1月23日

2001年11月16日

1999年6月1日

1998年6月12日

1997年5月12日

1992年6月12日

1991年10月

大公報整理

調整幅度
證券交易印花稅單邊徵收

從0.3%調整為0.1%

從0.1%調整為0.3%

從0.2%調整為0.1%

從0.4%調整為0.2%

B股交易印花稅降為0.3%

從0.5%下調至0.4%

從0.3%上調至0.5%

按0.3%稅率繳納印花稅

深市調至0.3%，滬市開始雙邊徵收0.3%

滬指當日表現
收漲9.45%，史上第三勁，超千隻股漲超9%

飆9.29%，七年最勁，亦是史上第二大漲幅

收跌逾6%，兩市市值蒸發1.2萬億

次日漲1.73%

產生一波100多點的波段行情

滬B一月內漲50%

微漲2.6%

形成大牛市頂峰，此後股指跌30%

無劇烈反應，盤整一月後跌70%

大牛市行情啟動，半年後滬指飆近七倍

【大公報訊】記者馮雷鄭州報道：
2018中國（鄭州）產業轉移系列對接活動
昨日在河南鄭州開幕，共有611個項目簽約
、總投資3296億元（人民幣，下同）。河
南省省長陳潤兒稱，該省將以積極主動的
姿態，務實有效的舉措，營造公平競爭的
市場環境和國際化、法制化、制度化、便
利化營商環境，與客商交流合作，實現互
利共贏發展。

是次活動共收集簽約項目611個、總投
資3296億元，引進省外資金3004億元，活
動並吸引政、產、研、銀、商、協等3000

以上人士參與。其中，裝備製造、食品製
造、新型材料製造、電子製造、汽車製造
等主導產業簽約項目271個。據統計，是次
活動簽訂50億元以上項目7個，10億元以上
項目109個。上街區政府與奧克斯集團合作
的奧克斯集團空調生產基地及科技產業園
項目，總投資就達到70億元。

工信部副部長羅文在活動上指出，從
實際成效來看，中西部地區充分挖掘資源
稟賦優勢，以承接轉移促產業升級，科技
含量高、帶動效應強的項目紛紛落地，為
中西部產業轉型發展注入強勁動力，但也
存在着優惠政策比拼，產業同質化發展和
競爭機制不良等問題，引起高度重視。羅
文希望，地方政府、科研機構、行業協會
、產業園區、重點企業可以充分利用這個
平台，加強項目對接和宣傳推廣，共同開
啟新時代中西部產業開放合作和高質量發
展新篇章。

昨日中國工程院和河南省政府共建 「
中國工程科技發展戰略河南研究院」簽約
並揭牌成立，河南由此成為首批共建戰略
研究院的省份。

產業轉移對接活動豫開幕 引資3296億

▲2018中國（鄭州）產業轉移系列對接活
動簽約611個項目

▲分析指，中美貿易戰在不確定性影
響下，未來製造業新出口訂單仍可能
進一步下行
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◀昨日外資流
入抄底大增，
滬深股通共吸
資近86.9億元
，創開通以來
新高

中新社

9月28日
高位2821點

10月18日
低位2486點

昨日收報
2606點升3點滬綜指近月走勢


