
【大公報訊】受到市場情緒低迷，及香港和台灣經
濟增長疲弱導致廣告費用下跌等因素影響，壹傳媒（
00282）截至今年9月底止中期虧損進一步擴大至2.87億

元，每股虧損為11.3仙，上年同期為虧損1.71億元。順
應市場趨勢，該集團近年持續將策略性投資資源注入數
碼業務，惟效果不大，由於廣告收益減少和成本增加，

期內數碼業務分部虧損擴大至4957.5萬元。
業績期內，壹傳媒總收益減少14.7%至6.61億元，

當中報章廣告收入和書籍雜誌廣告收入分別大減32.4%
和89.93%。總收益錄得下跌，數碼業務和印刷業務亦表
現不佳，兩大業務虧損分別大幅擴大至4957.5萬元和
2.38億元；不派中期息。

未用信貸額僅147萬
值得一提的是，截至9月底止，壹傳媒未動用的銀

行信貸總額僅餘147萬，較今年3月底時的1.29億元大幅
減少98.86%；負債比率增長5.2個百分點至23.9%。而未
來五年到期的銀行貸款達5.74億元，營運壓力實在不少
。創辦人黎智英或因此需出來「打救」，於11月8日訂立
股東貸款協議，提供本金最高5億元的無抵押免息貸款
融資，為期36個月，惟僅予應付集團營運資金有需要時。

壹傳媒上周五（9日）開始停牌，待發一項台灣土地
物業出售事宜。集團提及，同意出售位於台灣的若干物
業，現金代價為4.54億元。據台灣媒體報道稱，壹傳媒
將內湖總部大樓賣予台灣人壽，但會回租自用。據悉，
壹傳媒內湖總部大樓分為2棟，由台灣蘋果日報、壹週
刊分別使用，為壹傳媒在2001年進軍台灣時自購自建。

員工較高峰期減半
壹傳媒近年業績頻頻見紅，集團亦接連縮減業務規

模。今年四月，壹傳媒將《台灣壹週刊》轉至純數碼平
台發表，其後又關閉台灣岡山印刷廠；八月宣布終止發
行《台灣爽報》。集團業務表現不佳，旗下員工 「首當
其衝」慘被裁減，截至今年9月底止，僱員人數跌至
2511人，較3月底時減少176人。而在2012年時，集團員
工人數一度超過5300人。
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廣告收入減 數碼業務差 壹傳媒勁蝕2.87億

市場修正對科技股盈利前景的預期，
騰訊盈利預測持續被調低，拖累股價近期
呈大回小漲格局。高盛最新降低騰訊2018
年至2020年盈利預測，估計今年第三季按
非通用會計準則（non-GAAP）業績增幅
只有14%。同時間，高盛把騰訊目標價由
476元調低至397元，相當於明年市盈率30
倍。騰訊昨日股價跌3%，報270.6元，單一
隻股份便令到恒指升幅減少71點。屋漏偏
逢連夜雨，騰訊旗下微信又被點名批評。
內地媒體報道，國家網信辦依法約談騰訊
微信、新浪微博等自媒體平台，對其主體
責任缺失，疏於管理，放任野蠻生長，造
成種種亂象，提出嚴重警告。分析指出，
德國財長紹爾茨表明在12月份達成歐盟數
字稅協議，將不利美國科技股，間接利淡
騰訊，疊加微信再度 「金榜提名」，預料
股價會進一步試低位。

AI變現能力待驗證
光大新鴻基財富管理策略師溫傑指出

，基於大行近期密密調低騰訊季績預測，
相信騰訊第三季盈利有機會符合市場預期
，甚至輕微優於預期。儘管如此，投資者
需要留意騰訊今次季績的手遊業務，提防
會有驚嚇。不過，即使騰訊旗下手遊業務
令人失望，股價未必會跌穿今年低位251.4

元。溫傑認為，現時市場忽略內地手機用
戶的娛樂新趨勢，就是愈來愈多人喜歡上
網看短視頻，玩手遊的人則有減少趨勢。

騰祺基金管理投資管理董事沈慶洪則
稱，在手遊未獲復批前，騰訊股價未必可
以企穩在300元水平以上，投資者亦不宜趁
低入市撈貨。他又稱，雖然該公司計劃投
入更多資源發展雲業務及人工智能，惟盈
利能力仍有待時間驗證。再者，中美元首
本月底會晤，若果雙方未能取得積極成效
，恐怕騰訊股價會進一步下跌。

中金薦六防守股板塊
內地A股大升市，可惜資金拋售騰訊

，遏抑港股表現。恒指早段曾升過164點，
收市時升幅縮窄至31點，報25623點。沈慶
洪相信，恒指短線可守穩在25100點，穿底
壓力不大。溫傑則相信恒指在25400點會有
支持。另外，國企指數升8點，報10440點
。中金最新給予國指2019年目標價11600點
。中金相信，內地經濟處於下行，2019年
GDP預測6.4%，離岸中資股盈利預測增長
約3%。中金看好防守性股份，在低息環境
及波動市情況下，高息股是一個好選擇。
板塊建議方面，中金薦必需品、耐用品、
服裝、醫療保健、保險及券商等板塊，建
議避開資源股、工業股。

大公報記者 劉鑛豪

美國科技股上周五顯著回吐，騰訊（00700）股價在周三業績公布
前繼續級級向下，扯港股後腿。內地A股雖大漲超過1%，但可惜港股未
能跟隨，恒指全日收市微升31點。高盛狠削騰訊目標價80元至397元；
騰訊股價瀉3%，兩日累瀉近8%。證券界人士認為，在新手遊恢復審批
前，騰訊股價難在300元水平企穩。美股周一早段大幅低走，令到港股
夜期跌勢加急，曾經回吐185點，見25366點，低水擴闊至267點。

券商唱淡季績 騰訊兩日累瀉8%
新遊戲審批未重啟 專家料300元不穩

FF擬後年上市 估值百億美元
【大公報訊】記者陳玉蓮報道

：內地傳媒引述消息報道指，由賈
躍亭創辦的電動車企法拉第未來（簡
稱FF）正在推進新一輪融資計劃，有
關細節不久將公布。另外，消息指FF
將於2020年啟動首次公開發行（IPO）
計劃，較公司早前所訂立的上市計
劃提早3至4年。FF高層透露公司目
前估值逾100億美元，遠超過當初恒
大投資公司時僅45億美元的估值。

新股消息方面，市傳消息透露
，內地第三大網上旅遊平台同程藝
龍將於今天公布招股詳情，該公司
計劃本月內掛牌，若落實將成為本
港首隻的在線旅途遊（OTA）股。
路透社上周報道，同程藝龍擬集資
約4億美元（約31.2億港元），較早

前傳出集資8億至10億美元大削50%
至60%。同程藝龍的主要股東包括騰
訊（00700）及攜程，知情人士表示
，由於市況不景，有投資者要求降
低估值，同程藝龍決定減少發行股
數。騰訊持股18%，蘑菇街首席執行
官陳琪持有11.9%，高瓴資本持股
10.2%。由於蘑菇街採用同股不同權
制度，陳琪持有超過80%投票權。

申萬宏源明年來港掛牌
內地大型券商申萬宏源集團亦

計劃來港上市。預期最快可於明年8
月來港掛牌上市，有望成為第12家
A＋H上市券商。申萬宏源2015年在
深交所上市，今年首三季度營業收
入為93.66億元（人民幣，下同），

按年減少2.85%，淨利潤按年減少
7.6%至33.11億元。中國證券業協會
數據顯示，截至今年6月30日，申萬
宏源的總資產及淨資產在內地證券
公司中分別排名第六和第八。而
2018年上半年度，申萬宏源的淨利
潤在內地證券公司中排名第六。

今日掛牌的瑞威資管（01835）
公布招股結果，以招股價下限每股5
元定價，集資淨額約1.43億元，公開
發售部分獲超額認購約4.59倍，一手
400股，中籤率百分百，配售部分獲
適量超額認購。是次集資估計約1.4
億元。根據耀才暗盤交易場，該股
暗盤收報5.06元，較招股價5元，高
1.2%，每手400股計，不計手續費，
每手賺20元。

企業盈利續升 安本：Ａ股吸引

【大公報訊】麥格理唱好金風科技
（02208），吸引市場資金昨日熱炒新能源
電力設備股。金風科技股價升11.9%，報
7.85元；信義光能（00968）股價升8.2%，
報3.14元；保利協鑫能源（03800）股價升
3.5%，報0.58元。

麥格理最新發表報告指出，金風科技

的風力渦輪發動機訂單強勁，業務持續復
甦，但市場卻對該公司發動機延遲交付事
件過分憂慮。麥格理調高金風科技2018年
至2020年間盈測18.3%、24.4%及12.3%，並
提高投資評級至 「跑贏大市」，目標價
8.75元。

新能源發電股亦跟升，獲中金唱好的

華潤電力（00836）股價升5.6%，報14.64
元，是升幅最大藍籌股。中金指華潤電力
旗下新能源板塊盈利具備高增長，股息派
發穩健。其他新能源發電股，中廣核新能
源（01811）股價升7.6%，報1.13元；協
鑫新能源（00451）股價升5.3%，報0.295
元。

【大公報訊】港股通扭轉過去兩日淨
流出頹勢，昨日南下資金淨流入10.14億元
人民幣，其間港股通（滬）佔淨流入比重
約7.73億元人民幣。在港股通（滬）機制
下，針對騰訊（00700）的買盤最盛，達到
2.52億港元，賣盤約9674萬港元。建設銀
行（00939）亦有較多資金入市，買盤達
1.33億港元，而賣盤僅571萬港元。

港股通（深）方面，昨日資金淨流入

2.41億元人民幣，其間以騰訊的貢獻最大
。騰訊昨日得到1.13億港元資金買入，而
賣出額4977萬港元。中國太保（02601）、
吉利汽車（00175）昨日遭到較大南下資金
沽售壓力。中國太保昨日賣出金額6583萬
港元，買入額310萬港元。吉利汽車賣出額
4458萬港元，買入額1391萬港元。中國太
保、吉利汽車昨日股價同樣跌0.9%，報
30.2港元、14.42港元。

【大公報訊】記者邵淑芬報道：中美貿易戰未
有解決跡象，中國經濟亦明顯放緩，市場憂慮全球
經濟將受到拖累。安本標準投資管理環球策略主管
Andrew Milligan於記者會上表示，美國經濟仍然健
康，雖預期到2020年至2021年的經濟增長將會放緩
，但陷入衰退的機會不大。他續稱，A股估值吸引
，若企業盈利增長能保持，A股可望扭轉弱勢。

Andrew Milligan預期，明年市況將持續波動，
而近期的股市價格調整已反映了宏觀經濟放緩和政
治動盪的風險。他又估計，2019年環球股市預期將
會面臨5%至15%的價格調整，但除非突然出現重大
衝擊，否則基於企業溢利的展望維持樂觀，即使利
潤率受壓，股價最終仍會重拾升軌。至於亞洲股市
的長期展望，亦將繼續受惠於區內蓬勃的經濟和良
好的企業基本因素。

A股方面，安本標準投資管理中國股票投資主
管姚鴻耀表示，現時A股處於低水平，以估值而言
已跌至吸引水平，但難言A股已經見底，不排除仍

有下跌空間。他預期，A股短期市況會受外圍因素
影響而變得較為波動，而內地的刺激政策仍有待觀
察，認為只要企業盈利增長穩定下來，經濟有回暖
跡象，A股可望扭轉近來弱勢。
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港股通終結連續兩日淨流出
新能源股受捧 金風漲逾一成

主要藍籌股份表現（單位：港元）

瑞聲科技（02018）

騰訊控股（00700）

滙豐控股（00005）

友邦保險（01299）

信和置業（00083）

長實集團（01113）

華潤電力（00836）
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騰訊入市策略建議

騰訊股價近期走勢

光大新鴻基溫傑
即使第三季業績遜預期，騰訊股價破底（251.4元）機會微，
但手遊審批恢復前，未屬入市良機

騰祺基金沈慶洪
手遊復批前，騰訊股價很難企穩在300元以上

高盛
調低騰訊每股純利預測，目標價由476元降至397元，但維持 「
買入」 評級

6月7日曾高見429.20元

昨日收報270.60元，跌8.60元
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2

0

-2

-4

2013年 2014年 2015年 2016年 2017年

純利/（虧損）
（億元）

虧轉盈

-31.6%

-3.25

2.40
1.64

一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一

一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一

一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一

一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一

一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一
一一一一一一

-3.93
-4.76

虧損擴大

虧損擴大盈轉虧

虧損擴大

-2.87

2018年（半年）


