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又一次單日轉向

美股隔晚大跌，拖累環球股市向下
。港股甫開即為全日最低，恒指報二五
○九二，跌五四一點，二五○○○關又
遭受考驗。不過，令投資者有點安慰的
是：趁低吸納者在這個時候現身，並掃
去低價沽盤，令大市逐步回穩，即高低
上落七百點之多。收市報二五七九二，
升一五九點，全日總成交九百零八億
元。

騰訊今日放榜，連日的滑落似乎預
示有人在公布業績前卸貨。不過，昨日
騰訊的表現卻一反常態，在低跌至二六
○元時（跌十元六角），便告反彈，最
高上到二七五元四角，收二七四元四角
，升三元八角，走勢有點似 「單日轉向
」。倘若今日公布的業績符預期，說不
定騰訊還會反彈，因為從歷史高位計，
騰訊已跌去五成，雖然派息奀奀地，但
前景仍然值得看好。最近，騰訊高層透
露正加緊將互聯網新技術與不同的實體
經濟相結合，以開拓更多的智能產品，
並有針對性地為不同的行業解決更新和
升級模式的技術問題。這個新式的拓展
方向非常正路，既符合國策，又是實體
經濟所急需者，故從這方面下工夫，我

相信騰訊一定可以再創佳績，其發展前
景仍是一片光明。

人民幣昨日走弱，並迫近七算關。
這使得包括內銀和本地金融股在內的板
塊均告軟順，這亦是昨日港股雖有支持
但仍不穩定的因素之一。

有人說，昨日投資者最大的收穫就
是證實二五○○○關經得住考驗，且看
日後若再進逼這個關口時，好友是否又
再結集守關了。其實，中央約見香港代
表團，講了不少鼓舞香港同胞和企業家
的話，這些都可視為好消息，昨日暫時
未在市場反應出來，而一旦轉化為實際
行動，港股就未必會被動式的跟美股走
了，而是確信會有獨立一點的走勢，昨
日之升，初試啼聲而已。

趁美股大震玩上下其手

周一晚美股突然搞個科技股崩跌，
其實若以百分比計不算很大，但以絕對
數字看則有點嚇人，要知道今天美國的
科技股或納指都是高價貨及巨無霸，她
們的下跌是最能把虛擬資產及泡沫瞬間
大幅減值的！這畫面不期然使我想到不
少行家常顧盼自豪的說自己如何如何喜
歡美國股市，把美股的資產說到如何合
理和高值博率，而其他地區的則是全無
優勢或是虛幻的數值等等，但他們或真
以為生活在同一個地球村，又在主觀意
願下能獨立於亂世，自己，或是美國優
先呢⁉

我上期已說過美匯指數上升至97水
平就證明外圍會有很多不知名的負面因
素，只是熱錢或聰明錢比我們先行一步
而已吧，不過，我同時也預計市況不會
太淡，更已準備好一記回馬槍在震盪市
中，在安全區間內上下其手，做好波段
買賣！

周一二港股和A股情況就是給勇敢
又做足準備的人表演身手的好機會了！

周一晚美股大跌600點完全沒有給

A股造成很大的壓力，全天是低開高走
格局，市勢強橫是顯而易見的，到接近
中午時段更開始把再想沉淪的港股都硬
托起來，使港股弄了一個漂亮的即市V
彈，並在高位收市。

我當然是受惠於大市的良好走勢而
有所得着，資本的利用率更是保持十月
時的高效，雖然最近都把較多心力用於
看來年的天運變化，但此刻再回看過往
一年的世界政經的驚人變化和資本的南
征北討更是別有一番滋味呢！

房地產價格大局已定
最近跟不少專業同行討論到兩地房

地產的走向問題，基本上大家對後市下
行的觀點已漸趨一致，分別的只是幅度
而已。

我心裏是十分慶幸今年已在很好的
時機減少了房地產資產的佔比，更十分
感恩這使我現在有更大的空間進行更深
更廣的房地產相關的投資和嘗試，希望
在未來兩年的急勁資產大挪移中抓住機
會，實現更美好的成績！

今年難現粉飾櫥窗

舜宇光學（02382）自2017年開始股價
屢創新高，直至2018年8月中公布上半年
業績，受累毛利率下滑及外匯虧損，集團
收入及純利按年分別增加19.40%及1.8%，
創下自2009年以來的最低業績增速，遠低
於市場預期，業績公布後，舜宇股價大幅
受壓。

雖然目前市況仍以偏淡為主，但經過多
月跌市，舜宇由高位已有逾六成跌幅，加上
集團出貨量表現理想，縱然目前市況未完全
回穩，投資者仍可逐步趁低吸納。

早前集團公布10月份出貨量，手機鏡頭
出貨量約1.03億件，按年升73.9%；手機攝
像模組出貨量為4557.5萬件，按年升54.5%
；受惠車載鏡頭全球市佔率較去年同期上升
，舜宇車載鏡頭出貨量按年升23.4%達349萬
件。

雖然近年全球智能手機市場增長速率呈
現下降趨勢，但隨着消費者逐步轉移追求更
高質量的相關配件，整體手機市場仍有穩步
發展。

目前鏡頭質量的升級已成為各大手機品
牌搶佔市場的關鍵，除了大光圈、廣角、雙
攝、光學變焦、生物識別等複雜的新規格，
三鏡頭系統的滲透率也開始顯現。

市場對鏡頭及手機攝像模組的技術要求
愈來愈高，舜宇作為全球領先的鏡頭供應商
定能受惠。

車載鏡頭在智能駕駛輔助系統（ 「
ADAS」）和無人駕駛技術的應用中極為重
要，隨着ADAS滲透率的不斷提高，車載鏡
頭於全球市場將保持高速增長。

未來舜宇將繼續加大關鍵技術的研發與
投入，並致力提高產線自動化進程，提升生
產效率與產品品質，以確保於產品的性能上
保持領先性及競爭力。

集團亦會加快推進AR/VR、3D結構光
、車載HUD核心光學器件等新產品的研發
，憑藉其卓越的研發創新能力，集團有望受
益提前布局的先發優勢。建議於70.00元（
港幣，下同）買入，目標價90.00元，失守
65.00元則先行離場。

美股在周一大跌602點後，周二早
段回復升勢，但大市未來仍將面對不少
壓力，包括聯儲局將於12月份落實加息
、中期選舉後兩黨的政治角力或加大，
再加上中、美貿易緊張局勢還未有完全
解決的眉目。大市在未來數周料會繼續
波動，後市未必可持續向好。

美國道指在十月份跌去了5.7%，納
指的跌幅更達9.1%，為2011年以來最差
，當時不少人擔心美股即將進入熊市。
但踏入11月份，美股跌勢稍緩，尤其是
中期選舉後，共和與民主兩黨分治參眾
兩院，令大市氣氛一度好轉，道指在截
至11月9日內，已由10月底的低位反彈
了1000多點，納指亦回升了逾3%。

但正當投資者憧憬美股牛市將會持
續之際，道指又突然在周一大跌了600
多點，令氣氛頓時再度緊張起來。原因
是蘋果再次發出不利銷情的消息，拖累
科技股再度大跌。

展望未來，雖然美國總統特朗普與
中國國家主席習近平將於本月二十國集

團會議上會面，雙方料會談及近期極度
惹人關注的貿易議題，但分析員普遍相
信將不會有太大的成果，原因是現仍未
有跡象顯示美國已放軟對中國貿易問題
的強硬立場，而中國亦未表態會接受美
國苛刻的要求。在會面舉行過後，市場
將會重新關注特朗普會否如早前警告般
，將會向所有由中國入口美國的貨品都
要加徵關稅，令投資者對中、美貿易衝
突的憂慮揮之不去。

然而，在與中國貿易方面，由於民
主黨和共和黨的立場一致，兩黨將不會
因此而鬧分歧，令特朗普針對中國的政
策繼續得到國會大部分議員的支持。不
過，民主黨在其他議題，包括徹查通俄
門、堅守財政開支等方面，則與共和黨
立場南轅北轍，絕不會讓步，特朗普政
府很可能在未來數月受到來自民主黨人
更大的壓力，而美股亦將跟隨這些不利
的消息而持續下跌。

本來每年年尾基金經理都會大肆粉
飾櫥窗，好令他們向投資者交出理想的
成績表；再加上年底節日氣氛濃厚，美
股普遍都會有好表現，但今年適逢聯儲
局再度加息、中美貿易戰有機會再度惡
化，以及民主黨將對特朗普窮追猛打，
相信基金未必有條件繼續做粉飾工作。

研發創新能力強
舜宇上望90元

港金融助國家擴大開放

◀分析認為
，對於 「一
帶一路」 建
設，香港金
融業也擔當
不可替代用
的作用

傳遞娛樂可望脫胎換骨

內地娛樂事業由於徵收重稅及范冰
冰逃稅事件，很多計劃已經停下來，但
同時也是一些後起企業發圍的時機，如
早前控股權易手的傳遞娛樂（01326）
，就宣布了同步推出多部影視作品，勢
搶盡市場佔有率，對股價或有一定刺激
作用。

傳遞娛樂旗下厚海文化，日前同步
推出五個影視作品，包括愛奇藝定製劇
《少年江湖物語》、由楊冪主演的騰訊
定製劇《九州．斛珠夫人》，以及改編
自著名小說的《刀鋒上的救贖》。與此
同時，愛奇藝真人騷《喜歡你，我也是
》開拍在即；至於日本綜合出版集團 「
集英社」的瑰寶級著作版權《棋魂》，
及新一季《高能少年團》亦處於積極籌
備過程之中。

厚海文化從事影視製作，今年五月
被傳遞娛樂以4.5億元人民幣收購。有
了傳遞娛樂這位金主，形勢自然轉強。
雖則表面上看，傳遞娛樂截至今年6月
底止只有8700萬元現金，銀行借款又有

820萬元，但其大股東張量是富力地產
（02777）董事長張力之子，財力自然
不能只看表面數字，何況張量入主時間
尚淺，至今不足一年。

目前，傳遞娛樂已成為一家全方位
文化產業公司，業務涵蓋製作綜藝節目
、電視劇及華語電影、發行及授出電影
發行權使用許可；電影放映；後期製作
；廣告、市場推廣及出版，於香港經營
5間電影院。而且收購厚海文化也獲兩
年盈利保證，加起來不少於1億元人民
幣，都有望令公司及早轉虧為盈。再者
，大型動作電影《九龍不敗》將於年內
上映，料可為公司帶來巨額收入，都利
好公司股價向上推進。

中國銀行醞釀發行粵港澳大灣區債券，集資所得用於大灣區建設項目，日後債
券還在港交所掛牌買賣。由此反映香港金融業可助國家擴大開放一臂之力，同時在
更加積極主動融入國家發展大局之下，預期當局進一步推出政策措施，推動粵港澳
大灣區與 「一帶一路」 加快建設。

國家主席習近平日前會見港澳各界慶
祝國家改革開放四十周年訪問團時發表重
要講話，肯定港澳所作出的重大貢獻，發
揮着不可替代的作用，在國家擴大對外開
放過程中，港澳的地位與作用只會加強，
不會減弱。因此，香港實在機不可失，抓
緊國家深化改革開放機遇，推動經濟更上
一層樓。

粵港澳大灣區債市潛力大
同時，習主席提出四點希望，包括更

加積極主動助力國家全面開放、更加積極
主動融入國家發展大局、更加積極主動參
與國家治理實踐與更加積極主動促進國際
人文交流。換言之，香港要主動作為，對
接國家戰略，還要練好內功，特別是加強
創新力度，培育經濟新增長點。

今次中國銀行發行粵港澳大灣區債券
，發行主體為香港及澳門分行，合共有四
種貨幣計價的債券，包括美元、人民幣、
港元及澳門幣，預期集資所得用於支持大

灣區內的基礎設施項目。這正好突顯 「發
揮香港所長、貢獻國家所需」的作用。

事實上，粵港澳大灣區債券市場發展
潛力巨大，香港強項在於金融與服務業，
將可一展所長。在國家新一輪改革開放之
中，香港可作出更大的貢獻，助力國家擴
大開放之餘，又可推動香港金融業發展更
上一層樓，包括壯大債券市場。

大灣區開發銀行值得研究
推出更加到位的政策措施、吸引內地

與海外企業在港發債融資、加快粵港澳大
灣區建設，值得當局深入研究。

與此同時，為配合粵港澳大灣區建設
與區內融資需求龐大，可研究由香港牽頭
、並由大灣區多個城市合作出資成立粵港
澳大灣區開發銀行，藉此支持區內實體經
濟發展。

對於 「一帶一路」建設，香港金融業
也擔當不可替代用的作用。根據世界銀行
預測，到2020年 「一帶一路」基礎設施每

年至少需要八千億美元投資，香港正積極
主動作為，打造成為 「一帶一路」的融資
中心。

基建貸款證券化如及時雨
同時，香港金管局旗下的基建融資促

進辦公室，擔當着牽線搭橋工作，協助尋
求長遠而穩定回報的全球資金投入 「一帶
一路」項目之上。

事實上，香港金管局將會身體力行，
直接參與 「一帶一路」建設，正與部分央
企探討合作，共同投資一些回報穩定而具
有吸引力的項目。

正如習主席所言，要注意練好內功，
着力培育經濟增長新動力。這方面金融創
新能力尤其重要。目前香港按揭證券公司
研究基建貸款抵押證券業務，推動基建融
資證券化，可說是及時雨，能夠吸引更多
資金流向 「一帶一路」基建項目。

總之，國家新一輪改革開放，香港扮
演角色更加吃重。
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