
內地上季經濟增長符預期，但無改全
球向下勢頭。國際貨幣基金組織（IMF）
降低2019年全球經濟預測，至3.5%增幅，
是三個月內第二度作出調整。另外，聯合
國貿易和發展會議發表報告，預測全球今
明兩年經濟增長放慢至3%。報告提出，意
大利銀行債務問題；英國脫歐風險；中美
貿易爭端，在在對全球經濟造成威脅。

沽空比升至逾20％
港股欠缺利好消息支持，但全球經濟

放緩威脅升溫。與此同時，孟晚舟被傳遭
美國提出引渡令，市場擔心會增加中美貿
易談判的難度，大市昨日出現調整。恒指
昨日低開後，跟隨內地A股插水，最多跌
341點，低見26854點。尾段拗腰向上，收
復部分失地，收市時跌191點，報27005點
，二萬七關失而復得。國企指數跌99點，
報10613點。恒指ADR跌穿二萬七。

大市今輪升浪漲幅接近2500點，投資
者趁高位放貨；全日報跌股份1010隻，上
升股份568隻。主板成交減少6%，至841億
元，但沽空金額增加2%，至108億元，令
到沽空比率攀升至20.67%，上日為17.6％
。港版恐慌指數同樣升2%，至19.57。

滙盈資產管理董事總經理謝明光稱，
孟晚舟事件對科技股構成調整壓力，國基

會最新全球經濟預測亦對港股造成影響；
投資者昨日趁高減磅，拖累大市下跌。
展望後市，謝明光表示，除非美股周二
報升，否則港股周三會繼續下跌，恒指
短線有機會調整到26800點至26500點。
不過，在農曆年前或可重拾升軌，上試
27500點。

信誠：升浪未見頂暫整固
信誠證券聯席董事張智威相信，今輪

升浪尚未見頂，但由於現水平欠缺更多催
化劑，港股短線會先行整固，始終恒指由
低位反彈逾2000點。恒指向下或會考驗10
天線（昨位於26773點）。若果中美達成貿
易協議，而內地穩經濟政策見效，下半年
大市續可看高一線。

個股表現方面，近期強勁後抽的電訊
設備股，在孟晚舟事件陰霾下，昨日普遍
下滑。5G概念股京信通信（02342）股價
跌5.2%，報1.63元；中興通訊（00763）股
價跌3.3%，報15.44元。手機設備股瑞聲科
技（02018）走低5.1%，報45.55元；舜宇
光學（02382）跌3.3%，報73.1元。

「本地薑」成為資金避難所，領展房
產股價升1.7%，報80.1元；九倉置業股價
升1.5%，報51.5元；恒生銀行升1%，報
176.6元。

大公報記者 劉鑛豪

有傳美國將要求加拿大引渡華為副董事長孟晚舟，疊加國基會
、聯合國先後調低全球經濟預測。負面消息襲港股，恒指一度回調
341點，收市時跌191點，報27005點。受華為事件影響，通訊設
備股沽壓大，瑞聲科技（02018）股價跌半成。投資者風險胃納降
，逾千股份報跌，避險資金泊入 「本地薑」 ，領展房產（00823）
、九倉置業（01997）及恒生銀行（00011）均升1%。證券界預
期，恒指短線回調壓力大，惟農曆年前有機會上試27500點。

通訊設備股遭掟貨 瑞聲瀉半成
貿易談判或生變 恒指ADR跌穿二萬七

【大公報訊】全球經濟趨勢向下，但
中國穩經濟政策讓投資市場見到機會。法
興發表報告指出，中國定向刺激措施有助
企業盈利築底，中資股在未來12個月走
勢將令人鼓舞。不過，法興對全年MSCI
中國指數預期卻偏於保守，全年目標80
點，較周一收市價76.57點，只有4.4%向上
空間。

該行表示，中國股票現價估值的折讓
率在亞洲區內市場屬於前列，倘若中美貿
易摩擦獲得改善，股市升勢在今年可以延

續。

大和籲增持港股
大和同樣唱好。大和稱，香港及東盟

股市將可受惠於全球通脹預期降溫，低估
值及強勁盈利恢復，在在推升區內股市
，相信新興市場在上半年可以保持向上
態勢。

港股方面，除估值因素，大和認為，
中國穩經濟政策，以及美國聯儲局政策放
鬆，都對港股有利，故建議增持港股。

法興料中資股未來一年令人鼓舞

港人退休缺儲蓄 或要做到70歲

【大公報訊】記者黃裕慶報道：在套
息交易活動帶動之下，港匯持續走弱，昨
日（22日）進一步下試7.8460，最弱曾見
7.8465，續為去年9月以來最弱水平。截至
昨晚8時30分左右報7.8464，按日走弱16點
子。分析表示，臨近月底和農曆新年，港
匯短期內料於7.8470附近徘徊，不會太快
觸及7.8500水平。

華僑永亨銀行經濟師李若凡表示，港
匯由7.8000逐漸走弱至目前的7.8460，主要
是由沽港元買美元的套息交易活動主導。
財資市場公會資料顯示，1個月港元拆息（
Hibor）昨日約為1.31厘，與同年期美元拆
息（USD Libor）的差距約為1.2厘，對投
資者仍有吸引力。

至於港匯走弱的其他原因，她說還包
括美元反彈，以及年初至今經滬港通北上

的資金（約341億元人民幣）遠高於南下資
金（約36億港元）。

短期而言，李若凡相信，港元流動性
在月底及農曆新年左右將稍微抽緊，套息
交易盤也會較為審慎，料港匯只會下試
7.8470水平。農曆新年之後，她預期港元
流動性將逐漸回歸市場，並再度推低港元
拆息和港元匯價；另一方面，溫和的股市
資金外流可能持續打壓港元。

綜合上述因素分析，她相信農曆新年
後港匯觸及7.8500水平的機會頗高，並驅
使金管局入市承接港元沽盤，屆時香港銀
行體系總結餘可能由現時的764億港元減少
至500億港元。不過她補充說，港匯下試
7.85的過程亦屬漸進，而總結餘即使跌至
500億港元，相對金融海嘯前的平均水平仍
相對寬裕。

港匯見四月低 節後或穿7.85

【大公報訊】記者邵淑芬報道：友邦香港昨
公布 「AIA理想退休生活調查」第十期結果。調
查顯示，受訪港人退休後冀擁有375萬元，理想
退休年齡平均為61歲。但65%受訪者退休儲備不
足，儲備缺口高達185萬元，為歷次調查最高。
這些 「儲備不足」人士將面對兩種情況，延遲9
年退休並繼續工作至70歲，或削減每月生活費
8434元。

61%的受訪者表示，無信心實現理想退休儲
備金額的目標，反映他們對未來退休生活悲觀；
91%的受訪者更稱，可能在退休後找兼職工作，
補助生活開支，變相 「假退休」。

年輕人理財保守存款率50%
調查又發現，44%受訪港人並無明確的退休

儲蓄或投資計劃，他們預期到50歲才會開始部署
退休。整體而言，受訪者的理財態度傾向保守，

每月撥作儲蓄或投資的金額，有44%集中於儲蓄
存款或定期存款。此情況在年輕的受訪者（18至
24歲及25至34歲組別）尤為明顯，存款比率高
達50%。

另外，市民管理強積金的意識亦未見積極，
出現 「四不」狀況：32%受訪者表示不清楚強積
金投資組合所選擇的基金、51%受訪者不定期或
從不檢視強積金、48%受訪者不清楚強積金的實
際回報、67%受訪者不作額外自願性供款。

友邦香港及澳門首席企業業務總監劉家怡表
示，港人愈趨長壽，要避免將來面對 「辛」一頁
、假退休，大家要於多方面完善自己的退休規劃
，建議大家及早為退休作規劃，制定投資策略時
避免過於單一，進取或保守；主動積極管理強積
金，有餘力可作強積金自願性供款。

此外，友邦香港及澳門企業業務、策略及財
富管理總經理謝佩蘭表示，現時香港仍有不少市

民欠缺醫療保障產品，政府推動自願醫保計劃有
利刺激相關需求，友邦已向政府提交相關產品申
請，冀能盡快獲得審批。

觀望氣氛濃 A股三指數齊挫
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▲劉家怡建議市民及早為退休作規劃，並將醫療開支
考慮在內 圖片由友邦提供
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評論

港股短線整固後，在農曆年前有機會上
試27500點

港股呈現超買，大市缺少催化劑，恒指
或下試10天線（26773點）

建議增持港股，新興市場上半年保持上
升態勢

中資股在未來12個月表現令人鼓舞

通訊設備股昨沽壓大（單位：港元）

股份

京信通信（02342）

瑞聲科技（02018）

中興通訊（00763）

舜宇光學（02382）

小米集團（01810）

長飛光纖（06869）

冠捷科技（00903）

收報

1.63

45.55

15.44

73.10

10.00

21.80

1.15

跌幅

-5.2%

-5.1%

-3.3%

-3.3%

-2.9%

-2.6%

-2.5%

大市利淡因素
•傳美國將要求加拿大引渡華為
副董事長孟晚舟

•傳法國擬考慮修例限制使用
華為通訊設備

•傳中美貿易談判在關鍵智慧財產權問
題未有進展

•國基會、聯合國調低全球經濟預測

•內地A股回吐逾1%，跌穿2600點心
理關口

•內地爭取在重點慢性病藥品價格上有
明顯降幅

理想退休生活調查重點
•65%受訪者退休儲備不足，儲備缺口高達
185萬元，為歷次調查最高

•91%受訪者無奈要 「假退休」 ，估計退休
後需兼職幫補生計

•44%受訪者無明確的退休儲蓄或投資計劃

•受訪者將44%退休儲蓄或投資金額集中於
存款

•受訪者在管理強積金上出現 「四不」 狀況
：不清楚強積金投資組合所選擇的基金（
32%）、不定期或從不檢視強積金（51%
）、不清楚強積金實際回報（48%）、不
作強積金額外自願性供款（67%）

•29%受訪者未有為退休後的醫療費用作預
算，或不知道預算多少

【大公報訊】記者王芳凝報道：滬深
兩市昨日全線飄綠，滬綜指收報2579.70點
，跌幅1.18%。分析稱，國際貨幣基金組織
（IMF）周一下調今明兩年全球經濟增長
預估，貿易緊張局勢或將進一步損害正在

放緩的全球經濟。此外，中國公布數據顯
示，2018年GDP增速6.6%創出28年新低。
在經濟大環境不確定性依在的情況下，A
股仍會保持波浪輪動趨勢，預計中國將放
鬆貨幣及財政政策來提振增長。

滬深兩市昨日低開低走。盤面上看，
鋼鐵領跌，食品飲料、醫藥生物、建築材
料跌幅居前。題材概念方面，僅鈦白粉、
高送轉、次新股等少數指數上漲，白酒概
念領跌。滬綜指收報2579.70點，跌1.18%
；深成指收報7516.79點，跌1.44%；創業
板指收報1252.24點，跌幅1.77%。兩市合
計成交2786.32億元（人民幣，下同），較
前一日的3131.17億縮量逾11%。

開源證券分析師韋禕分析，A股回升
的大趨勢仍在，一旦滬綜指突破120日移動
平均線障礙，下行壓力將消退。

香頌資本執行董事沈萌表示，在春節
之前還有重大的中美貿易磋商，國務院副
總理劉鶴將於1月30日至31日訪美，因此
大市以穩為主。預計近期會召開四中全
會，並通過地方兩會釋放新的各地具體
改革開放措施，可能為春節後的行情積蓄
能量。

展望後市，國泰君安首席策略分析師
李少君表示，後市預期反覆，風險偏好也
僅是有限提升。

從行業配置選擇方面看，一方面投資
者仍應高度重視配置板塊防禦屬性，更加
看好類債資產，重點關注金融地產低估值
龍頭；另一方面是關注市場風險偏好提升
過程中，彈性更好的板塊，包括周期漲價
品、新基建板塊，後者有望成為產業政策
支持催化重點。

▲近期強勁的電訊設備股，包括小米在內，昨普遍下滑 ▲受華為事件影響，通訊設備股沽壓大，京信通信跌半成
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