
上海實業控股有限公司（00363）公佈
2018年全年業績，營業額為304.13億港
元，同比上升3%，盈利升6.3%至33.33億
港元，業績表現符合預期。末期股息每股
52港仙，全年合共派息每股每股1港元。
年內，基建設施業務錄得88.05億港元

的收入和17.49億港元的盈利，同比分別
上升14%和14%。旗下三條收費公路和杭
州灣大橋全年通行費收入達44.29億港
元，同比上升5.1%，主要受車流量增長
帶動，淨利潤11.96億港元，較去年同期
增長4.3%。鑑於近年新收購的多項優質
資產，集團的收費公路和水務業務開始提
供理想的盈利貢獻，進一步加強核心業務
的盈利能力。
上實控股董事長沈曉初表示未來將繼續投資於污水

處理、固廢項目以及其它環保相關領域，並繼續尋找
高質量和具戰略意義的收購項目。年內公司增持粵豐
環保股份，目前共持粵豐環保17.52%股份，期望開
拓多方面的業務合作，增強集團固廢業務板塊的整體
發展。

房地產業務實現收入172.02億港元，對集團的盈
利貢獻為11.18億港元，同比上升27.2%。旗下兩家
房地產企業，有效進一步提升經營開發能力，加大銷
售力度，貫徹集團房地產業務的資產結構優化和戰略
整合的舉措。消費品業務全年錄得盈利 10.76 億港
元，佔集團總體利潤約27.3%。 （特刊）

上實控股二零一八年全年業績表現亮麗 三大主營業務表現穩健

■上實控股（0363）管理層出席2018年全年業績新聞發佈會。
（左起：副行政總裁李漢生、執行董事/副行政總裁徐波、執行
董事/董事長沈曉初、執行董事/副董事長/行政總裁周軍、執行董
事許瞻及副行政總裁徐曉冰）

上海實業控股有限公司（0363）公布 2018 年全
年成績單。期內公司營業額上升3%，至304.13億港
元，股東應佔溢利增長6.3%，至33.33億港元。派發
末期股息每股52港仙，加上中期股息，全年共派股
息每股1港元，派息率達32.6%。

集團三個主營業務持續增長。其中，基建設施盈
利貢獻達17.49億港元，按年增長14%。旗下上實環
境於2018年3月在香港聯合交易所完成雙重第一上市
（807），年內營業額同比增長14.5%。中環水務也持
續表現積極，淨利潤同比增長34.1%。集團旗下收費
公路、大橋全年淨利潤為11.96億港元，較去年同期
增長4.3%。

值得注意的是，2018 年集團繼續加大對環保領
域的投入，年內，公司增持粵豐環保股份，目前共持
粵豐環保 17.52%股份；上海躋澐、上海上投與星河
數碼則成立合營公司以人民幣5億元完成摘牌收購上
海綠能30%權益，投資海上風電行業。

房地產業務經營亦穩中向好，實現盈利11.18億
港元，同比上升27.2%。合約銷售金額為人民幣104
元，合約銷售面積達51.14萬平方米。消費品業務同
樣保持了穩健發展態勢，實現收入和盈利分別為

44.06 億港元和 10.76 億港元，同比分別上升 5.2% 和
0.6%。其中，南煙積極引進新機械裝備開發異形煙
支，技術走在世界同業前緣。永發印務則實現轉型發
展，實現印包業務和紙模業務營收雙增長。

公司董事長沈曉初稱，「展望未來，基建設施方
面，集團將有序拓大投資規模，積極探索新的投資機
會。房地產業務項目將進行精細化管理，採取積極靈
活的銷售策略。消費品業務方面將繼續進行產品創新
開發，開拓新的發展空間，推進生產設備升級，保持
行業領先優勢。」

上實控股（0363）2018年業績合符預期 純利按年上升6.3% 全年派息1港元

■上實控股（0363）管理層出席2018年全年業績新聞發
佈會。（左起：副行政總裁李漢生、執行董事/副行政總
裁徐波、執行董事/董事長沈曉初、執行董事/副董事長/
行政總裁周軍、執行董事許瞻及副行政總裁徐曉冰）

刊文匯報 刊大公報

土耳其里拉插近6% 新興貨幣勢危

雖然土耳其當局採取措施阻止貨幣里拉貶值，禁止
當地銀行向外拆借里拉，離岸里拉隔夜拆借利率升破
1000厘，並曾抽升至1300厘水平，惟里拉周四持續下跌
。土耳其里拉周四曾跌5.7%，每美元兌5.6565里拉水平
。該國兩年期債券孳息曾大漲47個點子，至20.45厘。投
資者及基金經理齊齊拋售土耳其資產，大和及SB投資的
基金經理表示，現正重新考慮在土耳其的投資。

雷阿爾蘭特紛腳軟
土耳其在三月三十一日的地方選舉前致力阻止貨幣

貶值，外媒引述市場交易員消息稱，土耳其當地企業和
個人紛紛搶購美元，家庭和公司均在增加吸納美元和歐
元，反映對土耳其里拉前景的悲觀程度加深。倫敦
Investec Bank交易員表示，多年的市場生涯之中從未看
過這個情況，市場交易員現時質疑里拉的投資價值。

土耳其里拉急挫，對該國銀行業及各行各業均構成
衝擊，特別是對於承受沉重外債的企業，情況更趨危急
，部分公司被迫重組或倒閉；自去年九月以來，土耳其
工業生產急劇下降，平均每月萎縮接近7%。另消費者信
貸已經枯竭，當地家庭甚至把錢財放在床底，以保 「家
當」。

阿根廷披索今年累瀉17%
隨着土耳其里拉再掀危機，市場擔心風險蔓延至其

他新興市場，由南非蘭特至巴西雷阿爾的波動率飆升，
南非蘭特周四曾跌0.8%，每美元兌14.6958蘭特；巴西雷
阿爾曾跌2.4%，每美元兌4.025雷阿爾；阿根廷披索雖曾
微跌0.1%，每美元兌43.895披索，惟今年來已累跌17.6%
。MSCI新興市場貨幣指數亦曾跌0.4%，MSCI拉丁美洲
股市指數亦曾跌3.8%。

市場分析師擔心土耳其金融危機蔓延擴大，富國銀
行證券策略師認為，看來風險呈現一些蔓延，主要是在
南非蘭特和巴西雷阿爾，去年里拉貨幣危機，這些貨幣
也受到衝擊。領航資產管理分析師表示，由印尼盾和南
非蘭特走勢看到風險蔓延。

分析：選舉維穩所致
不過，也有分析認為情況不會太壞，波蘭投資機構

Cinkciarz.pl分析師稱，目前未見蔓延效應，新興市場整
體情緒偏向中性。新加坡道明證券策略師稱，預計土耳
其金融危機不會大幅蔓延，利率市場混亂似乎與土耳其
當局希望在地方選舉前，阻止土耳其里拉下跌有關。

資金避險 美匯短線或上試98

土耳其再現貨幣危機，新興市場資
產恐受波及，雖然土耳其推行貨幣緊縮
政策，希望阻止其貨幣里拉貶值，惟里
拉兌美元周四仍然跌約5.7%。土耳其
伊斯坦布爾交易所100指數四個交易日
累跌11%，周四反彈約1.4%。土耳其
金融市場波動，其他新興市場貨幣同樣
受到拖累。有基金經理認為，土耳其貨
幣危機引起的風險蔓延，主要集中於南
非和巴西貨幣，南非蘭特周四曾跌
0.8%，巴西雷阿爾亦曾跌2.4%。

當局限銀行對外拆借 離岸隔夜息曾升見1300厘

國 際 經 濟
大公報記者 鄭芸央

財 經 觀 察
大公報記者 李耀華

美國長短債孳息曲線倒掛後，令經濟學家和財
經分析師熱烈討論衰退是否已無可避免。雖然種種
證據顯示，全球經濟正走下坡，有關經濟轉弱的消
息亦此起彼落，惟不少專家仍為美國經濟的前景護
航，認為債息倒掛不一定預示經濟衰退。然而，無
可否認，與去年比較，目前全球增長力度確已大不
如前，縱使全球經濟和美國經濟今年可避過衰退，
但經濟滑坡的程度，將可能較想像中更嚴重。

部分金融界人士近日一直反駁，認為美國三個
月和十年期債息倒掛並不太嚴重，長債孳息近期的
跌幅與歷次經濟衰退比較，亦未過分明顯；另債息
下跌亦未必與美國經濟有關，而是因為外資追捧美
債，所以他們認為債息倒掛，未必反映經濟衰退的
危機必會臨近。

另外，統計數字顯示，雖然歷次經濟衰退前，
長短債息都會倒掛，惟這不等於每次債息倒掛後，
經濟必定衰退。而且，瑞銀分析師指出，美國歷次

經濟衰退前，十年期債息未曾高於1.8厘，而現時債
息仍然高見2.33厘，可見未來衰退的機會並不大。

歐美經濟見頂「有路捉」
不過，即使上述的分析皆正確，這只能說明一

點，就是美國經濟今年未必會步入衰退，惟不可抹
煞經濟今年急速放緩的危機，故投資者千萬別以為
債息倒掛後，全球經濟於今年仍會維持穩健的增長
。事實上，從近日新西蘭央行 「轉軚」預告減息、
德國製造業數據大幅轉差、全球貿易總量九年來首
跌、波羅的海乾散貨指數上升乏力，便足見全球經
濟已明顯地疲態畢露。再從早前歐洲央行大幅推遲
了加息日期後，昨日該央行行長德拉吉又暗示有必
要時可進一步延後加息；再從美國聯儲局上周議息
會議上，多達七名委員估計今年內將不再加息，便
可見歐美經濟見頂下滑之說，已不再是危言聳聽。

不過，作為全球最主要中央銀行，聯儲局的貨
幣政策雖然已大幅轉鴿，惟未對經濟大幅轉弱有太
大的回應。在上周議息時，聯儲局預期美國今年仍
可錄得2.1%增長，只較早前估計的2.3%略低，似乎
反映該局仍未意識到未來經濟將急速放緩的危機。

聯儲低估了經濟下滑的程度

【大公報訊】記者鄭芸央報道：美國於2017年
底通過新的稅務改革法案後，美國企業由海外匯返
美國的利潤曾顯著增加，唯其後很快下降。在2018
年，美企匯返6650億美元（約5.187萬億港元）海外

利潤，遠低於美國總統特朗普稅改將帶來4萬億美元
的承諾。根據美國商務部數據顯示，單計去年第四
季，美國企業匯返859億美元利潤，低於去年第三季
的1007億美元，也是去年最低水平的季度。

美國不少企業把大部分海外利潤保留在海外，
在稅務改革法案通過前，倘若把海外利潤以現金方
式匯返美國，相關稅率達到35%；稅改法案通過後，
美企現金匯返僅徵稅15.5%，非現金或非流動資產徵
收一次過8%稅率。

據美國賓夕法尼亞大學研究報告顯示，約54%的
企業海外利潤是以現金持有，餘下46%是非流動資產
。投資銀行及專家估計，美企海外持有現金介乎1.5
萬億至2.5萬億美元。與此同時，美國將這些受惠於
減稅的現金用來回購股票，花旗的數據顯示，標普
500指數成份股公司去年回購逾8000億美元股份。

美企去年匯返5.2萬億海外利潤 遠未達標
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【大公報訊】記者李耀華、鄭芸央報道：美
國去年第四季經濟增長經修訂後，僅錄得2.2%，
較未修訂前的2.6%為差，主要受消費者和政府開
支向下修訂的拖累，反映美國經濟增長面對的威
脅與日俱增。不過，經濟增長向下修訂無阻美股
升勢，道指早段曾急升117點，高見25743點，原
因之一是美國十年期債息於周四美市期間回升。

美國商務部公布，去年第四季國內生產總值
（GDP）僅增2.2%，遜於修訂前的2.6%以及市場
估計的2.3%。佔美國經濟最大部分的消費者開支
，亦向下修訂至僅增長2.5%，較市場預期為弱。

今次的數據反映出去年第四季美股大跌、險
陷熊市的因素，將令人更憂慮現時美國經濟增長
的前景。雖然美國經濟增長若能持續至年中後，
便會成為歷來最長的增長期，但是今次增長向下
修訂，反映步入今年前，美國經濟已顯著轉弱。

另外，美國聯儲局上周調低今年加息兩次的
預期，並且表達暫停加息的信號，利率期貨顯示
，聯儲局今年底將減息30個點子（即0.3厘），意
味着局方至少有一次減息0.25厘的行動。

美國十年債息周二曾跌1.2%至2.3384厘，為
2017年12月以來低位，唯其後倒升0.9%至2.3876厘
。澳洲三年債息創新低，低見1.355厘；新西蘭十
年債息亦跌至1.74厘，低於該國央行現金利率1.75
厘。德國自2016年來首次以負息發售十年期票據
後，德國債息波動，該國十年債息周二曾跌13%至
負0.091厘，其後倒升18%至負0.066厘。

美GDP下修至2.2%
道指早段反漲逾百點

2019年
1月

美國十年債息拾級而下
2.80
2.75
2.70
2.65
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2.55
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2.40
2.35

1月18日報2.7842厘

（厘）

2月 3月

昨晚曾報2.3384厘

2019年
1月

美匯指數走勢

97.5

97.0

96.5

96.0

95.5

（點）

2月 3月

1月9日報95.219

3月7日報97.667

昨晚曾報96.97
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2019年

（里拉）

土耳其里拉近月走勢

55..22

55..33

55..44

55..55

55..66

55..77

55..88

1月31日報5.1896里拉

2月23日報5.3里拉

3月22日報5.7503里拉

3月28日報5.35里拉

昨晚曾報5.6565里拉

分析點評
富國銀行

看來是危機呈現蔓延跡
象，主要是在南非蘭特
和巴西雷亞爾

倫敦Investec Bank
市場交易員現時質疑土
耳其里拉的投資價值

領航資產管理
由印尼和南非貨幣走勢
看到風險蔓延

外匯交易商
Cinkciarz.pl

到目前為止未見蔓延效
應，新興市場整體投資
情緒偏向中性
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實 德 攻 略
實德金融集團
策略研究部首席分析師 郭啟倫

新興貨幣兌美元表現
土耳其里拉

•周二曾報5.6565

•周二曾跌⬇5.7%

•今年累跌⬇4.9%

阿根廷披索

•周二曾報43.895

•周二曾跌⬇0.1%

•今年累跌⬇17.6%

巴西雷阿爾

•周二曾報4.0250

•周二曾跌⬇2.4%

•今年累跌⬇2.9%

南非蘭特

•周二曾報14.6958

•周二曾跌⬇0.8%

•今年累跌⬇2.2%

墨西哥披索

•周二曾報19.4248

•周二曾跌⬇0.8%

•今年累升⬆1.5%

1月1日報5.263里拉

美國聯儲局上周議息決定維持利率不變，同時
確定結束縮減資產負債表日期；此外，議息聲明及
聯儲局主席鮑威爾在新聞發布會上，均暗示今年不
會加息，局方亦下調美國經濟增長的預期。

欠缺加息的展望及美國經濟增長的負面展望，
對美元短暫構成壓力，唯其後美匯指數已有所反彈
，投資者買入美元的意欲會否不斷升溫，推動美匯
重上98這近兩年來高位？

投資者追捧美元是否不受加息無望的因素所影
響，需視乎投資者如何選擇。既然聯儲局未有加息
，那麼其他主要央行又怎會有加息需要呢？這似乎
對美元已構成推動力。

另外，聯儲局前主席耶倫剛於香港出席投資會
議時，被問到美國債息倒掛是否表明美國即將經濟
衰退時，她否定了這個推斷，並不認為這是經濟衰
退的信號。耶倫解釋，與過去相比，現時債息曲線

趨向非常平坦，還補充說目前更容易地逆轉過來。
她又指出，這現象可能表明了聯儲局在某些時候需
要下調利率，並不能必然反映這將導致經濟衰退。

此外，據美國商品期貨交易委員會數據顯示，
截至三月十九日當周為止，淨美元多頭好倉盤價值
為294.8億美元，略高於對上一周293.4億美元，也是
自去年十二月底以來最高淨美元多頭好倉盤水平。

還有的是，美元亦有機會因應對沖環球經濟不
確定性風險工具而繼續備受追捧，對美匯指數於短
期重上98水平增添動力。

YJ：配稿補稿
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