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格力電器要􀎠易主􀎡董明珠去留成焦點
【大公報訊】總市值達

到3124億元（人民幣，下同）
、上市以來為控股股東帶來
分紅金額超過88億元的格力
電器要找 「東家」，市場昨

日 「披露」了多個潛在興趣方，包括比珠
海國資委更高級別的國資、富士康等民營
企業、董明珠及一致人士的現有管理層及
策略股東等。市場亦關注，新 「東家」會
否影響董明珠的去留？

傳欲接盤 富士康：不評論
格力本月一日公告稱，因控股股東珠

海格力集團正籌劃轉讓格力電器股權事項
停牌，明言事件可能涉及控股權變動。周
一晚間的公告進一步透露，格力集團擬通
過公開徵集受讓方的方式，協議轉讓持有
的格力電器15%股票。股權轉讓價格不低於
提示性公告日（即4月9日）前30個交易日每
日加權平均價格的平均值。通告出來後，
多個接盤消息不脛而走（見附表）。

格力電器董秘望靖東回應稱， 「這個
事件跟上市公司沒有任何關係，我們也是
接到集團的通知，公告稱集團正在向國資
委遞交申請，但是具體什麼時間能夠批准
、能否獲批，我們也都不清楚。」他還稱
， 「一切以公告為準，而該事件對格力電
器的整體戰略規劃並不會產生影響」。

自2006年起，作為珠海市國資委旗下國
有獨資企業的格力集團不斷降低對格力電
器的持股比例，從最初的50.28%絕對控股降
至如今的18.22%（見附表），但始終保持第

一大股東地位。如若今次轉讓15%後仍持有
3.22%的股份。

或像美的股東屬性多元化
市場人士坦言，透過是次股權轉讓，

格力電器引入其他戰略股東，將實現混合
所有制改革公司。有媒體引述一位珠海國
資人士消息，富士康科技近來在珠海進行
了大規模投資，有可能成為潛在的投資方

。富士康其後回應： 「不評論媒體及市場
流言」。對於現持有0.79%股份的格力電器
董事長董明珠將結合格力經銷商體系的京
海擔保成為投資方，但超過400億元的轉讓
款將是一大挑戰。

按周二收盤價51.93元計算，格力電器
市值已達到3123.96億元，由於公開徵集轉
讓需取得國有資產監督部門等有關機構的
批准，光大證券在報告內估計，國資委會

設置轉讓條件門檻，找到認可格力資產價
值，認可管理層能力的優秀戰略／財務投
資人。

光大證券相信，股權轉讓實施後，格
力電器有望成為像美的一樣股東屬性多元
化的股權結構，治理結構改善、產業協同
可期的公司。

格力電器換 「東家」，會否影響董明
珠現有任命也備受關注。現年65歲的董明珠

可說是格力電器的 「ICON」，2007年出任
格力電器總裁；2012年5月正式被任命為格
力集團董事長；2016年10月因珠海國資委表
示上市公司和所屬集團不能兼任，被免去
格力集團董事長、總裁等職務。若此次董
明珠成為接盤方之一，其現行職務自然不
會出現變動，即使格力電器易主，分析也
相信，在這個股權轉變階段，也需要董明
珠的個人能力讓格力電器平穩過渡。
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格力股權花落誰家大猜想
•董明珠及代表格力經銷商體系的京海擔保組成的一致行動人

•富士康科技集團近期在珠海進行大規模投資，有可能成為潛在接盤方

•格力電器可能通過管理層和員工持股方式來接盤

•廣東省國資甚至中央國資委，或央企持有股權

•一部分會轉讓給戰略投資者、餘下再轉讓給格力電器管理層、員工團隊及格力
核心經銷商

來源：大公報綜合各市場消息

格力集團持有格力電器股份變化
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每10股送2.7股，已完成股改，劃2639萬股激勵管理層

改墊付對價償還

格力集團與河北京海簽署股權轉讓協議

股東大會通過2008年度利潤分配和公積金轉增股本
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若格力集團400億成功 「賣掉」 格力電器
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力電器股
份有限公
司董事長
兼總裁董
明珠

近日市場爆出格力電器擬易主的消息
，停牌一周的格力電器昨日復牌直接 「一
字板」漲停，公司總市值突破3100億元。
值得一提的是，開盤之後封板買盤一度超
1.3億股。收盤時，格力電器總共只成交
5.63億元，而且仍有超1億股買盤的封單。

五糧液年內倍升站上110元
格力電器之前長期被外資 「買爆」。

有券商認為，管理層有望通過受讓或者股
權激勵方式持有更多股份，對股價的關注
度會大升，公司治理結構料改善，估值提
升空間大。多數券商都將格力電器目標價
上調，如中金公司將目標價升至68.7元，
華泰證券將其目標價定為57.89至63.25元。

另一隻白馬股——五糧液也讓人眼前
一亮，昨日飆7.86%，站上110元。該股年
初至今累漲116.23%。而五糧液的大漲，還
帶動貴州茅台尾市拉升，股價也繼續站穩
900元上方。東吳證券指，白酒持續推薦品
牌力強勁的頭部品牌茅台、五糧液、瀘州
老窖及低端酒第一品牌順鑫農業，次高端
板塊彈性品種山西汾酒、水井坊，以及管
理優勢突出的洋河股份。建議關注受益省
內消費升級的地產酒今世緣、古井貢酒。

此外，伊利股份（600887）周一宣布
擬回購不超106.37億元的方案，刺激昨日
股價一度接近漲停板。前海開源基金首席
經濟學家楊德龍分析，回購股份彰顯上市
公司大股東對於公司未來的看好，同時也
有利於減少公司流通股份，提高公司的每
股收益，從而有利於公司的長遠的發展。

值得一提的是，據 「數據寶」統計，
滬股通昨日前十大成交活躍股中，白馬股

佔據前三位，包括貴州茅台、伊利股份、
中國平安成交額分別達22.97億元、16.23億
元、12.22億元；深股通前十大成交活躍股
中，成交額居首的是五糧液，成交金額
17.31億元。

對於白馬股，楊德龍強調，白龍馬股
是指白馬股+行業龍頭，這些股票屬於中
國真正有價值的資產代表，他們股權的價
值也將隨着時間的推移和業績的增長而不
斷提升。他重申，一直堅定看好的白酒行
業龍頭茅台，也是白龍馬股的龍頭。

業界：A股黃金十年屬白馬股
楊德龍指，今年年初提出A股市場將

迎來 「黃金十年」，而 「黃金十年」主要
是屬於白龍馬股的 「黃金十年」。建議投
資者要積極的進行把握。現在機構資金的
佔比越來越大，外資險資養老金等機構資
金逐漸入市，帶動A股市場的上漲。這些
資金無疑偏好優質白馬股。市場的分化難
以避免，優質的股票將會帶來更多的投資
的機會。建議投資者要積極的進行把握，
抓住A股市場的 「黃金十年」，也是要真
正的貫徹價值投資。

盤面上，昨日市場小幅震盪，滬指最
終收報3239.66點，微跌0.16%。兩市合計
成交8401.98億元，較上一交易日逾萬億縮
量逾21.26%。對於後市，中國銀河證券認
為，長期來看基本面已經逐漸向好，但仍
需關注上市公司的業績披露情況，預計本
季將以結構性行情為主。但花旗較謹慎指
出，近期A股反彈能否持續無法確定。因
經濟穩定可能刺激流動性收緊以避免 「資
產泡沫」，下半年股市資金供應存疑。

建行：貨幣缺口4000億 本季或降準

招商證券料地產金融有力上

化工股炒完，白馬股炒。在昨日大盤橫盤震蕩中，格力電器（
000651）、五糧液（000858）等白馬股表現搶眼，其中前者更罕
見引來近70億元（人民幣，下同）資金排隊封板搶購。分析稱，
此次牛市與以往大不同，藍籌白馬股頻創歷史新高，在市場追尋業
績確定性、白馬股強者恆強。白酒、地產和券商，將是這一階段市
場的主戰場。

化工股炒完 白馬股接力
格力獲70億資金搶購 伊利百億回購刺激漲停

中 國 經 濟 大公報記者 王芳凝
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中國銀河證券

•長期來看，基本面已經
逐漸向好，但仍需關注
上市公司的業績披露情
況。A股最終要從情緒
和政策主導回歸到基本
面，因此基本面是支持
A股長期上行的根本驅
動力，預計本季將以結
構性行情為主

渤海證券

•未來如果市場主
動放緩腳步，則
行情可以走得更
持久。而如果持
續快速拉升，則
需警惕後市振幅
的增大，及對前
期獲利盤的快速
清洗

山西證券策略分析師麻文宇

•短期維度下，行情可能會
迎來短暫調整清洗浮籌。
在此期間內，投資者可以
增加一定倉位，但要對影
響市場運行邏輯的重大數
據和消息面、資金流向和
市場情緒的邊際改變保持
警醒，及時調整應對策略
和倉位配置

花旗

•近期A股反彈能否持續
無法確定；由於經濟穩
定可能刺激流動性收緊
以避免 「資產泡沫」 ，
下半年股市資金供應存
疑；此外，科創板的啟
動和再融資的加快可能
會導致資金流出二級市
場 大公報整理

【大公報訊】記者倪巍晨上海報道：
招商證券最新發布的報告繼續看好A股市
場。報告指出，當前市場流動性寬裕正在
加強而非削弱，居民資金亦提速入市，加
之科創板的漸行漸近，新產業趨勢變得愈
發明朗，綜合中美經貿磋商相對順利，本
月A股行情結構將更均衡。

招商證券首席策略分析師張夏相信，
本月地產建築等穩增長板塊、金融周期
板塊、消費板塊料呈現 「此起彼伏的接
續上漲，若月中出現回調則是加倉的機
會」。

流動性寬裕利A股上漲
張夏在 「A股4月觀點及配置建議」的

報告內指出，當前A股行情由流動性驅動
，而非基本面驅動，流動性的寬裕將加強

上漲概率；就外資層面看，MSCI提高A股
權重將在5月實施，富時羅素指數也將在6
月納入A股，且美聯儲寬鬆預期的加強，
亦有助於資金流入新興市場。

張夏明言，本月主題主線將更明朗，
在主題輪動、補漲過程完成後，市場資金
將續聚焦有確定性和彈性的領域，因此可
關注 「科創類主題」和 「區域類主題」兩
大確定性方向主線。

科創類主題可關注集成電路、雲計算
、人工智能、創新藥、大數據等 「硬科技
」及創投類；從投資角度看，需重點關注
擁有 「符合科創板上市方向子公司」的A
股上市公司。

區域類主題可關注剛處於起步階段的
「一帶一路主題」，包括港口航運、建築

建材、機械等龍頭個股。

報告認為，本月各行業都有機會，A
股市場或呈現此起彼伏的接力行情。TMT
和軍工板塊方面，建議關注上半年業績或
較差，但下半年至明年有望明顯改善的行
業，包括消費電子、半導體、部分計算機
軟件等。

地產建築板塊方面，目前看經濟仍處
下滑過程中，市場對穩增長預期有望重燃
；此外，地產除投資以外的數據均明顯回
落，一般而言地產周期數據大幅回落，往
往是地產板塊超額收益的機會。

至於金融及周期板塊方面，內地經濟
下行壓力較大，疊加全球寬鬆預期的增強
，不排除中國央行隨時採取降準、下調政
策利率等方式，且供給側改革後，大宗商
品維持供需緊平衡，若寬鬆預期濃厚，周
期股也存在階段性機會。
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【大公報訊】中國建設銀行金融市場研
究處最新報告認為，基於央行逆周期調節
的邏輯，考慮到第二季度基礎貨幣缺口和
經濟基本面情況，預計中國央行會在第二
季度進行一次降準。但該行也指出，自
2012年以來法定存準率已累計下調8個百分
點，繼續大幅下調空間已非常有限。

報告指出，一方面二季度公開市場有
1.1865萬億元（人民幣，下同）的中期借

貸便利（MLF）到期；另一方面，通常1
、4、7、10月為繳稅大月，3、6、9、12月
為支出大月，在4至5月財政存款約6000億
元，6月財政存款將釋放2000億元，但仍有
4000億的基礎貨幣缺口。綜合考慮下，央
行大概率選擇二季度降準。

報告並估計，二季度央行若降準0.5個
百分點，將可能釋放近7000億元人民幣資
金。


