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花旗最新汽車股目標價
（單位：港元）

股份

比亞迪（01211）

吉利汽車（00175）

廣汽集團（02238）

華晨中國（01114）

東風集團（00489）

北京汽車（01958）

長城汽車（02333）

昨日
收市價

52.00

16.90

9.50

8.60

8.38

6.19

6.63

變幅

-0.3%

-4.0%

-2.5%

-0.3%

-2.7%

-1.4%

-3.4%

目標價

90.00

21.10

11.08

9.90

8.00

6.82

3.53

內地首季汽車產銷一覽
月份

1月份

2月份

3月份

數據來源：中國汽車工業協會

產量

236.5萬輛

141萬輛

255.8萬輛

銷量

236.7萬輛

148.2萬輛

252萬輛

29776

28976

28176

27376

26576

25776

24976

港股近期走勢

（點）

昨日收報29909點
升70點

10月30日曾低見
24585點

經歷首季上揚後，環球股票市場普遍
呈現整固。內地上月出口轉跌為升，但市
場資金未有受到提振，反而關注進口轉弱
情況。港股跌穿三萬關後，昨日最多回撤
144點。內地上月新增貸款、社會融資數據
在港股收市後公布，但春江鴨在下午兩點
開始掃貨，令到大市跌幅不斷縮窄，在 「
U」盤時段更由跌轉升，漲70點，以全日
高位29909點報收。國企指數同樣倒升41點
。美中不足的是，全日下跌股份達817隻，
多於上升股份的795隻。

富時A50急升1.5%
展望後市，鼎成證券投資策略總監熊

麗萍表示，內地三月份新增貸款及社會融
資增量皆較預期規模為大，而M1、M2亦
優於預期，這對港股當然屬於利好消息，
並且讓市場對即將公布的固定投資、零售
銷售數據有所憧憬。她補充稱，最新公布
的金融數據理想，顯示今年市場資金較
2018年鬆動，不管對企業借貸、財務成本
皆有裨益。倘若固定投資、零售銷售數據
繼續報佳音，恒指有機會上試30300點。如
果恒指能夠突破30800點，後市向上空間就
會更大。另新加坡上市的富時A50指數夜
市大升1.5%，揭示A股下周迎來反彈。

另外，瑞銀財富管理投資總監辦公室
發表報告指出，MSCI中國指數12個月遠期
市盈率已由年初的9.6倍，反彈至三月底的
11.8倍，略高於均值的11.4倍。報告稱，中
資股在今年底前仍有上升空間，只是回報
或會不及首季，而第二季可能會先行整固

。儘管對中資股抱有樂觀看法，但投資者
在繼續持貨的同時，建議謹慎對沖下行風
險。現時市場最主要變數是中美貿易談判
結果；假如雙方達成協議，股票資產會迎
來新一輪估值上調機會。瑞銀財富管理投
資總監辦公室看好內房、材料和電商板塊
股份。

滙豐升騰訊目標至450元
騰訊手遊《和平精英》獲批，證券界

對騰訊前景另眼相看。剛於周初把騰訊目
標價由412元調高至438元的滙豐環球，再
度出擊，調高目標價至450元。該行稱，《
和平精英》獲批可解除市場對暴力遊戲在
內地被 「禁足」的擔憂，而這是騰訊今年
內第11隻獲批遊戲。騰訊昨日股價在收市
前跌轉升0.6%，報393.8元，本周連升五日
，累漲4.7%，創13周最大單日漲幅。手遊
股昨日再次跑贏大市，雲遊控股（00484）
股價升5.3%，報7.85元；博雅互動（00434
）股價升3.9%，報2.36元。

大公報記者 劉鑛豪

內地上月社會融資按月增加三倍。市場流動性充裕對股市有提
振作用，港股昨日在 「U」 盤時段拗腰，恒指轉跌為升70點。港股
有得升，騰訊（00700）功不可沒。滙豐周內第二度上調騰訊目標
價。騰訊股價連升五日，創13周最大升幅。分析員認為，新增貸
款數據強勁，三月份固定投資、零售數據可以看高一線，帶動指數
上試30300點。瑞銀財富管理投資總監辦公室預期，中資股第二季
或會先行整固。恒指夜期承接港股現貨尾段動力，中段曾升206點
，見30156點，重上三萬關。另富時A50指數夜市大升1.5%。
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【大公報訊】香港金融管理局（金管
局）與世界銀行集團成員國際金融公司（
IFC）昨日於美國華盛頓簽署《諒解備忘
錄》，確認於2020年初在香港合辦IFC第
六屆 「氣候商業論壇」。

金管局表示，該論壇匯聚全球政策制
定者及金融翹楚，就新興市場日益增長的
氣候商業投資分享見解和專業知識。是次
合作反映金管局致力與IFC等機構攜手、
合力推動香港發展成為國際綠色金融樞紐
的決心。

致力支持綠色金融
IFC是世界銀行姊妹組織及世界銀行

集團成員，也是全球最大的專注於新興市
場私營部門發展的國際開發機構。對於能
與IFC在香港合辦 「氣候商業論壇」，金
管局總裁陳德霖表示歡迎，形容IFC一直
以來都是金管局在新興市場信貸投資的可
靠夥伴。

陳德霖續說，與IFC一樣，金管局致
力支持負責任投資及綠色金融。金管局管

理的外匯基金一直應用環境、社會及管治
（ESG）原則。ESG原則着重為投資帶來
長遠可持續價值，與外匯基金追求長期穩
定回報的原則非常一致。

【大公報訊】記者張帥北京報道：中
國汽車工業協會（以下中汽協）公布最新
汽車產銷數據，首季產量633.6萬輛，按年
減少9.8%，銷量637.2萬輛，按年跌11.3%。
單計3月份，汽車產銷255.8萬輛、252萬輛
，按月增長81.5%、70.1%，而產銷按年降
幅相比前兩個月明顯收窄。

中汽協秘書長助理陳士華稱，今年汽
車產銷將呈 「前低後高」走勢，首季度產
銷數據已表現出這個特點。1、2月份按年
降幅明顯，3月份開始有所收窄。對於汽車
市場是否已 「觸底」或者出現拐點，目前
還有待觀察。最新發布的3月份PPI指數回
升，工業需求回暖，有利於車企利潤恢復

。汽車市場若要持續回暖，車企需要繼續
加大促銷力度。

商用車3月份產銷量創歷史新高，一定
程度上拉動整體產銷數據回升，表現相當
搶眼。陳士華分析，從去年下半年開始，
內地推出一系列基建項目，現時這些項目
穩步推進，拉動商務車特別是重型貨車的
產銷。

中汽協秘書長助理許海東也表示，今
年內地減稅降費力度較大，對製造業來說
迎來發展利好。減稅降費影響到全產業鏈
的成本，反映在汽車工業，利好影響開始
傳導至汽車的出廠指導價，而汽車價格下
降，有望進一步拉動汽車消費。

花旗表示，汽車股過去兩個星期明顯
上升，現價已反映投資者對4月至9月份汽
車銷售複合增長率4.5%的預期，投資者或
會先行沽貨獲利離場。

大摩看淡吉利（00175），因為在調整
銷售渠道後，發現吉利產品的庫存已升至
近三個月水平，庫存充裕，但4月份批發銷
售或僅按年持平，零售增長更可能遜於
三月份。吉利汽車股價昨日跌4%，報16.9
元。

另外，大摩指北京汽車（01958）旗下
北京奔馳受惠消費升級，以及下半年推出
新車款，把目標價由6元調高至8元；北汽
昨日股價跌1.4%，報6.19元。

汽車首季銷售跌一成 車股捱沽

【大公報訊】記者邵淑芬報道：今年3
月環球股市持續向好，帶動強積金溫和增
長。截至3月31日，駿隆強積金綜合指數報
221點，升幅1.14%。三大主要指數中，股
票基金指數升1.57%，報303點；混合資產
基金指數升1.12%，報211點；固定收益基
金指數升0.38%，報124點。月內強積金人
均回報為2168元，年初至今則大賺1.5萬元。

駿隆集團常務董事陳銳隆表示，3月份
強積金表現延續2019年初的升勢，為投資
者帶來喜訊。他預期，本年環球股市表現
分歧，對中國及亞洲市場較歐美成熟市場
看高一線，同時預期美聯儲停止加息及縮
表，股票資產展望較為正面。他建議投資
者需謹慎部署資產分布，但可視乎風險承
受能力，考慮偏重內地、香港及亞洲新興
市場的股票資產。

3月份各類股票基金均錄得正面回報，

當中香港及大中華區市場為當月表現最佳
之地區，分別錄得1.66%及1.86%回報，年
初至今更均錄得逾13.5%增長。

駿隆指內地及香港股市持續向好，中
美貿易談判有所進展，逾萬億減稅政策正
式落地，其中製造業等行業的增值稅適用
稅率下調，有利於內地經濟及企業營利增
長，官方製造業PMI亦已回升。亞洲市場
於月內呈現一定升幅，當中印度股市最為
亮眼；區內各國經濟基本面維持看好，市
場價格亦已反映經濟放緩影響，長線具投
資價值。

惟駿隆提醒投資者仍需留意新興市場
的地緣政治風險，包括印尼及印度大選均
可能為股市帶來波動。日本市場方面，日
央行仍維持當前的貨幣寬鬆措施，直至達
成通脹目標，惟國內經濟問題仍未有解決
跡象，投資日股風險相對較高。

金管局IFC明年合辦氣候商業論壇

駿隆：AH及亞股看高一線
【大公報訊】美國大銀行業績較理想

，加上中國信貸增長優於預期，刺激美股
早段造好，道指曾升293點，報26436點。

中國公布的信貸增長較市場預期好，
令市場進一步相信經濟將持續復甦；同時
，美國最大銀行摩根大通和富國銀行均
公布了優於市場的業績，助長了股市的

升勢。
摩根大通在各方面公布了首季每股盈

利、營業額均優於最高預期，而固定收益
貨幣和商品、股票買賣和交易業務都優於
預期，投資銀行營業額亦有不俗表現。平
均核心借貸方面，較去年亦上升了5%，但
與上一季比較，則只屬平穩。該行首季經

調節後的每股盈利為2.65美元，優於分析
員估計的2.35美元，經調節後的營業額則
錄得299億美元，優於預期的283.6億美元
。再細分下，淨利息收入增加了8%，至
146億美元，大部分是受惠於利率上升、資
產負債表等項目錄得增長。

摩通行政總裁戴蒙在聲明中表示，強
勁的消費者開支和信用卡銷售額等，均錄
得雙位數字升幅，是理想盈利的來源。他
又補充說，即使全球地緣政治不穩定，美
國經濟仍然增長，就業和工資亦繼續增長
，同時通脹又溫和，金融市場仍健康，消
費者和企業信心仍然強勁。

受惠於業績理想，摩通股價在早段曾
升4.4%，報110.95美元。

美國資產值第四高的富國銀行在昨日
亦宣布，首季盈利大升16.4%，主要受惠於
大幅削減成本奏效。季度盈利錄得58.6億
美元，優於去年同期的51.4億美元，每股
盈利報1.2美元，優於市場原預期的1.09美
元。富國股價昨日曾升0.94%，報48.19美元。

【大公報訊】記者邵淑芬報道：港元
拆息高企數日後終於回落，隔夜拆息較上
日大幅減半至1.68厘，港匯則繼續於7.84水
平上落。金管局副總裁阮國恒表示，最近
短息波動較大，主要受市場供求影響。他
指出，雖然本港銀行體系結餘降至500多億
元，但業界反映結餘足夠應用，本港資金
亦充裕。

銀公：加息與否仍在觀察
阮國恒表示，從業界了解近日短息抽

高，是由於企業支付需求及息口走勢與之
前預期不同，令投資者需重整其資產配置
。他強調，短期波動一定有，但最重要是
市場運作暢順，而目前市場運作十分暢順
。他表示，拆息向上下，港美息差縮窄，
套利活動減少，港匯自然轉強；反之當利
率向下，息差擴闊後，套利活動活躍，港
匯又會轉弱。

銀行公會主席禤惠儀表示，雖然本港

資金仍然充裕，但銀行體系結餘減至500多
億元，流動性始終有所減少，故季結後需
要較多時間調整回復正常。被問到本港銀
行會否有加息壓力，她指，仍需一段時間
觀察，但指昨日拆息已有所回順。

中小企開戶難已明顯改善
恒生銀行（00011）首席經濟師薛俊昇

表示，本港同業拆息近期突然抽升，除了
受3月季結因素影響之外，本月假期較多，
加上本港銀行體系總結餘由4000億元跌至
約500億元，令銀行對資金取態較謹慎保守
，亦使拆息上升。他續稱，本港銀行同業
拆息主要受美國聯儲局息口走勢影響，拆
息在過去大半年一直處於 「上上落落」的
狀況。倘若長遠美息不變，當假期和季結
因素影響消退後，拆息有機會回落，料全
年走勢大致平穩。

過去本港中小企面對開戶難的問題，
阮國恒透露，香港三家發鈔銀行已經推出

「簡易帳戶」服務，金管局並於昨日向本
港銀行發信介紹有關服務，希望陸續有更
多銀行加入支持。他指， 「簡易帳戶」既
可為銀行客戶提供多一種戶口選擇，又可
以照顧到企業客戶在不同階段的需要，而
過去開戶難的情況已大為改善，透露未能
成功開戶申請比率由2016年初的10%大幅降
至目前約5%。

需求回軟 隔夜拆息減半至1.68厘

▲金管局副總裁阮國恒（左）及銀行公
會主席禤惠儀

▲IFC首席執行官菲利普．勒奧魯（左）
與金管局總裁陳德霖於美國華盛頓簽署
並交換《諒解備忘錄》，確認合辦IFC
第六屆 「氣候商業論壇」

金管局圖片

摩通富國績優 美股早段升近三百點

▶受美國大銀行
業績較理想等因
素刺激，美股早
段曾急升近三百
點

資料圖片

▲港股昨日在 「U」 盤時段反彈，恒指
收市轉跌為升70點

內地數據佳 恒指夜期重上三萬
好友􀎠U􀎡盤挾高 騰訊五連漲累升4.7%


