
環球股市 「見頂」跡象愈來愈明顯，
利好消息催化作用逐漸退坡，不似過往能
夠觸發大市亢奮。恒指昨日低開低走，收
市時跌161點，報29963點。國企指數跌80
點，報11768點。股價下跌股份數目1052隻
，上升數目605隻。

第一上海首席策略師葉尚志認為，港
股升浪尚未完結。隨着MSCI明晟在5月份
提高A股在個別指數的權重，富時在6月份
增加A股權重，在資金進場的支撐下，港
股會慢牛向上。

他稱，內地經濟有企穩情況，正正鞏
固大市前期升幅。投資者不宜猜測大市頂
部，只要恒指繼續守穩在28500點，便毋須
調整入市策略。

瑞信對中資股前景審慎
時富資產管理董事總經理姚浩然指出

，港股於復活節假期休市，但內地A股仍
然有交易，為降低A股市場潛在波動風險
，投資者入市意欲減退。另外，姚浩然同
樣相信後市表現不會太淡，因為環球央行
執行偏寬鬆的貨幣政策，其次是中國陸續
推出穩經濟措施。他續稱，恒指去年有一
段時間在30000點至31000點橫行，所以大
市未必能夠在短時間內突破，這是可以理
解，指數短線料在29700點至30300點徘
徊。

另外，瑞信發表最新報告指出，該行
跟進的中資股於去年下半年盈利增幅接近
零，剔除金融股的盈利增長則有3%，是

2016年上半年以來最差，故對中資股前景
有所保留。

瑞信維持恒指12個月目標31000點，國
企目標13000點，建議減持內地券商股、
科技硬件股，H股首選為工行（01398）
、 中 國 海 外 （00688） 、 中 國 燃 氣 （
00384）。

工行股價昨跌0.9%，收報6元；中國海
外股價跌2.5%，收報28.75元；中國燃氣股
價升1.2%，收報24.7元。

其他個股表現，內地公布家電 「以
舊換新」措施，家電股昨日早段爆高，
海信家電（00921）股價最多曾升7%，但
收市時升幅縮窄至0.1%；TCL電子股價
亦曾一度升5.5%，收市升0.9%，收報4.38
元。

中金稱，若果補貼資金由各地政府支
付，或會導致補貼政策落地時間較漫長。
發改委最新公布意見稿，補貼可能由中央
財政支付，如果補貼規模足夠大，將可顯
著提升家電銷售。

美銀美林調高鴻騰精密盈測
鴻海系股價早段有異動，富智康（

02038）股價曾升58%，高見2.23元，收市
時升6.3%，收報1.5元；鴻騰精密（06088
）股價最多曾升14%，可惜收市時倒跌2%
，收報4.33元。美銀美林表示，鴻騰精密
的AIM業務、通訊基建業務前景佳，調高
該公司今明兩年每股盈測各5%，目標價為
5.2元。

大公報記者 劉鑛豪

港股升穿三萬點後，欠缺進一步向上動力，瑞信對中資股前景
審慎。在長假期前夕，投資者先沽為快，恒指昨日收跌161點，重
回三萬點以下。內地公布刺激家電消費措施，但利好消息的催化作
用消退，家電股股價大漲後回順，TCL電子（01070）股價抽高半
成後，收市時升不足1%。證券界人士認為，後市仍有利好因素，
港股升浪預料並未完結。

長假前觀望濃 恒指跌穿三萬
內地補貼政策刺激 家電股逆市爆炒

金沙首季EBITDA增9% 勝預期
【大公報訊】記者李潔儀報道：金沙

中國（01928）今年首季經調整EBITDA為
8.58億美元（約67億港元），按年增長9%
，表現勝預期，獲大行上調目標價。

按照美國公認會計原則，金沙中國首

季總收益錄得23.3億美元（約182億港元）
，按年增長8%，淨利潤維持在5.57億美元
（約43.4億港元）水平。

瑞信升目標價至48.8元
滙豐研究報告指出，上調金沙中國今

年EBITDA預測3%，又指首季EBITDA高
於該行預期，EBITDA淨利潤率按季擴大
2.1個百分點。該行把金沙中國目標價上調
2.8%，由原先的43.3元升至44.5元，維持 「
持有」評級。

瑞 信 報 告 提 到 ， 金 沙 中 國 首 季
EBITDA優於預期，主要受惠貴賓廳贏率
勝預期，以及中場業務及毛利率表現強勁
。該行上調目標價由46元升至48.8元，維
持 「中性」評級。

不過，里昂研究報告指出，給予金沙
中國 「跑輸大市」評級，目標價43.23元。
該行提到，金沙中國首季中場收入按年增
長13%，其中，高端中場收入同比上升近
16%，惟貴賓廳業務表現持平。

期內，折舊及攤銷開支增加14%，達
3.01億美元（約23.5億港元），主要因金沙
城中心資產改造為澳門倫敦人，產生的折
舊開支加速有關。

金沙中國母企LVS主席兼行政總裁
Sheldon G. Adelson表示，澳門四季大樓套
房，以及澳門倫敦人的建造及發展工程正
有序進行，集團相信在追加投資豪華酒店
套房業務、景點零售、會展獎勵旅遊場地
及娛樂景點刺激下，將有利集團繼續推動
澳門經濟多元化及促進未來年度的增長。

金沙中國股價昨先升後跌，開市不久
觸及44.1元逾一個月高位，惟缺乏承接而
倒跌，低見42.85元，收報43.05元，跌0.8%。

【大公報訊】記者王嘉傑報道：對於
大灣區保險通初期或涉及醫療保險、機動
車保險，財經事務及庫務局局長劉怡翔表
示，有關產品不涉及內地開放資本帳問
題，相信可就相關情況作探討。他又表
示，正爭取香港保險公司在大灣區內設
立售後服務中心，令他們可以有更好平台
提供服務，並預計推出的時間會先於其他
產品。

劉怡翔昨出席一個活動致辭時指出，
過去五年內地及香港互聯互通機制一直運

作順暢，並持續深化及擴大，未來將會與
內地當局研究將更多產品納入機制。

另外，劉怡翔亦提到，政府會修改法
例容許在香港成立專為發行保險相連證券
的特殊目的公司，令保險風險證券化，現
已開始準備修例工作。

劉怡翔又指出，這類產品與經濟周期
關聯性較低，可以提供新投資渠道，同時
亦可將風險承擔由保險公司轉為投資者，
相關回報亦較高，屬近年發展得較多的市
場。

劉怡翔：爭取港險企灣區設售後中心

【大公報訊】記者趙建強報道：中國
海外（00688）昨公布，今年首季經營業務
收入錄281.8億元，經營溢利86.8億元，同
比升5.3%。集團連同合營公司及聯營公司
，於今年首三個月累計完成合約物業銷售
總額795.4億元，同比上升20.8%，完成全
年3500億元目標的23%。截至今年三月底
，集團銀行結餘及現金為959.8億元，淨借

貸比率則為38.3%。
雖然業績表現理想，但中國海外股價

昨日跟隨大市下跌，收報28.75元，跌
2.54%。

集團旗下中國海外宏洋（00081），今
年首季營業額約30.63億元，經營溢利約6.2
億元，按年增近29%。公司股價更跌逾
5.3%，收報4.25元。

中海外上季經營溢利升5.3%
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金沙中國首季業績（單位：美元）

分 項

總收益淨額

經調整EBITDA

‧澳門威尼斯人

‧金沙城中心

‧澳門巴黎人

‧澳門百利宮

‧澳門金沙

收入淨額

2019年

23.3億

8.58億

3.61億

2.12億

1.63億

8500萬

4000萬

5.57億

按年變動

+8%

+9%

+3.7%

+5.5%

+40.5%

+16.4%

-14.9%

不變

鐵塔最新目標價

券商

瑞信

中金

摩根士丹利

光大

美銀美林

滙豐

高盛

野村

中銀國際

摩根大通

瑞銀

麥格理

花旗

德銀

評級

跑贏大市

推薦

增持

買入

買入

買入

中性

買入

持有

中性

中性

跑贏大市

中性

沽售

目標價
（港元）

2.55元

2.5元

2.5元

2.5元

2.3元

2.25元

2.22元

2.02元

1.97元

1.95元

1.92元

1.9元

1.83元

1.55元

【大公報訊】記者趙建強報道：中國
鐵塔（00788）首季經營數字表現強勁，帶
動該股昨逆市上升，全日升4.76%至2.2元
收市，股價亦獲券商唱好，瑞信將公司目
標價由2.25元上調至2.55元，為給予鐵塔目
標價最高的券商之一，美銀美林亦將目標
價由2.1元提高至2.3元，滙豐環球研究則由
2.11元調升至2.25元。

摩根士丹利認為，鐵塔季績優於預期
，讓市場增加其結構性增長投資主題的信

心。此外，內地政府今年來多次表示要加
快5G商用部署，市場預料今年年中5G商用
終端可面世，推動5G概念股，中國鐵塔作
為中國最大通信鐵塔基礎設施服務提供商
，更受市場追捧。

滙豐研究認為，鐵塔租賃業務收入按
年升6.8%，相當於總收入94.5%，可部分抵
銷跨行業共享業務季節性疲弱的表現，公
司首季業績亦反映在4G帶動下，上半年業
務將穩定增長，符合該行預期，將鐵塔目
標價由2.11元升至2.25元，維持 「買入」評
級。

瑞信最牛看2.55元
瑞信報告亦指出，鐵塔首季業績勝預

期，就算新會計準則生效後，折舊費用增
長速度仍遠低於EBITDA增幅，受惠有利
的折舊計算政策在2018年1月再度實施，有
助盈利按年急升2.4倍。該行將鐵塔2019年
度盈利預測調高3.6%至60.95億元人民幣，
目標價由2.25元升至2.55元，維持 「跑贏大
市」評級。

鐵塔績優股價飆4.7% 券商唱好

【大公報訊】中國銀行（03988）宣布
，上周在境外發行38億美元等值的第五期
「一帶一路」主題債券，昨日（18日）集

中在香港聯交所掛牌上市。本次債券由香
港、澳門、悉尼、法蘭克福和盧森堡等五
家分行同步發行，涵蓋美元、歐元、澳元
、人民幣和港元五個幣種，合計八個債券
品種。該批債券於4月10日定價，17日交割
，募集資金將主要用於 「一帶一路」相關
項目。

自2015年以來，中行已先後發行5期 「
一帶一路」主題債券，總規模近150億美元
，發行幣種達到七個，主要包括人民幣、
港元以及歐元、美元等。截至2018年尾，
中行已在 「一帶一路」沿線24個國家設
立分支機構，跟進 「一帶一路」重大項
目逾600個，提供約1300億美元的授信支
持。

另方面，在復活節假期期間（19日至
22日），富邦香港將提升其大型電腦系統

，藉以加強電子化服務及分行服務。對銀
行客戶而言，在4月22日（下周一）凌晨零
時至上午7時30分期間，富邦香港旗下的自
動櫃員機、信用卡零售交易、易辦事、富
邦JETCO Pay、轉數快、網上理財和富邦
銀行網站等服務將會受影響。富邦香港表
示，已透過不同渠道通知客戶有關的系統
提升。客戶亦可按個別需要預先辦理相關
交易（如提款、轉帳等），避免因上述銀
行服務暫停而受影響。

中行一帶一路主題債券上市

▲金沙中國首季表現不俗
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家電股昨逆市造好（單位：港元）

股份

海信家電（00921）

創維數碼（00751）

TCL電子（01070）

海爾電器（01169）

收市價

11.16

2.72

4.38

23.15

變幅

+0.1%

+1.8%

+0.9%

+1.0%

全日最大漲幅

+7.0%

+6.3%

+5.5%

+4.5%

30300

30200

30100

30000

29900

29800

29700

周一 周二 周三 周四

(點)昨日收報29963點，
跌161點，
全周升53點

恒指全周微升

證券界對後市觀點

金沙中國今年以來表現
44.00
42.00
40.00
38.00
36.00
34.00
32.00

（元）

4月1月

2019年

2月 3月

昨日收報43.05元
跌0.35元或0.8%

中國鐵塔今年以來表現
2.20
2.10
2.00
1.90
1.80
1.70
1.60
1.50
1.40

（元）

4月1月

2019年

2月 3月

昨日收報2.2元
升0.1元或4.7%

▲港股昨重回三萬點以下
，收市跌161點，報29963
點 中通社


