
雖然美股近期看似超買、經濟
可能轉弱、全球貿易爭議增加，以
及其他不利因素充斥，但是美國標
普與納指目前還有能力創新高，而
且更將會更上一層樓。標普五百指
數在周二晚收市時升至2933點，創
下收市新高，原因是Twitter和洛歇
馬丁等公布理想業績後受到追捧。
今個業績期以來，美企有七成九的
盈利優於預期，令標指升至接近
2950點，即彭博策略師原來預期的
年終水平，反映出標指現時創新高
，已令眼鏡碎了一地。

多家機構看後市普遍樂觀
聯 邦 金 融 網 絡 的 投 資 總 監

Brad McMillan表示，大市已完成
去年底開始的復甦，隨着大市不斷
破位，未來進一步上升的機會仍很
高，尤其是目前盈利結果比預期佳。

花旗環球市場的高級技術策略
師Shyam Devani表示，標指下一步
將會挑戰2940點，即目前的即市新
高，亦是去年一月和九月的趨勢線
高點，成功破位後，下一步可望升
至3001點。全年計算，標指更會大
升兩成半，至接近3132點的水平。

並非只有花旗相信標指最終會
升 破 3000 點 ， 著 名 研 究 機 構
Evercore ISI 技術策略師Rich Ross
的意見亦相同，他相信標指現仍準
備突破3000點大關，而且仍有望再
上一層樓。

即使按歷史紀錄的水平，標指
亦有望再創新高。Sundial Capital
Research的創辦人Jason Goepfert認
為，今次市場的復活，可謂是史上
最佳，他研究了歷來標普指數由
虧損至全面復甦的表現，發現大
都與今次復甦相同，是個極佳的
市況。

瑞銀仍建議吸納風險資產
雖然美股經過一段時期的復甦

後，負面因素難免會再出現，但本
來懷疑升勢有限的分析師，近日亦
看好標指的後市。

Independent Advisor Alliance的
投資總監Chris Zaccarelli指出，在
短期而言，波動指數VIX處於低位
令人相信升市或告一段落，而多個
技術指標亦反映出大市已超買，但
是長遠而言，今次的牛市應可以突
破任何的回調，並會再延續多一至
兩年。

現在投資者就連經濟周期接近
尾聲也不擔憂，原因是聯儲局自從
把貨幣政策的取向轉為偏鴿後，市
場已不再憂慮收緊銀根最終令美國
經濟陷入衰退的危機。

瑞士銀行財富管理部的Brian
Rose曾在4月22日時表示，雖然已
屆增長周期的尾段，但按目前的增
長、通脹、貨幣政策等情況，將仍
可支持到風險投資，所以在資產配
置方面，瑞銀仍建議吸納風險資產。

【大公報訊】截至4月18日止，共有77
家標普五百指數公司公布了首季盈利，整
體計算，這些公司的盈利按年增長了0.2%
，營業額則增長了2.5%。研究指出，本周
公布盈利的大型資本股份，包括亞馬遜、
星巴克、PayPal Holdings、Comcast、Xilinx
，勢將取得較市場預期還要佳的業績。

截至周二，上季標指企業的整體盈利
預期較去年同期下跌3.2%，但營業額卻高
了4.6%，成績比早前較佳。在三周前，市
場原預期納指上季的整體盈利下跌3.9%。

儘管首季盈利的情況未似原先預期般
失望，但是相信首季盈利仍很有可能錄得
自從2016年次季以來首度下跌。雖然如此
，本周部分大型資本公司看來仍會公布優
於市場的業績。研究指出，本周將會陸續
公 布 業 績 的 亞 馬 遜 、 星 巴 克 、 PayPal
Holdings、Comcast、Xilinx，每家公司都有
較正面的每股盈利預測，而表現最佳者，
更有七成機會盈利超出估計。當這些公司
公布理想業績後，其股價便會受到追捧，
帶動整體標指持續造好。

標普巨企業績料勝預期

大公報記者 李耀華

受美企業績理想的帶動，標準普爾和納斯達克指數在周
二在早段再創新高。在周三早段，投資者高位獲利，標指曾
回落至2928點，納指則跌至8109點，道指曾跌58點，低見
26598點。花旗和瑞士銀行相信，標指將有力進一步造好，
花旗甚至相信指數最終會升破3000點大關。

大行料標指勢破三千關
貨幣政策轉向 美企績優利好

財 經 觀 察
大公報記者 李耀華

美國近期公布的經濟數據和企業盈利皆不俗，推
動標指和納指再創歷史新高，分析員一般相信，首季
經濟數據的表現將會較預期好。但是，特朗普政府完
全禁止伊朗石油出口到其他國家後，油價近日不斷飆
升，若升勢持續，便會打擊美國家庭的消費意欲，不
但令近日表現不俗的消費股無力再升，整體大市亦將
因聯儲局偏鴿立場有變而受累，令美股難再上一層樓。

近日公布的多項數據，包括新屋動工、零售銷售
、就業數據等，都較預期佳，令經濟分析員紛紛調高
了對美國首季經濟增長的預測。彭博分析員原本在上
周估計首季僅增長1.8%，較去年第四季的2.2%差，但
本周卻已調高了增長預測至2.2%。而每天因應最新情
況而對美國經濟增長作出預測的亞特蘭大聯儲局
GDPNow，最新數字亦顯示，首季的增長將會上升至
2.8%，數字比起一個月前所估計的僅有0.2%大幅增長。

然而，美國經濟增長目前仍要面對多種不明朗因
素，包括油價持續上揚，令美國消費者的需求將受影
響等。一般情況下，能源相關類別的支出佔美國家庭
總開支接近一成，若油價上揚而令汽油價格上升，消
費者便需要減少其他項目的開支，消費股將首當其衝
，抵銷了能源股上升的動力。

事實上，美股近日上升，消費股亦功不可沒，標
普所有零售分類指數，包括服飾類、網路零售類、汽
車零售類、綜合商品類等與消費有關的指數，均遠遠
跑贏標普今年以來的升幅。

另外，美國經濟近日好轉，另一個原因是聯儲局
由鷹轉鴿，但假如油價上漲，推高通脹預期，聯儲局
即使不再突然轉鷹，但肯定亦會提高警覺，偏鴿的立場
亦可能會改變，使全球市場再度緊張起來。

雖然聯儲局喜用作參考的通脹指標，在十年間只
有數季曾超出目標水平。但問題是聯儲局的職責之一
是穩定物價，故任何令通脹升溫的因素都會注意到。
當該局再度發言表示憂慮通脹後，全球金融市場和經
濟發展亦將再次變得不明朗，美股又豈能獨善其身？

油價飆升或拖累美股

國際經濟 責任編輯：余楚明
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•大市已完成去年底開始的復甦，隨着大市不斷破
位，未來進一步上升的機會仍很高

•標指下一步將會挑戰2940點，即目前的即市新高
，亦是去年一月和九月的趨勢線高點，成功破位
後，下一步可望升至3001點

•標普現仍準備突破3000點大關，而且仍有望再上
一層樓

•長遠而言，今次的牛市應可以突破任何的回調，
並會再延續多一至兩年
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