
72.00

70.00

68.00

66.00

64.00

62.00

60.00

58.00

2019年

1月 2月 3月 4月

昨收報71.1元升4元或6%
1月4日收報57.573元

渣打集團2019首季業績摘要
項 目

經營收入

經營支出

未計減值及稅項前經營利潤

信貸減值

其他減值

稅前基本盈利

稅前法定盈利

純利

其他財務指標
淨息差

有形股東權益基本回報

普通股權一級資本比率

金額（億美元）

38.13

24.15

13.98

0.78

0.02

13.84

12.42

8.18

1.56%

9.6%

13.9%

按年變幅（%）
⬇1.5

⬇2.1

⬇0.4

⬇59.1

⬇91.6

⬆10.1

⬆4.6

⬆1.8

收窄3個基點

上升1個百分點

持平

按地區劃分收入表現

•收入 15.27億美元
•按年變幅 ⬇2%

大中華及北亞地區 40.05%

•收入 10.46億美元
•按年變幅 ⬇3%

東盟及南亞地區
27.43%

•收入 7.08億美元
•按年變幅 ⬆4%

非洲及中東地區 8.57%

•收入 3.59億美元
•按年變幅 ⬇19%

歐洲及美洲地區 9.42%

•收入 1.73億美元
•按年變幅 ⬆59%

中央及其他項目 4.53%

•收入 38.13億美元
•按年變幅 ⬇2%

經營收入總額

•根據首季的盈利表現，有信心
在2021年之前將全年回報提升
至最少10%

•正朝着正確方向邁向今年2月公
布的財務目標，對進展感鼓舞

•開始回購總值10億美元的股份
，預料年底前完成

•將通過撤銷所購回的股份，以
減少已發行的普通股數目

•全球宏觀經濟前景仍不明朗，
惟市場氣氛在第一季度末段出
現改善跡象

渣打管理層言論摘要

▶渣打行政總裁
溫拓思

大公報記者 黃裕慶

渣打集團（02888）今年首季業績向好，以實際基準（
underlying basis）計算的稅前基本盈利按年升10%至13.84億美元
（折算約108億港元，詳見表），勝預期。除了繼續作出策略性投
資，渣打同時公布總值10億美元（約78.45億港元）的股份回購計
劃，是逾20年以來首次。受利好消息刺激，渣打股價在本港逆市
抽升，一度迫近72港元，收市仍升約6%至71.1港元。倫敦股價早
段亦抽升近5%至7.02英鎊，折算約71.6港元。

渣打斥近80億回購 股價飆6%
首季稅前盈利108億升10%勝預期

港銀貸款增速加快至13.5％
【大公報訊】記者邵淑芬報道：隨着

中美貿易談判進展樂觀，加上內地經濟回
穩，本港貸款增長重回雙位數。據金管局
最新數據顯示，3月份本港年率化貸款增
長為13.5%，較2月份的2.5%大幅上升，而
今年首3個月的年率化增幅為9.3%，亦較
今年首兩個月的7.1%有所回升。

今年3月底，本港人民幣存款下跌1%
至6022億元（人民幣，下同），存款證餘額
則為377億元，兩者合共6399億元。3月份
，跨境貿易結算的人民幣匯款總額為4645
億元，2月份則為3386億元。金管局提交
立法會的文件透露，2019年2月底，人民

幣銀行貸款餘額為1070億元，未償還人民
幣點心債餘額為1656億元。點心債券發行
方面，2019年首2個月發行量14億元。

人幣存款6022億微跌1%
金管局發言人表示，整體人民幣存款

在3月底按月輕微下跌。總體來說，人民
幣資金池近月走勢平穩，在6500億元左右
上落。香港銀行體系的人民幣流動性管理
維持穩健。2019年3月，香港的人民幣即
時支付結算（RTGS）系統錄得的平均每
日交易額超過9800億元的高水平，代表香
港的人民幣資金池繼續支撐大量的金融中

介活動。
金管局將於下周一（6日）到立法會

作簡報，並公布首季外匯基金投資表現，
亦是總裁陳德霖退休前最後一次出席立法
會會議。

該局提交立法會的文件顯示，零售銀
行香港業務淨息差由2018年第1季的1.52%
擴闊至2019年第1季的1.58%。2019年第一
季，第一類機構的季度平均流動性覆蓋比
率為162.7%，遠高於2019年法定最低要求
的100%。第二類機構的季度平均流動性
比率為54.7%，亦遠高於法定最低要求的
25%。

政府籌劃轉數快繳稅交水費
【大公報訊】金管局提交立法會的文

件顯示，截至4月底，該局共發出4個虛擬
銀行牌照，並繼續處理餘下4份獲甄選進入
詳細盡職審查的申請，進展良好。該局透
露，政府正籌備採用「轉數快」，便利市民
繳交稅款、差餉及水費等政府帳單；運輸
署、入境事務處和康樂及文化事務署亦研
究在繳費櫃枱試行接受 「轉數快」付款。

截至2019年3月31日， 「轉數快」系統
共錄得259萬個登記紀錄，總共錄得1100萬

宗交易，交易金額超過2260億港元及60億
元人民幣。259萬個登記紀錄中，包括179
萬個手機號碼、43萬個電郵地址，以及37
萬個 「轉數快」識別碼。金管局表示，現
時使用量主要集中於個人對個人支付，預
期未來將有更多商業交易透過系統進行。
該行續稱，銀行及電子錢包現階段主要集
中提升現有服務水平，向市民推廣透過網
上銀行、手機銀行或電子錢包進行轉帳，
未來會逐步向商戶推廣採用 「轉數快」。

自2015年底公布轉型策略以來，渣打
業績持續錄得改善。集團行政總裁溫拓思
（Bill Winters）在季績報告中表示，渣打
已成功解決過往遺留下來的操守和監控事
宜，因此現在能 「更靈活地管理資本水平
」。渣打表示，獲得監管部門的批准，將
會開始回購總值最高10億美元的股份，並
通過註銷所購回的股份，減少已發行的普
通股數目。

集團財務董事賀方德（Andy Halford
）在電話會議中表示，渣打將會公布相關
的回購條款，並立即啟動有關計劃；預期
回購過程將持續數個月時間，估計於年
底前完成。回購計劃將耗用銀行資本，
渣打預期到了今年第二季，普通股權一
級資本（CET 1）比率將因此下降大約
35個基點。

解決監管事宜 資本更靈活
截至今年3月底，渣打CET 1為13.9%

，處於目標範圍（13至14%）上限水平。
該CET 1相對去年底下降30個基點，主要
是期內錄得的利潤被風險加權資產（RWA
）增加99億元所抵銷，以及為解決法律糾
紛而向監管機構額外支付1.86億元（約相
當於7個基點的CET 1）。渣打指出，銀行
已成功解決過往遺留下來的操守和監控事
宜，包括終結所有合規監察。

除了回購股份，渣打重申 「將作出策
略性投資」，包括在香港、非洲和印度公
布一系列數碼化項目，冀增加客戶群和提
升服務。根據第一季度的盈利表現，溫拓
思形容渣打 「有信心在2021年之前將全年
回報提升至最少10%」。渣打在今年2月更
新其發展策略，其中一項工作重點，是令
有形股東權益回報（RoTE）提升至最少
10%。

RoTE提升至9.6%近目標
截至今年3月底，渣打RoTE有明顯提

升，按年增加100個基點至9.6%，與目標似
乎相距不遠。不過賀方德指出，首季
RoTE表現較佳，其中一個原因是本季度
毋須繳交英國銀行徵費（一般於第四季繳
交）。在過往兩年，他指銀行全年RoTE
約為6%至7%，若每年能提升100個基點或
更多一點，將有助渣打RoTE由2015年錄
得的負數回復至雙位數增長。

摩根士丹利發表報告指出，渣打首季
盈利表現跑贏市場預期，其減值撥備前盈
利分別較該行和市場預測高出8%和10%，
主要是受惠於成本管控得宜。在今年首季
，渣打經營支出按年減少2.1%，幅度大於
經營收入跌幅（按年跌1.5%）。至於渣打
能否進一步加推回購規模，大摩認為要視
乎RWA的增幅而定。

借鑒滙控 回購刺激股價短癮
渣打股價昨日逆市顯著抽升近6%，除

了首季業績跑贏市場預期之外，管理層更
推出逾20年來首次回購計劃，成為推動股
價上升的 「催化劑」。不過，根據另一家
英資銀行滙豐控股（00005）的經驗，回購
對股價表現只有短期支撐作用。

渣打業績有改善加上資本水平充裕，
推出回購計劃可視為業務重回正軌的利好

信號之一。在今年2月公布的業務策略更新
之中，渣打預期透過盈利增長、風險加權
資產效益及撤出部分業務 「將產生額外剩
餘資本」，並有意將 「並未調配至推動進
一步增長的剩餘資本分派給股東」。

換個角度看，渣打有空間推出股份回
購，部分原因是市場上缺乏合適的投資機
會。

滙豐控股過往亦曾先後推出四輪股份
回購行動，惟對滙控股價的支撐作用可用
「每下愈況」來形容。

滙控於2016年展開首次股份回購，行
動結束後，股價上升23.6%，成效最佳。唯
其後三次回購結束後，股價分別升0.59%、
跌2.34%和跌5.7%，可見回購對股價的支持
作用呈現遞減趨勢。

按季虧轉盈 大中華區盈利貢獻最大
【大公報訊】記者黃裕慶報道：撇除

股份回購及RoTE顯著改善這兩大 「亮點
」，渣打首季業績大致平穩，惟於全球宏
觀經濟前景不明朗之下，有此成績亦屬得
來不易。以純利計算，渣打首季錄得8.18
億美元，按年升近2%，按季更扭虧為盈。

以地區劃分的經營收入表現衡量，四
個主要地區中，三個見下跌。大中華及北
亞地區繼續為集團帶來最大盈利貢獻，首
季收入按年下跌2%至15.27億元（香港區的
收入則大致平穩），佔集團整體經營收入
約40%。佔比約27%的東盟及南亞地區，其
收入亦跌3%至10.46億元。來自上述兩個地
區的收入佔集團整體收入的比例約67%。

以業務類別劃分，企業及機構銀行業
務、零售銀行業務是集團的最主要收入來
源，佔整體收入的比例分別為47%和33%，

兩者合計佔比達到80%。今年首季，企業
及機構銀行業務收入增加3%，交易銀行業
務的表現受持續強勁的現金管理業務帶動
，金融市場業務的基本表現穩健。零售銀
行業務收入下跌6%，主要由於財富管理業
務在去年同期強勁，今年首季的相關收入
按年比較相對遜色，此外零售銀行業務以
本地貨幣為主，也受美元外滙強勢影響。

盈利能力方面，渣打首季度淨息差
1.56%，按年收窄3個基點，較去年底亦收
窄2個基點。截至3月底，客戶貸款較去底
增加3%至2650億元，反映金融市場增長（
尤其是在利率及信貸以及企業融資方面）
；客戶存款則減少3%至3780億元，主要由
於企業及機構銀行業務客戶經營帳戶結餘
季節性外流所致。此消彼長之下，銀行貸
存比率由65%上升至69%。
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人民幣業務數據一覽
•3月底，本港人民幣存款及存款證餘
額分別為6022億元及377億元，合共
6399億元人民幣

•3月份，跨境貿易結算的人民幣匯款
總額為4645億元人民幣

•香港的人民幣即時支付結算（RTGS
）系統，3月份錄得的平均每日交易
額超過9800億元人民幣

•2月底，人民幣銀行貸款餘額為1070
億元人民幣，未償還人民幣點心債
餘額為1656億元人民幣

•今年首兩個月，點心債券發行量14
億元人民幣

樓價反彈 負資產宗數減83%
【大公報訊】記者邵淑芬報道：本港

樓市今年來逐漸回暖，負資產數目大幅減
少。金管局公布，負資產住宅按揭貸款宗
數由2018年末季的262宗，減少至2019年首
季的44宗，大跌83%；涉及金額由11.9億元
減至2.3億元，其中無抵押部分的金額由
5800萬元減少至600萬元。市場預期，年中
樓價將重返新高水平，預期今年第二季負
資產個案將消失，重回零水平。

金管局提交立法會的文件顯示，今年2
月新批出住宅按揭貸款平均按揭成數48%
，較去年12月升兩個百分點；平均供款與
入息比率35%，微升1個百分點。文件亦顯
示，去年本港家庭負債佔本地生產總值（
GDP）比例持續升至71.9%，較去年第三季

高1.2個百分點。
經絡按揭轉介首席副總裁劉圓圓表示

，今年首季樓市升勢明顯，不少大型新盤
陸續開售，帶動二手市場，預料今年樓市
錄得5%波動。她續稱，早前樓市交投量回
升，一手及二手樓價重現零議價、反價或
加價等現象，若情況持續，下季負資產新
增個案或回落至零宗水平。

中原按揭董事總經理王美鳳表示，今
年首季樓價已由低位回升約達6%，由於物
業當前市值回升，促使去年第四季出現的
負資產個案大幅減少。她指出，樓價仍處
於升勢，距離樓價歷史高位僅差約2.9%，
相信年中樓價將重返新高水平，預期今年
第二季負資產個案將消失，重回零水平。

▶金管局
發言人表
示，人民
幣資金池
近月走勢
平穩，在
6500億元
左右上落

財 經 觀 察
大公報記者 黃裕慶


