
港股反彈有理

港股反彈了，雖然遲了點，但遲總
比無要好。雖然幅度不多，但對活躍市
場依然有好處。

反彈的原因有二，一是中美貿易戰
未有令股市再作震盪的消息，呈膠着狀
態。二是環球股市包括內地股市都在升
，港股何跌之有？

當然，看好派還可以指出：超賣了
，恒指二七○○○守得住，起碼也要探
一探二七五○○至二七八○○闖不闖得
過去。試看公用股、防守股，昨日不約
而同都跌，說明投資者 「膽子」大了點
！開始有人肯買點貨，願意博一博。

連日來，我頭牌在網上讀了不少華
為任正非的文章、專訪，最令我印象深
刻者是他的氣量甚大。一是反對制裁蘋
果，說不應報復。二是評估華為面對封

殺的狀況，是進度被迫減慢，但仍然可
以繼續前進，而且正好將壓力化為動力
。三是對前景充滿信心，因為最終一定
可以靠自己殺出一條血路。 「靠自己」
，就是自力更生。

用任正非的觀點看中美貿易戰，這
就是一場打士氣、打耐力的持久戰。中
國同美國已不止一次較量過，朝鮮戰爭
、越南戰爭，都交過手，這是軍事上的
。至於貿易上的，美國的 「禁運」是最
出名的了，怎麼樣？其後可以所謂人權
、民主等來卡中國，中國是被壓大的，
被卡大的，被打大的！

美國的制裁，給中國造成困難，但
絕不是 「死症」。美國放棄中國市場，
不賣東西給中國，誰買你的商品，誰有
這樣大手筆、大市場容得下你的商品？
特朗普表面野蠻，但我看他是心虛的。
中國人能捱，美國人可以嗎？

恒指昨收二七三九○，升一○二點
，總成交一千二百六十五億元。

星展唯高達發表研究報告，指人民
幣匯率較基本因素更能影響內房股股價
。該行研究結果顯示，在2015年5月至
2016年12月，以及2018年4至11月兩段
期間，人民幣兌美元匯價分別下跌11%
及9%，行業指數則分別跌25%及35%，
兩者之間的相關性，由2015至2016年的
27%，升至2017年後的74%。

不過，該行指，若人民幣兌美元跌
5%至10%（由6.62跌至6.95至7.65水平
），該行覆蓋的20間發展商中，以港元
計核心盈利將分別跌6%至13%。

此外，星展唯高達指佳兆業（
01638）、建業地產（00832）及當代置
業（01107）受潛在人民幣下跌的影響
較大，龍湖（00960）、潤地（01109）
及中海外（00688）影響則較小。

中金發表報告稱，判斷房地產政策
端在 「因城施策」的框架下仍將延續相

對溫和的窗口期，建議逢低買入銷售、
盈利增長確定性高且估值具備吸引力的
內地房地產股票。

中金公司首予美的置業（03990）
目標價25.27元，籲買入。該行指美的
置業深耕主要城市群的重點三線城市，
具高效的去化和存貨管理，以及美的家
族賦予融資優勢，該行首予公司目標價
25.27元，評級為 「買入」。中金公司
表示，對美的置業今年及明年的每股盈
利預測分別為3.73元人民幣及4.84元人
民幣，年均複合增長率達到32%，認為
估值吸引。

每月儲蓄 減輕退休負擔

紅星美凱龍（01528）是國內領先的家
居裝飾及傢具商場運營商。主要通過經營和
管理自營商場和委管商場，為商場的商戶、
消費者和合作方提供全面服務，同時還提供
互聯網家裝、互聯網零售等泛家居消費服務
及物流配送等業務。截至去年底，集團在國
內經營80家自營商場，228家委管商場，覆
蓋全國29個省的199個城市。

去年度業績報告顯示，集團純利約
44.77億元（人民幣，下同），按年升9.8%
；每股盈利1.2元，派息27分。實現營業收
入142.4億元，同比增長29.9%。其中自有或
租賃商場及委管商場相關業務穩健發展，相
關收入增長12.1%，成熟商場的穩定增長及
新開商場的收入帶來貢獻。委管商場收入增
長15.1%，除了因集團拓展業務，為經營物
業業主提供商業諮詢及招商諮詢服務取得新
增收入外，新開業委管商場數量逐年增加也
使得相關管理收入按年遞增。

去年十月集團與騰訊達成戰略合作，推
出IMP全球家居智慧營銷平台，利用大數據
更精準的向用戶提供推送服務，增強家裝客
戶黏性，建立起全方位的服務體系。在合作
後的雙十一促銷中，公司實現銷售160億元
人民幣，同比增加550%，成效驚人。

五月中，公司控股股東紅星控股成功發
行可交換債券，以43.594億元人民幣被阿里
巴巴全額認購。如可交換債換股後，阿里將
獲得紅星美凱龍佔總股本比例約10%的A股
股份。同時，阿里巴巴在港股收購紅星美凱
龍3.7%的股份。

集團亦與阿里巴巴（中國）網絡技術簽
署《戰略合作協議》，雙方將在新零售門店
建設、電商平台搭建、物流倉配和安裝服務
商體系、消費金融、複合業態、支付系統，
及信息共享七個領域展開全面合作。

相信集團與阿里巴巴攜手，將阿里在新
零售領域的經營理念與技術引入集團，提升
經營效益，進一步推動線上線下業務融合，
塑造和強化集團 「家居服務專家與平台」的
品牌。建議可在7元附近買入，目標8元，如
失守6.5元則先行止蝕。

上一代父母大多有養兒防老的心態
，但近年有關觀念已慢慢變得不合時宜
。話雖如此，永明金融最近一項調查顯
示，仍有67%受訪退休父母及73%受訪
在職子女認為 「畀家用」是天經地義。
調查又發現，受訪子女每月供養父母金
額的中位數為6000元，而父母對子女家
用的滿意度並不高，以10分滿分計算，
僅得6.9分。

調查顯示，退休父母平均每月理想
開支為16903元，較現實上的退休收入
有3000元的落差，而子女給予 「家用」
是其主要的退休收入來源，佔總額的
49%。約有98%的受訪退休父母都有收
過 「家用」，約73%表示每月都會收到

「家用」。而約四成受訪退休父母認為
主動向子女開口取 「家用」是一件難堪
的事件。值得留意的是，69%的受訪子
女表示，不想依賴子女供養，相比起他
們的父母的44%為高。

市場對退休理財產品的需求愈來愈
強，永明推出名為 「優月儲蓄計劃」的
分紅保險計劃。該計劃設特短保費繳付
期（兩年），更於第二個保單年度起即
可每月支取現金，7年即可回本。而保
證每年可支取現金相等於保證儲蓄金額
的2.3厘，最高可享有5.6厘總回報。

被問到永明何時可推出可扣稅自願性
強積金供款（TVC），香港永明金融
財富及退休金業務總經理陸季嬋表示，
公司的TVC申請仍在審批中，有信心
於10月份推出。她續稱，市民無需急於
決定，因只需於明年3月底前供款便可
扣稅。

攜手阿里拓新零售
紅星美凱龍7元買入

中企加速從美回歸上市

中新走勢異動或有後着

市場逐漸消化中美貿易戰消息，坊
間股仔又偶見異動，如中新控股（
08207）昨天輕微高開1個價位後，突然
挾高至3.2仙，升幅高達28%，之後雖然
打回原形，但如此異動或反映尚有後着
，值得大家留意。

中新早前公布截至3月底止首季業
績，表現確實未如理想，使期內營業額
按年下跌12.6%至5.28億元（人民幣，
下同），更盈轉虧蝕1.71億元。導致公
司虧損原因，主要由於來自區塊鏈、傳
統貸款與融資收入分別減少約2.9億元
及4020萬元，抵銷線上投資及科技驅動
貸款和第三方支付收入分別增加約1.94
億元及3960萬元所致。

其實中新業績欠佳未叫人意外，因

內地於前年曾推出關於規範整頓 「現金
貸」業務通知，及關於做好P2P網絡借
貸風險專項整治整改驗收工作通知，於
2017年12月頒布，因此導致中新去年上
半年收入減少。雖然P2P業務已於去年
下半年開始好轉，但要全面恢復仍然需
時。

不過，從好方面看，集團的第三方
支付業務表現相當理想，旗下包括先鋒
支付提供網上支付交易、支付系統諮詢
、Amigo Technologies及僑達國際之支
付交易產生之收入達到1.19億元，按年
增長50%，相當於中新總收入約22.5%
。此部分錄得強勁增長，主要來自中新
的核心第三方支付平台先鋒支付之總交
易量大幅增長。

在如今市況下，大藍籌股波動反而
更大，細價股因貨源歸邊，很多時抗跌
力更強，且可能逆市造好，中新既股價
異動，不妨小注短炒，或有意外驚喜。

美國科技霸凌行為已產生負面影響，據報中國電商龍頭企業阿里巴巴考慮今年下半年在港作第二上
市，這勢將掀起中企從美國回流的浪潮。事實上，科技戰升級之下，華為集團包裹竟在無授權之下轉運
至美國的事件，令人關注美國打壓中企無所不用其極，郵寄包裹也存在被竊密的安全風險，預期中企從
美國回歸內地或香港上市將加速，以規避政策風險。

美科技霸凌後遺症漸浮現
一四年阿里巴巴捨港取美上市，令香港不

僅失掉了千億元上市大單，還暴露上市規則未
能與時並進，白白錯失內地新經濟企業上市集
資浪潮帶來的機遇。

在痛定思痛之下，去年港交所對新經濟企
業的同股不同權的上市架構以及尚未盈利的生
物科技企業開綠燈，引來小米與美團點評等同
股不同權企業上市，香港總算在新經濟企業上
市熱潮之中分到一杯羹，同時也為中國企業從
美國回歸內地或香港上市作好了準備。

據報阿里巴巴集團考慮在今年下半年在香
港第二上市，集資金額為二百億美元，以配合
多元融資的策略。目前阿里巴巴坐擁三百億美
元現金，流動性充裕，在港上市顯然並非為了
籌集資金那麼簡單，不排除與部署從美國退市
有關。

事實上，近期美國當局針對中國科技企業
、人員以至學者的行動變本加厲，反映美國全
力阻撓中國科技發展，無可避免波及在美掛牌
的中國企業，這迫使這些企業重新檢視在美國
上市。

中企在美退市料陸續有來
作為中國最大芯片生產商的中芯國際，成

為中企從美退市的最新例子，之前也有奇虎
360、分眾傳媒等中企從美回歸內地上市。

在美上市的中企受到當地法規監管，更加
容易受到美國當局不公平的打壓，承受政策風
險實在不低。中芯國際此時退出美國市場是一
個正確決定，可以預期中企在美退市料陸續有
來。

阿里巴巴回香港上市好處多
其實，阿里巴巴從美國回流香港上市有三

大好處。一是市場融資渠道更加多元化。二是
配合與促進業務全球化發展戰略。三是降低政
策風險。一旦在美國受到不公平對待，阿里巴
巴可以果斷退市，企業可以在具國際標準的香
港市場繼續交易與進行集資，無懼美國科技霸
凌。

由一四年至一八年期間，接近一百間中國
企業赴美上市，主要是新經濟股，但若然阿里
巴巴回流香港上市，相信會產生牽引作用，觸
發中企回歸香港或內地上市的浪潮。

事實上，美國運用國家力量，打壓華為集
團，可說是無所不用其極。最新例子就是華為
包裹在無授權之下竟然轉運至美國，令人懷疑
使用美國快遞公司服務，隨時墮入了包裹被竊
取商業機密的陷阱。這事件勢令在美國上市的
中國企業更具戒心，中企選擇回歸香港或內地
上市等同購買了保險，有效對沖美國上市的政
策風險。
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逢低買入質優內房

▲香港永明金融人壽及康健產品方案副總裁李玉麒（左）及
香港永明金融財富及退休金業務總經理陸季嬋（中）公布港
人供養父母的調查結果

星展唯高達對內房評級

股份

中海外（00688）

華潤置地（01109）

萬科（02202）

碧桂園（02007）

恆大（03333）

龍湖（00960）

世茂（00813）

建業地產（00832）

雅居樂（03383）

中國奧園（03883）

中國金茂（00817）

龍光（03380）

遠洋（03377）

越秀（00123）

評級
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▲阿里巴巴回流香港上市，相信會產生牽引作用，觸發中企回歸香港或
內地上市的浪潮，圖為阿里創辦人馬雲


