
5年前棄港赴美的阿里巴巴，考慮通過在香港二次上市，籌資
200億美元（約1560億港元），阿里巴巴發言人對市場傳聞不予置
評。市場人士認為，二次上市或有助阿里巴巴增加融資渠道，此舉
亦有利當年失落 「大刁」 的港交所（00388），大摩指港交所現價
估值吸引。
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阿里巴巴上市事件簿
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事 件

傳阿里考慮在港二次上市，集資200億美元

港交所決定在主板引入 「同股不同權」

港交所新一年工作計劃提及 「創新板」 及引進 「同股不同權」

阿里在紐交所上市，集資250億美元，破全球最大IPO紀錄

阿里向美國證監會（SEC）遞交IPO申請

阿里副主席蔡崇信指，不會為港上市放棄合夥人制度。同月，阿里
確認集團啟動美國上市程序

港府指無意改變港交所上市審批權。時任阿里CEO的陸兆禧表示，
管理層決定不來港上市

馬雲表示阿里選擇上市地，須確保 「合夥人制度」

傳阿里與本港監管機構就在港上市接觸
▲大摩指港交所受惠阿里巴巴回港上
市，現價估值吸引

林鄭：明年澳洲辦大灣區推介會
【大公報訊】記者陳玉蓮報道：香港特別行政

區行政長官林鄭月娥出席香港及澳洲商會宴會，並
公布2020年將會在澳洲舉行粵港澳大灣區投資環境
推介會。林鄭月娥為活動致演講辭時表示，香港具
有很多特點，包括作為一個 「一國兩制」的體系，
亦是一個具有競爭力的城市。

她提及，香港由1990年開始一直排名第一經濟
自由地區，而且香港是法治及司法獨立城市，加上
香港有優秀的專業服務等。在過去十年中，有六年

香港是頂級IPO集資的地方，凡此種種都為投資者營
造一個良好營商環境。

港建創新及科技中心
然而香港未來亦需要在各方面繼續開拓新局面及

作出新嘗試，並且推進及實踐 「一國兩制」。而大灣
區發展方面便為香港帶來機遇。大灣區不單提供機
會予11個城市，同時亦為整個中國及海外國家提供
投資機會。在建議發展藍圖中，香港要建立國際創新

及科技中心，加快基礎建設的聯繫，為粵港澳大灣
區建立具有全球競爭力的現代工業體系。

另外，她於2018年在巴黎舉行粵港澳大灣區投
資環境推介會，2019年亦於東京舉行推介會，在宴
會中同時宣布2020年將會去澳洲舉行推廣大灣區
的投資環境推介會。香港與澳洲的關係亦很密切
，根據2018年的紀錄，澳洲為香港20大的商品貿
易夥伴。香港為澳洲12大雙邊貿易夥伴，增長約
3.7%。

據彭博引述消息指出，阿里巴巴計劃
最快在今年下半年初期，向本港遞交二次
上市申請，目的為多元化其融資渠道，並
增加流動性。據悉，阿里巴巴已委聘財務
顧問作準備工作，惟相關計劃僅屬初步性
，亦有轉變的可能性。

阿里巴巴發言人回應時表示，不會評
論市場傳聞。

增資應對中美貿易戰
市場又猜測，阿里巴巴的二次上市籌

資計劃，某程度為增加 「彈藥」應對中美
貿易糾紛。

面對中美關係緊張升級，美國貿易代
表處（USTR）上月公布最新 「301報告」
時，阿里巴巴連續第三年被納入銷售冒牌
貨品的 「惡名市場」（Notorious Markets）
名單。美方批評阿里巴巴旗下淘寶網仍然
存在大量假貨，直斥阿里遏制侵權產品的
工作並無成效。

近期，中概股在美國一片風聲鶴唳，
阿里巴巴過去一年在美國的股價跌幅逾兩
成，中芯國際（00981）最近亦宣布在紐交
所退市，亦令市場猜測，一旦阿里巴巴成
功在港上市，其會否步中芯後麈，退市美
國。

不過，亦有市場人士認為，香港已實
行同股不同權制度，消除阿里巴巴一直希
望在港上市的障礙，加上阿里巴巴管理層
一直表明不排除其他上市的選擇，假設阿
里巴巴真的來港上市，相信純粹為商業決
定，未必與中美貿易戰有關。

當年阿里巴巴因為 「同股不同權」止
步香港市場，港交所耗時3年時間改革上市
規例，2017年12月決定在主板引入 「同股
不同權」制度，為阿里巴巴 「回港」鋪路
。港交所行政總裁李小加上月直言 「阿里
百分百會回來，只是時間長短問題」。

摩根士丹利報告指出，隨着小米（
01810）及美團點評（03690）先後以雙重
股權架構方式在港上市，又傳出阿里巴巴
有意來港作第二上市，倘若有更多科技公
司選擇在港上市，或有助增加港股交投的
波動性。

大摩：港交所受惠 予「增持」
大摩認為，受惠中資科技股來港上市

的潛在增加預期下，港交所現價估值吸引
，相當於預測今年市盈率29倍。該行重申
對港交所的 「增持」評級，目標價340元。

港交所昨日炒高至258元，收報254.6
元，升2.2%。

大公報記者 李潔儀

阿里擬回港第二上市 籌1560億
􀎠同股不同權􀎡無阻礙 增加融資渠道

【大公報訊】記者李潔
儀報道：20年前以電商平台
起家的阿里巴巴，由B2B平台
上市、落戶美國資本市場，

到如果有意在港二次上市，整個阿里可謂
大不同，如今已成為電商巨無霸，躋身全
球十大市值股份之一。

早於2007年11月，阿里分拆阿里巴
巴網絡（1688.com）在香港上市，當年認
識阿里的人，大多是企業客戶，上市後
股價飆升，甚至贏得 「香港新股王」的稱
號。

2008年面對金融風暴來勢洶洶，阿里

巴巴網絡股價暴跌近八成，最終在2012年
5月，股東會通過將之私有化，令阿里巴
巴網絡在港股市場上存在過近5年。

阿里巴巴網絡退市剛好一年，市場傳
出阿里巴巴與本港監管機構接觸，擬整個
集團上市。儘管當中波折重重，監管機構
拒絕接納 「同股不同權」的一方，與建議
修例的一方各執一詞，最終在2014年9月
阿里決定棄港赴美上市。

時隔5年，阿里在大舉擴張版圖下，
除了電商業務，已發展包括雲計算業務、
數字媒體和娛樂業務等，還有發展支付及
金融業務的關聯公司螞蟻金服。

阿里網絡07年上市成股王

港交所：增加海外推廣 吸生科企上市
【大公報訊】去年港交所（00388）推行新

上市制度改革，容許未有收入的生物科技
企公司來港上市，至今已有七間生物科技
公司通過新例來港上市。行政總裁李小加
昨日出席生物科技周表示，香港有望發展
成為中國生物科技公司上市的首選地，而
港交所也會增加在海外的上市推廣，爭取
吸引更多海外生物科技公司來港上市。

李小加認為，目前生物科技行業進入 「
拐點」。美國統領生物科技的科學領導權，
而中國人口稠密，老年化問題浮現，對生物科
技需求是前所未有的高，預期2020年中國在
醫療健康方面將花費1.2萬億美元。雖然佔經
濟比重仍不算多，但增速強勁，相信中產階
級形成將會繼續支持生物科技的發展需求。

面對中美貿易戰升溫，李小加指，中

美經濟、科技由以前的全球化，變為漸走
漸遠，可是中美不是彼此的敵人。李小加
指出，希望生物科技行業能夠吸引更多的
資本，讓資本流向最重要的領域。隨着中
國醫藥市場的高速增長和創新藥審批制度
的改革，中國會湧現出眾多優秀的生物科
技公司。假以時日，香港一定可以發展成
為舉世矚目的生物科技投融資中心。

大摩月內兩劈價 恆指目標二萬八

中 環 絮 語

【大公報訊】記者李潔儀報道：《大
公報》記者去年11月到訪美國參觀了當地
科創公司Endless West，初嘗全球首支分子
威士忌，這瓶分子威士忌終於來到香港市
場，售價488港元，在5間屈臣氏酒窖發售。

獲李嘉誠旗下維港投資兩度注資的
Endless West，通過分子結構解讀儀拆解純
酒的分子結構，藉而重組香氣分子和味覺
分子，成功生產出全球首支分子威士忌
Glyph。

據悉，Endless West兩位創辦人日前與
李嘉誠進行視像會議，李嘉誠親嘗分子威
士忌後，頻頻大讚 「Excellent！」

每瓶分子威士忌Glyph約750毫升，帶有
43%酒精度，創辦人兼首席執行官Alec Lee（
李子民）表示，目前在美國三藩市及紐約銷
售，美國零售價介乎35至50美元，相等於273

至390港元，香港是第三個銷售地點，今年將
陸續在洛杉磯及底特律等地推出。

被問到新一輪融資計劃，Alec Lee直
言，希望啟動融資計劃，或許有機會在今
年內進行，具體規模暫不透露。

李嘉誠有份 分子威士忌登港

▲Endless West兩位創辦人Alec Lee（
中）及Jose D（右）來港
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新 聞 分 析
大公報記者 李潔儀

阿里巴巴5年前因為倒逼香港接納 「同
股不同權」不果，決定捨港取美，近年傳
出有意 「回港」作第二上市。消息一出，
市場似乎早已預期，畢竟港交所近年已修
例接納同股不同權制度，行政總裁李小加
已放風表明，阿里肯定會回來港股市場。

儘管明眼人也知，香港才是阿里巴巴的

終極市場，但正當中美貿易戰持續，阿里回港
的消息，似有意無意的與貿易戰拉上關係。

說來也有理，事緣阿里巴巴主席馬雲
在2017年與特朗普會面時，承諾在5年內為
美國企業創造100萬個職位。可惜，去年中
美貿易摩擦升溫，馬雲直言，因為中美貿易
衝突持續，他決定收回之前 「百萬職位」
承諾，可見貿易戰直接影響阿里的決定。

另外，阿里巴巴旗下淘寶網充斥假貨
一直是詬病，即使再大力的打假，亦未獲
美國 「放生」，美國貿易代表處（USTR

）連續第三年將阿里納入 「惡名市場」（
Notorious Markets）名單內。

面對中美關係惡化下，中資公司在美
國更難增加投資，早前消息傳出，美國財
政部擬對中國投資項目設定限制條款，其
中，或禁止阿里在美國提供雲計劃服務，
情況有如封殺華為一樣。

阿里巴巴一向不是省油的燈，見勢色
不對，立刻調整策略。雖說在港第二上市
是正常商業決定，但 「鋪路」應對貿易戰
才是真章。

在美處處受制 中概股回歸明智
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【大公報訊】中美貿易談判膠着疊加科技
戰爆發，大摩不足一個月內第二度劈低港股
預測，最新下調恒指2020年年中目標9%，至
28000點；過去兩次調整降幅接近4000點。大
摩建議減持港股及內地A股，但恒指昨日仍
然有得升，反彈102點，收報27390點。國企
指數微升13點，報10416點。MSCI系列指數
在昨日收市後調整，主板交投激增71%，達
到1265億元，U盤時段交投佔到478億元。

繼本月中旬把中資股評級降至 「與大
市同步」，大摩最新更加徹底呼籲投資者

減持港股及內地A股。大摩亞洲及新興市
場股票策略部主管郭強盛稱，中美貿易關
係緊張，非關稅層面風險上升，所以決定
下調亞洲新興市場目標。在基本情境下，
恒指目標由30800點調整至28000點；國指
目標由11700點調整至10720點。大摩今年
二月份曾經調高恒指今年底目標至31900點
，國指目標至12900點。。

另外，外電引述消息指出，騰訊在
2017年夏季推出的手遊《傳說對決》，首
次大舉進軍海外市場，惟因開發和營銷失

誤，加上與美國子公司Riot Games關係欠
佳，使《傳說對決》在歐洲和北美市場遭
遇挫折。騰訊八連跌後昨日股價靠穩，中
段高見332.4元，收報325.6元，升0.6%。

汽車股昨日顯著上揚，惟光大新鴻基證
券策略師伍禮賢認為，廣東推進汽車消費新
措施對汽車股的刺激作用短暫，汽車板塊只
宜短炒博反彈，並不具備長期持有價值。他
補充稱，內地汽車市場經過10年的強勁增長
期後，2018年上半年屬於行業轉捩點，今年
以來銷售並不理想，預期下半年仍有壓力。

阿里近月股價走勢圖阿里近月股價走勢圖

5月4日高見195.58美元

5月28日至截稿時報
153.6美元


