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三、擇優轉制優質小貸公
司為小型銀行

擇優轉制一批優質小貸公司可以成
為小型商業銀行發展的重要途徑。當前
，小額貸款公司的發展總體上滯步不前
，陷入了困境。從推出初衷來看，發展
小額貸款公司的目的是服務民營企業和
小微企業，同時收編 「地下錢莊」，促
進一直處於 「灰色地帶」的民間金融走
向規範經營。相對於服務中小微企業的
正規銀行機構，小額貸款公司在服務效
率、產品設計、風險控制等方面，確實
也具有一定優勢。然而由於小貸公司的
體制機制上存在缺陷，轉制成為小型銀
行又無希望，近年來小額貸款公司發展
進入滯步不前的狀態。

從2014年開始，小額貸款公司的機
構數量、從業人員、實收資本、貸款餘
額等主要統計指標增速均放緩，2016年
整體小幅負增長。2018年以來，小額貸
款公司的機構數量和從業人數持續減少
，行業退出潮仍在繼續。根據人民銀行
數據，截至2018年末，全國共有小額貸
款公司8133家，貸款餘額9550.44億元，
繼續呈現減少態勢。

建議擇優轉制一批小額貸款公司為
小型銀行，為小微金融服務體系創造新
的增量。實踐證明，對包括小額貸款公
司在內的民間融資、非正規金融一味採
取 「禁」、 「堵」的方式解決不了問題
，而應通過 「疏」的方式加以規範，積
極引導民間非正規金融走上規範化發展
道路。作為小額貸款公司而言，其自身
也有進一步向更加規範的金融機構轉變
的內在需求。因此建議，在風險防範和
規範發展並重的前提下，支持符合條件
的小額貸款公司轉制為小型銀行。參考
德國、日本、美國等商業性金融體系中
的社區銀行建設經驗，在規範小型銀行
管理的同時，有效發揮其經營決策靈活
、審批環節少、擔保方式多樣、貸款流
程簡單等優勢，為民營中小微企業提供
靈活、便利和高效的金融支持。

在未來三五年內，假設有2000家符
合條件的小額貸款公司轉制為小型銀行
，每家小型銀行資本為3至4億，通過吸
收存款，可以為民營中小微企業提供20
至30億元的信貸，則可以形成總計五六
萬億元的中小微企業信貸投放規模。據
銀保監會數據，2018年末，各類商業銀
行小微企業貸款餘額分別為：國有商業
銀行7.1萬億，股份制商業銀行4.5萬億，

農村商業銀行6.9萬億，城市商業銀行6.2
萬億。

轉制成功的小型銀行有可能培育成
為一支服務中小微企業融資的重要方面
軍，尤其是可以發揮大幅提升小微融資
邊際增量的作用，從而為基本上解決中
小微企業融資難融資貴問題奠定基礎。
當然，從類公司管理的小額貸款公司轉
制為類銀行管理的小型銀行，必須在公
司治理、人員管理、經營模式、網點設
置等方面嚴格加強監管和行為規範，以
保障這些小型銀行切實服務民營中小微
企業並有效管控各類風險。由於不同地
區經濟發展水準差異較大，轉制小額貸
款公司為小型銀行，一定要注意與當地
經濟發展需要相適應，立足當地民營經
濟發展實際，避免盲目 「大幹快上」 ，
帶來金融風險。

四、構建小型銀行的資源
和政策支持體系

為了有效利用政策資源加大力度支
持小微企業，可以借鑒國際經驗，逐步
構建小型銀行的資源和政策支持體系，
其內容主要包括政策性銀行、財政資源
投入和針對性的貨幣政策。有必要設立
專門服務小微企業的政策性銀行機構。
作為同樣以間接融資為主、企業大多依
賴銀行獲得融資的經濟體系，德國和日
本在解決中小企業融資難題方面的經驗
值得借鑒。德國復興信貸銀行、日本政
策金融公庫股份有限公司等政策性金融
機構在其中發揮了核心作用。建議我國
探索設立政策性銀行機構，針對性地支
持民營中小微企業的金融需求。政策性
銀行機構可借鑒國開行、農發行、進出
口行等現有政策性銀行模式，以國家信
用發行債券籌集低成本資金。政策性銀
行機構既可採用通過轉貸款給其他商業
銀行，其中主要是小型商業銀行以定向

支持中小微企業的 「轉介模式」 ；也可
採用在不同地區設立分支機構或代理機
構直接服務中小微企業的 「自營模式」
，建議以 「轉貸模式」 為主。政策性銀
行的資金支持需要體現政策性機構的特
點，不以盈利為目的，有效發揮好對社
會資金的引導和撬動作用。政策性銀行
主要為中小微企業提供超長期限、優惠
利率的穩定資金。

改善中小微企業融資問題，不僅要
從金融體系的結構優化入手，而且還需
要投入財政資源來加以支持，通過財政
資源的支持來進一步推動金融體系結構
的優化。這種資源投入主要體現為以財
政手段來支持為中小微企業提供服務的
小型商業銀行。未來可以考慮對小型銀
行實施免稅政策，即小型銀行向農戶、
小型企業、微型企業及個體工商戶發放
小額貸款取得的利息收入，免徵增值稅
。針對小型銀行發放的創業擔保貸款等
給予財政貼息，以及收費補貼等等。

貨幣政策在支持小型銀行方面同樣
可以有所作為。目前，我國小型銀行的
存款準備金率比大型銀行要低約五個百
分點，在一定程度上已經體現出貨幣政
策工具對中小銀行的支持。為使小型銀
行能輕裝上陣，更好地服務中小微企業
，考慮到小型銀行吸儲能力有限，可以
考慮根據需要給小型銀行適用更低一些
的存款準備金率，以提升和保障小型銀
行的流動性保持在合理狀態，增強信貸
能力，降低經營成本。為了有效控制小
型銀行的流動性風險，維持其必要的信
貸能力並控制其經營成本，可由央行各
地分支機構向小型銀行提供再貸款，再
貸款的利率可以低於貨幣市場利率。運
用貨幣市場短期資金融通工具，靈活及
時地支持小型銀行的融資需求。大幅放
寬貨幣市場融資抵押物的範圍，增強小
型銀行貨幣市場的融資能力。（全文完）

藝術品和區塊鏈早在區塊鏈技
術誕生之初就有交集。區塊鏈初期
以其去中心化、小眾、先鋒等特徵
與一些藝術家的創作理念契合，而
成為藝術家們創作的題材。同時，
區塊鏈技術以其不可篡改、可追溯
等特性受到一些藝術品交易平台的
關注。而基於區塊鏈技術的數字貨
幣投資與藝術品投資同屬 「另類投
資」，一些投資人也共同關注兩個
領域。

藝術品數字身份方面，繪畫、
雕塑、工藝品、珠寶首飾等藝術品
在流轉過程中很容易產生贋品。尤
其是知名的、已去世的藝術家作品
更是如此。收藏家憑藉經驗，或諮
詢專家，依然有看走眼的時候。在
知名拍賣行拍得藏品能降低贋品的
風險，不過產生大量中介費用。利
用區塊鏈賦能的數據庫可以將藝術
品的數字身份上鏈，一件藝術品由
藝術家創作出來，其在畫廊或美術
館等相關機構的展覽情況，在藏家
手中的收藏價格和所有權變化的資
訊都可以用不可篡改的形式上鏈。
保險公司、博物館、執法機構等都
可以實時驗證。須注意，此舉較為
適用於新創作的藝術品，便於從源
頭上就將資訊上鏈，而不適用於已
經流轉多年的藝術品，因為無法確
認上鏈的初始資訊為真。

目前，許多藝術品都以數字貨
幣定價。這不僅因為數字貨幣定價
令跨境投資顯得方便，還降低了藝
術品的投資門檻。由於數字貨幣或
曰通證具有權益證明的屬性，因此
用數字貨幣定價可以讓不可分割的
藝術品權益能夠得到分割，若干投
資人可以共同認購藝術品的全部所
有權，即可以低門檻享受到藝術品
本身增值的投資收益。但須注意此
舉的法律風險：在一些國家，藝術
品數字化、證券化可能涉嫌非法集
資。一些不法商家在未取得國家行
政部門頒發的金融許可證的情況下
，通過互聯網等平台對外宣傳其擁
有一批藝術品（收藏品）。同時，
聘請了無鑒定資質的公司對該批藝
術品進行 「參考評估」，對外稱其

價值不菲。通過 「資產數字化」，
創立了與藝術品（收藏品）對應的
「數字貨幣」，號稱 「具備完整的

商業模型，流通價值高，增值前景
廣闊」或 「公司籌備上市」，並承
諾短時期高額回報。以此噱頭令缺
乏投資經驗和風險意識的投資人投
資所謂的藝術品數字化資產。當大
量投資人入場後，公司在監管真空
下通過惡意操縱價格走勢、不斷套
現，導致投資人手中的數字貨幣毫
無價值，損失慘重。目前，倫敦、
紐約一些機構在當地金融監管部門
相關法規框架下，將畢加索等藝術
家的 「藍籌」藝術品進行證券化通
證發行，供符合資格的投資人認購
，取得了良好的效果。

區塊鏈主題藝術品創作也是二
者結合的場景。對於藝術創作者而
言，區塊鏈技術給了他們更多奇妙
的靈感和全新的創作主題；對於普
通大眾而言，區塊鏈主題的藝術創
作讓他們有了更多管道去了解加密
貨幣、抽象藝術這些遙遠的概念，
去體會科技與藝術交融的美感。加
密貨幣對人們財富觀的衝擊和重塑
，成為藝術家創作靈感的來源。

著 名 的 視 覺 藝 術 家 ， Artevo
Contemporary的創始人Vesa Kivinen
啟動了一個名為artforcrypto.com的
數字貨幣主題藝術品的展示和交易
平台。她的名作《分叉與翻轉》，
畫面中有一隻熊、一頭牛和一枚比
特幣，展現加密貨幣牛市引發的狂
熱和熊市引發的負面情緒。在art
for crypto網站上可以用比特幣、以
太幣或萊特幣購買該畫作。

一些藝術家利用區塊鏈的加密
技術進行解謎藝術品創作。2015年
Twitter美女藝術家@coin_artist創作
了解謎油畫《Torched H34R7S》。
2018年2月，一對程式員夫婦破解了
它呈現的謎題，並獲得了5枚比特幣
的獎勵。

洛 杉 磯 極 客 藝 術 家 Matthias
Dörfelt通過將比特幣區塊鏈上的64
個區塊進行可視化展示，創作了一
系列藝術作品。該系列作品的每一
幅畫的主體完全由代碼生成。作品
左下角統一簽名 「Satoshi」（中本
聰），右上角展示帳單數額、右下
角展示開採時間、下方呈現十六進
制標示的哈希符號，這些都通過更
為具象的方式前，加深了大眾對數
字貨幣的感性認知。

區塊鏈賦能藝術品

中美貿易戰在上年中開始展開
談判，這場貿易戰的拉鋸前後接近
一年，雙方都未能夠取得一定的協
議及成果，美國為了向中國施加壓
力，繼早前再將2000億美元貨品加
徵關稅後，近期更進一步打出科技
牌，試圖從重挫內地科企的方向去
打擊中國。

中美貿易戰無論對中國或美國
，甚至乎全球都會有影響，而且對
某些企業會影響深遠，對全球的經
濟亦帶來嚴重的衝擊；但這是世界
的兩大強國，在爭奪未來全球一哥
地位的競爭，故這場世紀之戰在所
難免！

目前本地樓市，在中美貿易戰
惡化的結果之下，交投氣氛並未至
於急降，何解會這樣呢？

上年中，中美貿易戰剛剛展開
，確實令到很多買家及業主產生憂
慮，再加上香港樓市在對上十多年
來一直上升，大家都會擔心在不明
朗的政治及經濟惡化之下，樓價會
借勢調整。當時的氣氛確實令中小
型物業的業主擔驚受怕，部分業主
開始割價求售，在骨牌效應之下，

樓價在短短半年之間，下跌大約一
成。然而，其後中美談判看似順利
，樓價迅即重拾上升軌，有些地區
已經全面收復失地，很多業主後悔
莫及，買家亦後悔未能掌握時機入
市。

經過這些適應之後，中美貿易
戰的變化，暫時不能全面嚇退業主
及買家，再加上市場確有剛性需求
，況且資金亦沒有太多的出路，因
此本地房地產繼續成為入市對象，
也確實是保值的最佳保證！

後市方面，我們還要觀察貿易
戰延伸至科技產業層面後，將會對
兩國的經濟帶來怎樣的影響，若股
市因此而長期受壓並回落，將一併
為樓市帶來負面的氣氛，但觀乎新
一期居屋首日派表的反應，市場上
肯定有大量用家等待入市的。

貿戰雖烈 用家不減

奇點財經高級研究員 付饒

利嘉閣地產總裁 廖偉強
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中國小額貸款公司數量統計情況（家）
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積極發展小型銀行
優化金融體系結構（下）

交通銀行首席經濟學家 連 平

交銀觀察

要從根本上解決民營中小微企業的融資問題，需從改善供給結構、擴
大資源投入和強化政策支持三個關鍵領域入手。鑒於中小微企業主要依靠
銀行業融資，改善供給結構主要是銀行業結構的優化。而資源投入主要是
保持財政資源投入支持中小微企業融資領域。政策支持則主要是運用貨幣
政策工具，結構性地傾斜支持小微金融領域。未來一個時期，發展以中小
微民營企業為服務對象的小型銀行，促進銀行業結構優化應該成為金融供
給側結構性改革的重要任務。

鏈能講堂

樓市強心針

▲一些藝術家利用區塊鏈的加密技術進行解謎藝術品創作 互聯網

▲我國小型銀行的存款準備金率比大型銀行要低約五個百分點，在一定程度上已經體現出貨幣政策工具對中小銀
行的支持

▲近年每逢新居屋發售皆引來市
民熱烈搶購


