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昨收報
2925.71點
升73.58點

滬綜指今年以來走勢

見招拆招 升市有理

港股作第四個交易日上揚，恒指進
入二七八○○區間，最高見二七八五七
，收市報二七七八九，升二一○點。四
日以來共進帳一○二八點。

特朗普繼續撩撥中美貿易戰的火頭
。今次隔空放話，說在月底的二十國峰
會上，若中國國家主席習近平不與他見
面，他就會馬上加徵中國輸美貨物的關
稅。這一段類似孩子氣的話，市場的解
說為：特朗普急了。因為，眾所周知中
國正在一步步化解危機，應對得既有效
又得體，這樣下去，即使失去美國的市
場，也可以有辦法作彌補；還因為中國
人民和企業精誠團結，同仇敵愾，加上
得道多助，已經逐步形成一個抗衡機制
，被 「封殺」的華為尚且可以絕地反擊
，使得想作美國政府 「跟尾狗」的一批
外資巨企馬上轉膊，將 「封殺」收回，
因這些巨企賠不起失去中國市場和中國
供應鏈的損失。在這樣的形勢下，只有
白痴者才跟着特朗普陪葬。

中國講過，只在美國政府改變政策
和態度後，雙方才有磋商的基礎，如果
仍在揮動大棒，以加關稅要挾，這樣的
磋商又如何達至公平互利的成果呢？

於是，中國處之泰然，我自巋然不
動，輪到特朗普發急了，如果對中國這
一瓣也輸了，可以講他到處煽風點火的
霸凌外交和貿易政策，將遭到慘重的挫
敗。特朗普上台後沒有一項可以炫耀的
政績：朝鮮一役他輸了，墨西哥之役也
嘗盡苦果，至今未解決。同日本、歐洲
、英國、澳洲在在都出問題，他要連任
，成績表卻全是赤字，如何得了？

我們有句俗話，叫做 「淡定有錢
剩」，中國就是以此對付特朗普─
你急我不急，我只按自己的計劃出牌
。現在是推動內需，加強基建的時候
。在這場貿易戰中，主動權已漸漸落入
中方手中。

以此觀之，內地A股升，香港股市
升，並非虛火矣！

（作者沈金外遊兩天，周六本欄恢
復見報。）

放寬汽車限制 永達受惠

內地近期就汽車行業推出放寬限
購或擴大准購規模，當中新能源車更
全國性地取消限行、限購，預料對整
個汽車行業都有裨益。永達汽車（
03669）作為內地汽車代理業龍頭之一
，勢必受惠。

為了解決擠塞及環境問題，中國多
個城市都有汽車限購令，但在如今對抗
美國挑起的貿易戰下，中國必須經濟轉
型，透過刺激內需以彌補出口損失，因
而在汽車業就出現種種放寬限制措施。

日前，廣東省就率先提出9方面共
29條具體措施，汽車業成為促進消費
重點領域，重點推廣新能源車，加快
充換電基礎設施建設；放鬆限購，逐
步放寬廣深汽車搖號和競拍指標，擴
大准購規模，其他地市不得再出台汽
車限購規定。

至本月3日，發改委、生態環境部
、商務部印發《推動重點消費品更新升
級 暢通資源迴圈利用實施方案（
2019-2020年）》的通知，可簡單總結

為產業升級、促進消費、改善環境、報
廢管理四大引導方向，重點是拉動汽車
消費。

因為《方案》要求各地不得對新能
源汽車實行限行、限購，並鼓勵對無車
家庭首輛新能源汽車給予支持。燃油車
從限購轉向引導使用，研究探索擁堵區
域內外車輛分類使用政策，原則上對擁
堵區域外不予限購，可以拉動例如環滬
、環京等區域的新車銷售。

先後獲得中國企業500強、中國馳
名商標、中國汽車經銷商集團百強企業
的永達，近年積極擴充門店數目，本月
初在湖南襄陽又添一家新的保時捷中心
開業，多項因素俱有利股價後市表現。

審慎對待超跌反彈

中集安瑞科（03899）為中集集團（
02039）成員之一，主要在清潔能源、化工
環境、液態食品行業，為客戶提供運輸、儲
存、加工的關鍵裝備、工程服務及系統解決
方案，營銷網絡覆蓋全球，旗下國內外成員
企業共二十多家，在中國、荷蘭、德國、比
利時及英國等地擁有製造基地和研發中心。

去年集團收益按年上升21.9%至130.51
億元（人民幣，下同），毛利約22.26億元
，按年增長近28.9%。股東應佔溢利潤7.85
億元，同比大幅增長87.0%；每股收益0.403
元。每股派息0.14港元，派息率約為30%。

去年中國已超越日本，成為全球第一大
天然氣進口國，而進口增長部分主要為液化
天然氣LNG。受惠於內地天然氣需求保持
高速增長，帶動了集團的天然氣裝備及服務
，特別是天然氣運輸及儲存裝備的需求，使
清潔能源分部的收益按年上升21.5%至60.27
億元。

化工環境分部收益為37.68億元，按年
增24.5%，主要由於全球化工行業產量提高
，使物流量大增，帶動罐式集裝箱需求上升
。集團是全球唯一具有標準液體罐箱、各種
特種液體罐箱、氣體罐箱、粉末罐箱以及低
溫罐箱等全系列罐式集裝箱的設計、製造和
銷售的企業。旗下中集罐箱產品連續十五年
保持全球第一市場地位。

而液態食品分部的收益按年增長19.1%
至31.98億元，主要受惠於該行業的持續增
長及成功整合Briggs到集團內。

近年，內地推出環境保護和煤改氣等政
策，推進清潔能源特別是天然氣的使用，又
大力推動天然氣管道、地下儲氣庫、LNG
接收站等基礎設施建設，完善天然氣 「產供
儲銷」體系。據海關總署公布，今年頭五個
月，內地累計進口天然氣3942萬噸，同比增
長13.4%，反映出內地天然氣需求增長迅速
，進口量仍將維持較快增長，為集團天然氣
關鍵裝備及整體解決方案帶來需求，相信未
來收益將進一步上升。建議在6.3港元附近
買入，目標8.4港元，如失守5.7港元則先行
止蝕。

與現時本港日趨緊張的社會氣氛相
比，港股這兩天的大幅反彈，有些出人
意料。市場出現出其不意走勢似乎已淪
為常態，一如五月初以來的反高潮。短
期看，各種政經風險仍在，參與反彈最
好量力而行。

大市出現反彈行情，可能跟多項因
素有關，比如跌得太深令估值變得較為
吸引，中美發出比較明確的寬鬆信號令
流動性預期增加，對中美貿易戰在G20
會議前後出現緩解的憧憬，也減少了一
些投資者的風險意識。

不過，即使市場短期反彈可持續，
也不能期望過高。理由是經濟基本面未
完成尋底，經濟增長動力仍未恢復。此
外，投資者還須面對多項不明朗因素，
包括一、中美貿易戰如何演變？是 「戰

」還是 「和」，抑或 「邊打邊談」？二
是、內地經濟政策，是 「放水刺激」還
是 「忍痛改革」？三是美國股市會不會
出現中期調整？

目前市場最擔憂的是，中美除了貿
易戰，還有因限制華為所引發的技術 「
脫鈎」，有人稱之為中美科技戰。中國
應對科技戰的方法，無外乎借助於內需
消費升級、中國企業國際化、自主可控
突圍等。

若中美貿易戰進入最悲觀的情形，
科技股短期風險將驟升，科技股估值會
進一步受壓。但長期來看，具有自主創
新能力的科技股龍頭將脫穎而出。

中美貿易戰能否出現轉機，相信本
月中旬兩國領袖高峰會後，會有明顯的
方向。如果雙方繼續朝有協議的方向努
力，相信中方會選擇忍痛改革；反之則
會放水刺激。正常情形下，美方在中美
峰會前會有所收斂，讓市場有喘息的空
間。

內地天然氣需求增速
中集安瑞科目標8.4元

外資加注A股無懼貿戰

堅定信念 笑看風雲

周一和周二港股跟A股連漲兩天，
A股周二更是高開高走，呈現一個對於
前期的報復性上升的態勢。

雖然大市上升，但我相信能趕上這
一波從底部回升的人是為數很少的。這
最主要是因為對市場的信心問題。

而最近A股大幅度跑贏港股的情況
更是一個令很多香港的投資者很疑惑、
很迷茫的事情。周二收市，很多朋友接
連打電話過來問：為什麼在現在美國和
西方國家不停打壓中國的情況下，A股
市場還有這樣大的動能，漲幅這麼大，
是不是因為國家隊進場呢⁈

我心裏覺得很可笑，因為這個最主
要是他們有一些觀念和立場出現了根本
的問題。他們很多人認為，A股市場的
上漲大部分都是因為人為的托市推動，
但忽略了一些內地投資者，無論是機構
還是個人都慢慢成熟起來了，都對國際
政經跟基礎分析有很強的分析力，而且
他們掌握的資訊其實已經比香港的投資
者更多元化，有更多的渠道。

反過來說，香港的財經媒體已經長
期存在一個比較狹窄的報道層面，甚至
還摻雜了很多假消息，迎合不同股票和
利益持份者的背後一些非理性的考慮和
因素……

這正正就是我早前常常說過的憂慮
：不正確的，片面的消息會影響我們作
為投資人正確的判斷和操作，會直接的
嚴重的影響投資的成績的！

其實過往一年，我看內地的政治經
濟分析報告遠遠比看香港的為多。

因為內地的報道及分析相比香港的

都要深入和客觀。同時關鍵的是你要炒
中國跟香港的股票，基本上都要對中國
的政治和經濟的邏輯有一定的認識，否
則，摻雜了自己的主觀想法和思維，就
很容易會走錯路，到最後在投資上就會
出現很大的失誤了。

這個也就是我過去多年在A股的投
資表現遠高於港股的其中一個原因。

操作有節有道
說回實際交易。當A股重新接近

2900點，而港股愈趨向28000點我就會
提高警惕力。具體操作是開始減持部分
獲利較多的貨。當中肯定是港股的較A
股的多了。因為除了國際形勢及中國經
濟的韌性以外，香港現在又多了一些自
己內部的不穩定的政治和經濟因素……

最後我分享兩件事情希望讀者有所
啟發。

第一件事情，是外國媒體正在炒作
美國的特朗普在宣叫，若然六月底的
G20沒有中美元首的會晤，他就會再加
徵關稅，外國媒體最近就興致沖沖地炒
作這個假設性的偽議題，還無恥的裝作
不懂的去問中國外交部的看法。

另外一件事情，就是最近中國的國
防部長以強烈的措辭說明要維護中國的
統一，絕不讓台灣分裂出去。

網上有些意見立馬上說中國人不打
中國人。但問題是現在正正是台灣的民
進黨從來都不敢堂堂正正的說自己是中
國人，還在無底線的做 「去中國化」的
事情，那麼，這個自己人不打自己人的
邏輯還成立嗎？

最新經濟數據顯示，中國有能力應對與化解貿易戰等外部衝擊，這進一步提振
了外資對人民幣資產的投資信心，持續加注A股。本月至今，境外投資者買入A股淨
流入資金約二百五十億元，迅速收復了上月淨流出逾五百億元資金的一半失地。

貿易關稅未有嚇倒投資者
特朗普在五月初突然變臉，調高中國二

千億元商品關稅，並且威脅對餘下三千億元
商品加徵關稅，但美國貿易霸凌行徑未有嚇
倒投資者。

過去一個多月，中國股市、債市等資本
市場表現靠穩，低位有不俗的承接力，顯示
市場韌性持續增強。

本月淨買入A股250億元
事實上，面對美國升級貿易戰，中國A

股呈現較強抗跌力，滬A綜指在五月下跌約
百分之五，比美股百分之六點五的跌幅為小
，累計今年A股升幅高達百分之十七，繼續
跑贏全球股市，一定程度反映中國經濟基本
面良好，為A股市場提供重要支撐作用，而
外資續看好中國經濟，增持人民幣資產也是
一個重要因素。

本月至今不足兩周，境外投資者透過滬
深股通北上買入A股的淨流入資金約二百
五十億元，今年累計淨流入資金接近八百億
元。

國際資金將加速布局A股
中美貿易戰升級之下，境外投資者上月

一度減持A股，錄得逾五百億元淨流出資金
，但這只是短期現象，隨着市場情緒回穩與
估值降至吸引水平，外資在六月又再增持A
股，收復上月淨流出資金的一半失地。

事實上，A股在MSCI等國際指數的權重
不斷提高之下，未來數年外資加注A股的大
方向不會改變，今年A股有望繼續領漲全球
股市。

其實，人民幣匯價保持合理穩定，也是
外資持續加大A股注碼的主要因由。人民幣
匯價短期波動是正常，但長期而言，中國
經濟基本面良好決定了人民幣不可能持續貶

值。
從最新經濟數據如外貿出口止跌回升，

可見中國有能力應對與化解貿易戰等外部衝
擊。

今年環球政經不明朗，美匯指數偏強，
但今年來人民幣兌美元在岸價僅微跌百分之
零點五而已，相較韓圜下跌百分之五、南非
蘭特跌百分之二點五、新西蘭元跌百分之一
點七、澳元跌百分之一點三與歐元跌百分之
一點一，人民幣匯價表現明顯穩定得多，證
明中國並沒有以貨幣貶值作為抵禦貿易戰的
工具。

近日中國人行行長易綱不認為人民幣匯
價的某個具體數字更加重要，這意味就算人
民幣匯價受到貿易摩擦影響而出現下跌，也
只屬短暫性，最終回歸穩定。

中國有能力、有信心保持人民幣在合理
均衡水平上基本穩定，外資將繼續布局人民
幣資產。

心水股 港 交 所（00388）
永達汽車（03669）
中集安瑞科（03899）
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