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聯儲局維持利率區間範圍2.25厘至2.5
厘不變，在政策聲明中不再提利率政策 「
保持耐心」，暗示準備自2008年來首次減
息。在這次政策會議，聖路易斯聯邦儲備
銀行行長布拉德反對維持利率不變，他認
為需要即時減息0.25厘；此為鮑威爾2018
年2月上任以來首次有官員投反對票。

鮑威爾表示，儘管美國經濟表現向好
，但聯邦公開市場委員會許多成員認為，
出現不利結果的風險已經上升，許多委員
認為有理由實施更加寬鬆的貨幣政策。

委員承認經濟逆風浮現
他稱，在本次會議上支持減息的不多

，雖然包括環球貿易不確定、全球經濟增
長放緩等經濟逆風再次浮現，但是這些事
件都是突然出現的，因而許多與會成員希
望了解是否長期持續存在，有意略等一下
再減息。他說，如果經濟顯示疲軟跡象，
聯儲局將會迅速回應，畢竟預防勝治療。

鮑威爾在記者會上，被問及會否減息
四分一厘或半厘時，他未有排除這個可能
。他表示，非常取決於未來的數據，以及
未 來 所 遇 到 的 危 機 。 MUFG Securities
Ameircas利率策略部董事John Herrmann認
為，不可排除7月份減息半厘的機會。

鮑威爾同時指出，一些指標表現令人
失望，引發對全球經濟擔憂，全球經濟增
長放緩可能壓低較長期的通脹預期，農業

和商業投資疲軟可能已經影響到信心，伴
隨經濟阻力再度出現，聯儲局將會作出重
大改變。

外媒早前引述消息人士透露，美國總
統特朗普今年2月查詢白宮律師，研究撤換
鮑威爾的選項。鮑威爾回應說，他願意完
成聯儲局主席法定的四年任期。

聯儲局將於7月30日至31日舉行政策會
議，利率期貨市場顯示，投資者預計屆時
起碼減息0.25厘。TS Lombard經濟師認為
，除非經濟數據表現大幅變動，否則聯儲
局將放鬆貨幣政策。法國興業銀行分析師
稱，聯儲局似乎支持市場對7月減息的預期
，利率市場認為聯儲局的聲明和預測，是
為短期內減息作準備。

市場料年底前三次減息
太平洋投資管理（PIMCO）預測，聯

儲局7月可能減息50個基點，刺激美國經濟
，如果貿易形勢有改善，減息時間可能延
推遲。國際貨幣基金組織經濟師戈皮納特
稱，美國仍然有減息空間，並且表示聯儲
局保持獨立性很重要，尤其是制定重大決
策方面。高盛集團分析師預計聯儲局7月及
9月減息。利率期貨市場顯示，交易員預計
年底前有三次減息行動。

聯儲局會議聲明表示，將密切關注最
新訊息對經濟前景影響，並會採取適當措
施維持經濟增長。

大公報記者 鄭芸央

聯儲局議息後按兵不動，會議聲明刪除 「保持耐心」 措辭，暗
示未來數月可能減息。聯儲局主席鮑威爾坦言，是次會議支持減息
的委員不多，儘管目前環球貿易不確定、全球經濟增長放緩等經濟
逆風再次浮現，但許多與會委員希望了解是否長期持續存在，略等
一下再減息。倘若減息，他不排除最多減半厘。利率期貨走勢顯示
，7月減息機會高達百分百，交易員預計年底前有三次減息行動。

美下月勢降息 鮑威爾：不排除減半厘
利率期貨顯示7月息口100%下行
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鮑威爾重點言論摘要
•伴隨着經濟阻力再度浮現，聯
儲局將會作出重大改變

•雖然美國經濟基本前景仍然向
好，但許多委員認為有理由實
施更加寬鬆的貨幣政策

•面對經濟風險，聯儲局將按需
要迅速行動

•法律明確規定四年任期，打算
完成聯儲局主席法定任期

在岸人民幣今年走勢
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【大公報訊】記者鄭芸央報道：聯儲
局態度急轉鴿，美股兩大指數早段齊創新
高，道指早段最多升257點，報26761點破
頂，標普指數則曾升29.74點，亦告破頂。
今年以來，標普指數已升17%。

美十年期債息跌穿兩厘
科技股方面也有好表現，納斯達克指

數早段曾升1.27%，報8088點，多隻重磅科
技股均急升，蘋果股價升近1.4%，重上200
美元大關，高見200.6美元。微軟股價亦曾
再升近2%，報137.6美元。

美國國債升勢延續，亞洲股市報漲。

市場預計聯儲局7月減息，美國10年期債券
孳息跌至2厘以下，低見1.974厘，為2016
年11月來最低水平。去年11月8日10年期債
息高見3.232厘。美國兩年期國債孳息跌至
2017年來低位，一度觸及1.764厘。

今年來大部分時間環球的債券孳息持
續下滑，債券價格上升，投資者憂慮世界
經濟增長前景，歐洲市場債息均觸及紀錄
低位。投資者今年持續買入美國國債，原
因是全球經濟增長放緩，通脹數據疲軟及
貿易戰升級，對經濟前景造成影響。

野村證券股市策略師稱，聯儲局鴿派
信息支持市場信心。據CMC Market市場

策略師稱，市場幾乎肯定聯儲局7月減息，
因而推動債息創低位，對股市而言，反應
不似債市狂飆，雖然減息可以刺激股市交
投，但聯儲局採取寬鬆的理由是對經濟增
長前景感憂慮，反而削弱企業基本因素。

歐股周四早段升至六周高位，泛歐洲
Stoxx 600指數開市不久漲0.6%，德國DAX
指數觸及3月3日高位。英國富時100指數早
段升0.4%，中東局勢緊張刺激油股上升，
英國石油及蜆殼的股價升逾1%。亞股周四
報漲，MSCI亞太股指數曾升0.6%；日經指
數收市升0.6%報21462.68點，創六周來新
高。

偷步炒減息 道指標指齊破頂

【大公報訊】記者鄭芸央報道：美國
聯儲局暗示今年可能考慮減息，刺激金價
周四升至逾5年來高位，現貨金價觸及2014
年3月17日以來高位每盎司1383.81美元，
其後稍回落至1378.70美元，升1.4%。美
國期金價格曾漲2.5%至每盎司1382.70美
元。

金市分析師估計，如果聯儲局7月減息
50 基 點 ， 金 價 或 會 高 升 見 1400 美 元 。
Phillip Futures分析師表示，黃金投資者上
調金價目標至1400美元，但長線而言，金
價難以維持1400美元水平，因為減息令到
投資者投向股市。

其他貴金屬同樣報升，現貨銀價一度
升0.5%至每盎司15.24美元，為兩個月以來
高位；鉑金價格升0.5%至每盎司814.63美

元；鈀金價格升0.4%至每盎司1505.75美元
，為12周來高位。

美元指數早段升0.5%，周四在97.188
水平徘徊。美元兌日圓曾跌0.3%報107.720
，歐元一度升0.2%至1.1248美元，澳元兌
美元曾升見0.6885水平。

金價撲1400美元 逾五年高位

強美元難再 人幣連克五關收復6.85
【大公報訊】記者張豪上海報道：受

隔夜美聯儲鴿派論調繼續發酵，美元指數
持續走弱，G20會議期間中美兩國領導人
會面，有望達成貿易協定等多重利好影響
，在岸離岸人民幣連克6.89、6.88、6.87、
6.86、6.85五道關口雙雙收復6.85，在岸人
民幣日盤收盤較上日升值535個基點收報
6.8505，離岸在岸均刷新5月30日以來的高
點。

昨日人民幣兌美元中間價已上調88個
點報6.8805，創5月16日以來新高。在岸人
民幣昨日開盤已跳漲逾百點，曾高見

6.8426。
有中資行交易員表示，昨日機構轉向

，盤中流動性有些不足，人民幣升得比較
快，短期限隱含波動率上的也比較明顯
，說明對短期匯率走向不確定性較高；
但從微笑曲線看，人民幣貶值壓力繼續
緩解。

人幣實際匯率四個月新低
西部證券宏觀研究員朱一平認為，如

果美聯儲轉入降息通道，強美元格局無疑
難以維持，人民幣匯率所承受的外部壓力

將大幅降低。隨着外部壓力緩解，中國貨
幣政策將更大概率維持 「鬆緊適度」，人
民幣匯率也將隨之進一步趨穩。

不過，也有分析認為，雖然從現在看
7月美國大概率會減息，但只是稍微緩解
了人民幣的貶值壓力，未來走勢還要依貿
易談判形勢而定。

此外，國際清算銀行（BIS）最新公布
的數據顯示，5月人民幣實際有效匯率指
數降1.47%至122.2，創四個月新低，當月
降幅也創10個月最大，上月修正後為降
0.28%。5月人民幣名義有效匯率指數降
1.33%至117.51的四個月新低，逆轉此前連
續五個月升勢，當月降幅亦創10個月最大
，上月修正後為升0.28%。
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大公報記者 李耀華

美國聯邦儲備局最新的利率預期中位
數顯示，儘管今年利率預期的中位數維持
不變，但明年、後年長期利率的中位數下
調，長期目標更只有2.5厘，與現時相同。
這意味着，聯儲局目前的利率已見頂，未
來即使再加息，也不會超過目前的水平。

數據顯示，最少有八名委員估計今年
內最少減息兩次，而相信明年繼續減息的
委員，明顯比上次多，利率預期中位數已
由2.625厘降至2.125厘。利率將於2021年反
彈，中位數則回升至2.375厘，此後將會進
一步上升，但是，長期的中位數最高只

是2.5厘，未能超越今個周期的高位。
聯儲局希望利率正常化的目標可能難

以在數年內實現。事實上，利率正常化對
穩定金融體系至關重要，美股和其他資產
泡沫近年一直高漲，主要原因便是利率長
期處於低位。假如美國利率在未來數年仍
然偏低，便會繼續刺激資金熱炒資產價格
，泡沫只會愈來愈大。

美國總統特朗普近日不斷迫令聯儲局
減息，原因是他希望美股可繼續居高不下
，從而繼續吹噓自己的政績成就。但他有
沒有想到，利率長期低企，只會鼓勵更多
市場投機活動，令股市等資產價格漲個不
停，最終爆破，釀成金融風暴，反而大大
削弱了他的管治威信，也坑害了美國國民
，乃至全球投資者。

長期利率低企 埋下巨大泡沫


