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滬綜指今年以來走勢

1月3日低位2464點

4月19日高位3270點點

多隻白馬股創新高

五糧液
（000858）

收盤價
126.00
變 幅
⬆6.82%

水井坊
（600779）

收盤價
54.28
變 幅
⬆6.81%

貴州茅台
（600519）

收盤價
1031.86
變 幅
⬆4.86%

古井貢酒
（000596）

收盤價
123.16
變 幅
⬆3.92%

中國平安
（601318）

收盤價
91.84
變 幅
⬆3.65%

伊利股份
（600887）

收盤價
34.26
變 幅
⬆2.54%

順鑫農業
（000860）

收盤價
50.00
變 幅
⬆7.18%

洋河股份
（002304）

收盤價
129.92
變 幅
⬆6.88%

大
公
報
整
理

滬深兩市昨日普漲，僅黃金股逆市走
弱。科技股飆升，家電、白酒、保險、食
品飲料等績優板塊受資金追捧，白馬股格
力電器一度漲逾7%，收漲6.53%；中國平
安收漲3.65%。截至收盤，滬綜指、深成指
及創業板指分別收報3044.90、9530.46及
1568.16點。

近廿隻華為概念股漲停
值得一提的是，華為為代表的科技股

昨日領漲，華為供應商股價飆升。泰晶科
技、光弘科技等近20隻個股漲停，板塊內
掀漲停潮。國金證券認為，科技股 「紅七
月可期」，供應鏈再平衡不可逆轉。中美
重啟貿易談判，特朗普表態美國企業可以
繼續向華為出售零部件，壓制A股市場科
技板塊的兩個最大不利因素近期有望大幅
改善。無論後續華為禁運是否反覆，供應
鏈的再平衡也不可逆轉。長期來看，預計
日本、韓國、歐洲和中國在華為供應鏈中
的價值佔比將持續提升；結構上，消費電
子供應鏈、製造類業務會率先轉回國內。

西南證券高級策略分析師朱斌認為，
短期看中美經貿衝突的不確定性大為降低
，對於緩和市場情緒，提升風險偏好很有
幫助，這一結果將令做多窗口期有望延續
。朱斌續稱，外部壓力緩和後，經濟刺激
的對沖因素仍然在繼續。 「在經濟下行初
期，寬鬆政策的預期仍能對市場構成積極
影響，這也是反彈窗口期的一大邏輯支撐

。同時，當前又正值中報季，科創板即將
推出，增量資金可以關注前期超跌的成長
股、中報業績增速超預期的標的。」但他
也提醒，中期看，中美之間的潛在衝突仍
然存在。

券商料本月有300億外資流入
展望後市，多數券商看好A股下半年

走勢。東方證券表示，今年A股向上拐點
已經顯現，強烈看好下半年。政策的寬鬆
以及中美貿易摩擦的緩和，將持續提升風
險偏好從而抬升估值；而上證50以及滬深
300等核心股票基本面的穩定性則將支撐整
體A股盈利，從而最終實現A股的上漲。國
金證券表示預計，本月有250億至300億北
上資金淨流入A股。國信證券分析師燕翔
亦看好後市，並建議投資者中長期更密切
關注上市公司半年報的變化。

投資策略方面，多數券商建議關注科
技股。國金證券認為，科技板塊中具備硬
實力和核心壁壘的優質公司具備長期投資
價值。建議重點關注中興通訊（主設備商
），光弘科技（EMS），中國軟件（ARM
生態），四維圖新（高精地圖），用友網
絡（ERP）等。

東方證券亦表示，科技成長股具備跟
漲彈性，行業上關注大金融及大消費，精
選通信、計算機、軍工等科技成長。同時
可以關注醫藥、地產、建築、電子等板塊
的龍頭股。

【大公報訊】記者倪巍晨上海報道：
財新昨日發布的6月中國製造業採購經理
人指數（PMI）報49.4，較前值回落0.8個
百分點，這是該數據4個月來首次跌穿50
榮枯線。財新智庫莫尼塔研究首席經濟學
家鍾正生表示，鑒於中國製造業景氣度已
有所下滑， 「逆周期政策」的進一步發力
變得十分必要，預計基建、高技術製造業
，及消費等或成為政策的主要抓手。受訪
專家則認為，在外部不確定性有所紓緩背
景下，中國的製造業生產指標將 「止跌回
穩」。

財新數據顯示，6月製造業新訂單總
量及新出口訂單皆有所下滑；其中，新訂
單總量出現年內第二次收縮，惟收縮幅度
尚屬溫和。

在需求和生產指標同步下滑背景下
，6月製造商小幅減少採購量，採購庫存
則現上升，企業為交付新訂單，增加動

用現有庫存，並導致成品庫存的進一步
回落。

展望未來，受訪企業樂觀度繼續下降
，並創2012年4月有數據以來的最低。部分
企業預期，未來1年新產品問世和擴張計
劃有助於產量的提升，但也有部分企業對
「中美貿易爭端」表示擔憂。

申萬宏源宏觀高級分析師秦泰強調，
年初以來，上中游製造業投資表現較弱，
但5月在汽車等投資的單月大幅改善推動
下，製造業投資增速大幅好於市場預期。
他說，近期外部環境不確定性已有所緩和
，加之下半年商品消費增速或穩步改善、
基建投資會有所發力， 「上月的製造業投
資累計增速或小幅攀升至2.9%」。

興業銀行兼華福證券首席經濟學家魯
政委則提醒，中美貿易摩擦雖有所紓緩，
但談判依然存在較大不確定性，未來仍應
警惕貿易談判反覆帶來的利淡影響。

新出口訂單下滑 財新PMI陷收縮

【大公報訊】G20峰會中美元首同意
重啟經貿磋商利好人民幣表現，在岸人民
幣日盤收升239個基點至6.8444，創下5月
10日以來新高；離岸人民幣早段曾較前收
盤價飆逾500點，並升破6.82關口，亦創5
月9日以來的盤中新高，截至昨晚21時，報
6.8435元；中間價升31個基點報6.8716。有
交易員坦言，中美會談結果較市場此前預
期樂觀，認為在沒有新的利淡情況下，人
民幣將會是震盪升值態勢。

有中資行交易員稱，當前匯價已基本
在均衡水平，但因年中分紅購匯需求仍較
多以及超短期美元空頭回補需求仍在，在
沒有新的利淡情況下，人民幣將是震盪升
值態勢。一位外資行交易員指出，中美會
談結果較市場此前預期樂觀，人民幣大幅
貶值預期減弱，市場壓力得到釋放，但中

美談判進程還存在較大的不確定性。
平安證券表示，隨着中美兩國領導人

在日本大阪G20峰會同意重啟經貿磋商，
受市場情緒的影響，人民幣兌美元匯率短
期內可能會有所升值，但升值幅度可能會
低於2018年阿根廷G20峰會之後人民幣的
升值幅度。人民幣對美元的匯率走勢最終
仍取決於基本面。德商銀行最新點評則稱
，中美貿易休戰或利好人民幣，但很難期
待匯價能持續大幅反彈的空間。

華泰證券宏觀研究團隊發布報告指出
，G20峰會後，外部形勢出現緩和，人民
幣匯率可能重啟升值趨勢。該行預計，未
來十年，美元上行周期已經觸頂，將逐漸
進入下行通道，資本可能重新回流新興市
場。預計中國在科技創新層面會有突破，
增強人口質量紅利，此外，對外開放有利

於推動生產要素組織方式的優化，均成為
吸引資本流入中國的支撐因素，這將促進
人民幣風險資產價值重估。中長期來看，
人民幣很可能是升值趨勢。

酒氣􀎠衝􀎡天 茅台企穩千元後市續看俏

受中美貿易磋商重啟等利好提振，A股7月迎開門紅。滬綜指
昨日站上3000點關口收漲2.2%，創逾兩個月新高；深成指及創業
板指亦齊收漲逾3.7%，滬深兩市近百股漲停，總市值一天增1.45
萬億元（人民幣，下同）；成交量也較上一交易日放量48%至
6141億元。分析稱，中美貿談有望迎轉機，短期市場情緒緩和、
風險偏好提升，預計大盤或將震盪反彈。建議關注科技股及性價比
高的行業優質龍頭。

貿談吹和風 A股飆2.2%兩月高
市值日增1.45萬億 後市料震盪向上

中 國 經 濟 大公報記者 王芳凝
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【大公報訊】整體大市造好帶動白酒
股份股價再創新高。股價已逾千元（人民
幣，下同）的貴州茅台昨日高見1035.6元
，最後收升4.86%報1031.86元，總市值達
到1.296萬億元。白酒類股份中，17隻股份
均收漲，全數漲幅在2%以上。

太平洋證券將貴州茅台目標價上調至

1240元，中金公司也上調五糧液目標價
3.6%至每股145元。兩股份昨日分別收報
1031.86、 126 元 ， 升 幅 分 別 為 4.86% 、
6.83%。

大行升茅台目標價至1240元
太平洋證券判斷，下半年茅台價格繼

續向上的趨勢不變，五糧液、國窖1573等
名優白酒主要看中秋國慶銷售旺季的動銷
情況，如果動銷不差，則基本面得以驗證
，景氣延續，市場繼續樂觀。貴州茅台作
為龍頭的確定性仍是最高、享受龍頭高溢
價。

中泰證券也認為，茅台將繼續享受行
業結構性繁榮帶來的品牌集中紅利，中長
期來看茅台業績增長依然具備確定性，繼
續看好茅台在後千元時代的表現。

中金公司相信，強勁需求將為五糧液
提升價格打開空間。五糧液處於進一步的
量價齊升周期，核心來源於大眾需求崛起
，產品競爭力提升。最近2至3個月間銷售
勢頭良好，五糧液酒類產品團購價格上漲

近200元，將五糧液目標價調高，維持跑贏
大市評級。

昨日除皇台停牌外，上市的白酒概念
股均上漲，多隻更創出上市新高。其中漲
超6%的有順鑫農業、洋河股份、五糧液及
水井坊，漲幅分別達到7.18%、6.88%、
6.83%及6.81%。

中泰證券報告內表示，展望行業二季
度業績、結合在股東大會的交流以及渠道
的反饋，認為二季度茅台、五糧液、瀘州
老窖、古井貢酒、口子窖、水井坊、山西
汾酒、順鑫農業（白酒部分）的收入有望
實現20%以上增長，洋河增速近15%。外加
上產品結構升級和增值稅下調帶來的利好
，二季度核心公司的業績有望保持20%（
或以上）的增長，且在中美談判緩和的大
背景下白酒將持續受益，繼續看好白酒板
塊的投資機會。

中泰證券長期看高端白酒。重推薦貴
州茅台、五糧液、瀘州老窖、古井貢酒、
口子窖、順鑫農業、洋河股份、山西汾酒
等。

人幣升勢凌厲 離岸曾飆500點穿6.82

【大公報訊】記者宋偉大連報道：世
界經濟論壇新領軍者年會（夏季達沃斯）
昨日在遼寧大連啟幕。世界500強企業雪
松控股董事局主席張勁表示，大宗商品產
業將成為粵港澳大灣區在世界級灣區競爭
中 「彎道超車」的核心驅動要素。

張勁認為，大灣區聚集了中國80%的
供應鏈企業，擁有300多個各具特色的產
業集群，物流運輸體系發達，經濟發展和
消費潛力巨大，是中國發展大宗商品產業
的最佳區域。

「大灣區當前正處於傳統產業加快轉
型升級、新興產業加速創新發展的重要上
升期，灣區內各大城市的要素流通、產業

協同、社會分工等問題亟待破局。而大宗
商品產業鏈所擁有的基礎性產業服務能力
，可有效推動城市群、產業群的核心資源
流通和供需精準匹配。」張勁說。

中國是全球最大的大宗商品進口國和
消費國，但在大宗商品國際市場的議價能
力卻長期處於弱勢地位。尤其在當前複雜
的外部經濟環境下，不僅讓內地製造業面
臨供應鏈成本上升壓力，也在一定程度上
對經濟發展形成隱患。

張勁認為： 「隨着 『一帶一路』建設
和 『走出去』步伐加快，中國將要面對全
球化原料採購、生產力布局和產品營銷的
要求，因此必須實現大宗資源全球化配置

，建立全球供應鏈體系，與全球利益各方
構建協作共贏的戰略合作關係。」

雪松控股是世界500強企業，旗下擁
有大宗商品、化工新材料、旅遊文化和
智慧城市服務等產業板塊，同時擁有齊
翔騰達（002408）、希努爾（002485）兩
家A股上市公司，在全球範圍內擁有豐富
的金、銅、鐵、煤等礦產資源，並控股
雪松國際信託。張勁表示，集團將加快
全球大宗商品產業布局，全面增強規模
和渠道優勢、資源開發和產業鏈綜合服
務能力；並向產業鏈上游延伸，開發鐵
礦、有色金屬礦等資源，以解決中國製
造業的原料需求。

業界：大宗商品助灣區􀎠彎道超車􀎡
【大公報訊】記者倪巍晨上海報道：

上海上月新房成交面積續降。上海中原地
產最新提供的數據顯示，6月上海新建商品
住宅成交68.3萬平方米，環比減0.6%；成
交均價為每平方米5.3013萬元（人民幣，
下同），環比跌4.6%。另據第一太平戴維
斯數據，截至6月23日，上季上海一手高端
公寓成交16.9萬平方米，與首季基本持平
，成交均價約每平方米11萬元。

上海中原地產市場分析師盧文曦坦言
，在樓市 「紅五月」失色背景下，上海新
房市場交投熱情有所降溫，加之前期新增
供應的短缺，6月首周新房單周成交尚不足
10萬平方米。不過，隨着新增供應的逐周

放量，單周成交規模穩步攀升，並在當月
最後一周升至20萬平方米關口。他說，上
月該市新房市場各項目 「平均去化率」基
本維持在40%至60%區間，表明 「一房難求
」狀況已徹底扭轉，且買家也愈發理性。
經過短期衝刺，房企上半年銷售任務已基
本完成，鑒於7月仍是樓市交投淡季，且不
少城市房地產調控開始加碼，預計未來上
海新房市場供求將現不同程度的縮水。

第一太平戴維斯研究團隊預計，下半
年有10餘個每平方米單價逾10萬的項目入
市，合計入市面積將超3000套。 「在價格
穩定加持下，上海樓市相對溫和的政策環
境或延續至下半年」。

滬新房上月交投量價齊跌

▲有券商預計，下半年茅台價格繼續向
上的趨勢不變 資料圖片

▲分析預計，中長期來看，人民幣或延
續升勢 中新社

◀財新6月中
國 製 造 業
PMI 報 49.4
，這是該數
據4個月來首
次跌穿50榮
枯線
大公報記者

倪巍晨攝

昨日收報3044點，升66點


