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美國總統特朗普擬提名兩位鴿派人物出任聯儲局理事，其中一位是其前經濟顧問謝
爾頓（Judy Shelton），她承諾一旦出任將會減息至零水平。外界認為，特朗普此舉目
的是為加強聯儲局內的鴿派勢力，進一步向聯儲局施壓，務求達到減息目的。

特朗普提名兩鴿派理事 逼儲局減息
加強局內勢力 施壓陸續有來

美國總統特朗普近期多次抨擊聯儲局不減息後，
昨日更準備提名兩位聯儲局新理事，他們均響應特朗
普對儲局的減息要求。市場估計，聯儲局未來貨幣政
策將會偏鴿，減息機會增加。不過，從鮑威爾過去的
行事作風看，他即使減息，幅度和速度亦未必與市場
預期相同，因為他的貨幣政策，只是因應當時經濟情
況而定，而非服膺於股市債市，甚至特朗普的要求。

自從美國五月份對中國貿易戰升級後，經濟便一
直乍暖還寒，多個經濟指標均呈現大幅倒退，美國長
短債孳息亦持續倒掛，令利率期貨市場對減息的預期
急升，七月份減息的機會已升至百分之一百。

與此同時，一直尋求連任的特朗普在五月份眼見

股市急跌，於是加緊力度出口術要求鮑威爾減息，說
什麼美國若減息，便可勝出中美貿易戰，或是美國若
減息，股市將沖天飛等。

鮑威爾在今年六月初，確實開始改變口風，表示
在需要時會研究減息，此舉無疑令人懷疑他是否向特
朗普跪低？但若詳細研究鮑威爾任內的工作，便會相
信，他的轉軚，並非是向政治或市場壓力所屈服。鮑
威爾過去多次表明，儲局貨幣政策不會受政治因素和
市場因素所左右，而應因經濟數據決定。

鮑威爾其實深知總統並沒有解僱他的權力，故對
特朗普的多次壓迫都可從容面對，哪怕特朗普未來任
命更多鴿派人物入局。同時，聯儲局的職責，本是要
令金融穩定，故鮑威爾並沒有責任要減息刺激股市或
債市。相反地，若股市過高時，聯儲局反而有責任要
令股市降溫，故投資者若以為鮑威爾會因為金融市場
和特朗普的要求而大幅減息，可能只是一廂情願的想
法吧了。

鮑威爾可從容面對特朗普施壓

特朗普聯儲局理事兩提名人選簡介
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美息目前為2.5厘

沃勒（Christopher Waller）
• 現為聖路易斯聯儲銀行副

行長，2009年加入聯儲局
工作

• 美國華盛頓州立大學經濟學博
士，曾經擔任聖母大學經濟學教授，研究
貨幣與宏觀經濟理論及經濟學

• 聯儲局鴿派人物，不擔心失業率太低並引
發通貨膨脹，不接受菲利普斯曲線理論

謝爾頓（Judy Shelton）
• 經濟學家，現為歐洲復興

開發銀行美國執行董事

• 美國猶他大學工商管理博
士，主攻金融和國際經濟學
，主張返回金本位制度

• 曾經是2016年特朗普競選總統時經
濟顧問，近期公開支持1至2年內減
息至零水平

澳洲央行在7月份的貨幣政策會議上減息四分一厘
，是連續第二個月有減息舉動。儘管澳洲央行接連有
減息決定，但投資者現階段未有顯示出對澳元有摒棄
的意欲，那究竟是沽壓未至，抑或是認定澳洲央行重
推寬鬆政策，對澳洲經濟展望預期是有利而無害？

澳洲央行在會後聲明表示，減息將會有助減少閒
置產能的狀況，並聲稱將會在必要時調整政策來支持
經濟。該行還指出，通脹壓力受到抑壓，整體薪金增
長速度依然低迷，也會密切關注勞動力市場的動向。

投資者有理由相信澳洲勞動力市場仍然穩健，而
澳洲央行接連減息只是防患於未然的措施，勝過臨急
開喉救火。然而，澳洲央行指出，全球貿易增長放緩
限制了亞洲地區的經濟發展，全球經濟前景依然在合
理範圍內。該行表示，澳洲通脹受惠於第二季度石油
價格上漲而將會上升，預計2020年澳洲潛在通脹率是
2%。澳洲央行也表示，澳洲經濟增長在預期趨勢水平
附近，而澳元接近區間的低端水平。

在沒有通縮危機下，投資者應該未會有大舉沽出
澳元的需要，對澳元少了一些下行壓力。

澳洲央行行長洛威（Philip Lowe）其後在達爾文
的一個晚宴場合上發表演說，進一步解說該行減息的
決定。洛威指出，儘管近年澳洲經濟表現相當不錯，
但經濟中仍有相當程度的閒置產能，減少備用容量既
是可能也是可取的。他指出，應該能夠實現比現在更
低的失業率，同時也應該能夠減少就業不足。他也聲
稱澳洲央行可以預期工資增長將會進一步提升，家庭
收入增長將更加強勁。

在芸芸眾多主要經濟體央行中，投資者現階段應
該相信澳洲央行會陸續有減息動作，以提振本國經濟
增長，故此，利率差距方面與其他國家都在同步，尤
其是美國聯儲局今年應該有非常鴿派的利率走向，因
此，縱然澳洲央行可能繼續有減息動作，但不會嚴重
削弱投資者買入澳元的意欲，澳元兌美元短期間應該
可以反覆上試0.72500水平的阻力。

【大公報訊】記者鄭芸央報道：美國電動汽車生
產商特斯拉（Tesla）的汽車交付情況有改善，在截至6
月30日止的三個月，特斯拉交付9.52萬部汽車，大幅高
於去年同期，亦超出市場分析師預期。在此之前，分
析師預計特斯拉汽車交付量為9.068萬部。總體而言，
特斯拉第二季度生產8.7048萬部汽車，包括7.2531萬部
Model 3。而首季度汽車總產量約為7.71萬部，包括
6.295萬部Model 3。

特斯拉股價周二在紐約收市後交易升6%，昨晚早
段，特斯拉曾升7.6%報241.6美元。過去一年累跌33%
。據外媒報道，特斯拉周二表示，整體汽車交付量中

包括7.755萬部Model 3小型房車，超出分析師預期的
7.41萬部。惟該公司未有提到其全年全球36萬至40萬部
交付目標。特斯拉表示，在精簡全球物流和提高交付
量方面有重大進展。

然而，分析師關注第二季度的市場對特斯拉汽車
的需求可能減慢，Wedbush證券分析師報告認為，特
斯拉的股票和未來都存在可持續發展的需求，以及難
以預測的盈利能力。

在今年上半年，特斯拉將其Model 3的價格下調至
約3.5萬美元起，但分析師普遍認為，由於電池成本因
素，這個價格水平難以維持。

美國總統特朗普的兩位聯儲局理事提名人選，除了
經濟學家謝爾頓，另一位獲提名的是聖路易斯聯儲銀行
執行副行長沃勒（Christopher Waller）。外界相信，兩
位人選均會支持特朗普減息立場。謝爾頓更曾經公開表
示聯儲局應該減息。特朗普的提名必須獲參議院確認。

謝爾頓被視為聯儲局理事熱門人選之一，她早前接
受財經新聞CNBC訪問時曾表示，如果獲出任此職，將
在1至2年內將利率降至零水平，符合特朗普期待看到的
情況。謝爾頓在特朗普2016年競選總統期間擔任其經濟
顧問，曾經提出金融制度應該返回金本位制，也經常批
評聯儲局制度，被視為相當鴿派的人物。

謝爾頓現為歐洲復興開發銀行美國執行董事。據外
媒報道，謝爾頓周二晚發電郵表示，高興下午與特朗普
會面，同時表示，特朗普支持增長的經濟計劃，不應該
受到錯誤的菲利普斯曲線（Phillips Curves）思維破壞，
這種思維不利於有效經濟增長，並會與其他央行的額外
刺激措施對匯率產生的影響視而不見。

特朗普周二在Twitter貼文宣布他的聯儲局理事提名
人選。近期一段時間特朗普難以找到參議員可以接受的
聯儲局理事人選，在此之前他已經為填補聯儲局理事餘
下兩個空缺提名了四位人選，但全部未能獲取參議院通
過。牛津經濟研究院經濟學家認為，兩位人選的立場更
為鴿派，估計將會支持降低利率，這也是特朗普所想。

至於特朗普今次提名的另一位人選沃勒來自聯儲局
內部高級職員，或較之前的提名人選更有機會通過參議
員的審查。沃勒於2009年進入聖路易斯聯儲銀行工作，
之前為聖母大學經濟學教授，主力研究貨幣與宏觀經濟
理論及政治經濟學。而沃勒拒絕回應獲提名的消息。

沃勒與聖路易斯聯儲銀行行長布拉德關係密切，兩
人共同撰寫貨幣政策文件，沃勒早前接受外媒訪問時稱
，他認為沒有理由為加息而加息，沒有看到經濟任何過
熱狀況，不擔心失業率過低引發通脹，不接受菲利普斯
曲線思維。而所謂的菲利普斯曲線是認為失業率與通脹
之間存在反向關係，即低失業率引致通脹。

【大公報訊】記者鄭芸央報道：市場對貨幣寬鬆預
期升溫，美債價格上揚，10年期美國國債孳息觸及逾2
年低位，一度跌3基點至1.95厘，為2016年11月來最低水
平，該孳息由去年10月來高位3.26厘大幅下滑。美股方
面，道指早段曾升110點，高見26897點，進一步逼近歷
史高位。

市場幾乎肯定聯儲局7月30日至31日的政策會議將
會減息，聯邦基金利率期貨目前預計將會減息逾0.25厘
以上，一些交易員揣測可能減0.5厘。債市策略師認為
，聯儲局及歐洲央行等主要央行轉向鴿派，成為債券孳
息持續下行主要動力，市場抱看淡情緒，美國10年期債

券孳息有跌向1.7厘的風險。
金價周三升近六年高位，現貨金價一度升1.4%報

1425.62美元。周二曾飆升2.5%，為2016年6月來最大升
幅。紐約期金價格曾漲1.6%報1430.8美元。金市分析師
表示，市場相信聯儲局和其他央行採取更寬鬆措施，對
金價有利好作用，金價再度升穿1400美元顯示需求仍然
強勁。而商品分析師預計，技術上而言金價仍然向好，
上升阻力位介乎1435美元至1440美元，短期支持位在
1400美元至1410美元之間。其他貴金屬價格有升有跌，
鉑金價格曾跌0.2%至每盎司826.15美元；鈀金價格微升
0.1%報每盎司1559.45美元。

實 德 攻 略
實德金融集團策略研究部首席分析師 郭啟倫

澳元短期料反覆 上試0.725阻力

寬鬆預期升溫 債價金價齊向上

特斯拉上季交付量9.52萬部 遠勝預期


