
▲花旗銀行投資策略及環球財富策劃部主管黃栢寧（左）
及花旗銀行財富管理業務高級投資策略師陳正犖（右）

▲美國減息機會大增，利好息口敏感的本地地產股
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美國上周公布非農就業數據強勁，降

低市場對美聯儲7月份減息半厘的預期，

遏抑環球股市表現。不過，美聯儲主席鮑

威爾最新向投資者 「送暖」 。鮑威爾周三

在眾議院的言論被解讀為 「大放白鴿」 。

瑞銀認為鮑威爾回應市場對7月份減息半

厘的預期。美銀美林同樣指出，美聯儲或

在7月份會議後，宣布減息半厘。利率

期貨顯示，本月減息半厘的概率達到

26.1%。

A股走弱壓抑港股升幅
市場炒作美聯儲將會採取激進減息行

動，港股昨日曾經飆高378點，高見

28582點。然而，內地A股突然在高位下

滑回順，直接打壓港股市場氣氛，恒指在

高位無以為繼，收市時漲幅縮窄至227點

，報28431點。國企指數升82點，報

10784點。

花旗銀行投資策略及環球財富策劃部

主管黃栢寧相信，美聯儲本月將減息四分

一厘，未來息口走勢要視乎兩個因素，首

先是美國經濟，其次是中美貿易談判進展

。若果上述兩個因素保持不變，美國再減

息機會不大。他又指，恒指2019年預測市

盈率為11.8倍，低於平均的12.5倍，估值

合理，重申恒指今年目標30000點。

被問到三萬點目標是否計及減息因素

，黃栢寧稱，該目標並未計及減息因素，

因為美聯儲減息僅對港股構成短暫刺激，

大市表現最終與宏觀經濟掛鈎。若美聯儲

減息，恒指或受刺激向上，但背後卻代表

美國經濟轉差。

板塊建議，花旗看好中資消費、科網

股，並且高息公用股、大型銀行股。香港

股份方面，看好派息率較高及有折讓的地

產發展商，銀行則選擇性看好，濠賭股亦

可看高一線。

「量寬」是下半年投資主題
銳升證券首席執行官鄧聲興表示，美

國本月減息機會達到70%至80%，但減息

半厘，恐怕市場會擔心下半年再減息空間

縮窄，在好消息出盡下，反而限制後市向

上動力。若果減息四分一厘，對投資情緒

可能更好。他相信， 「量寬」 將會是下半

年投資主題，只是相對於五月份港股快速

抽升，後市會慢牛向上，皆因中美貿易談

判進展存在變數，投資者入市時會較審慎

。恒指短線在28000點至29000點上落。

個股表現，本地地產股受捧，新地股

價升2.2%，報134.6元；恒地（00012）

、新世界（00017）股價升1.6%，報43.2

元、12.4元。鄧聲興稱，在息口趨勢向下

，除本地地產股得益，內銀股亦屬於受惠

股，因為內地或會採取較寬鬆的貨幣政策

，增加市場流動性，銀行直接獲得更大授

信空間。

百威凍資逾380億 勢膺今年集資王

【大公報訊】上市公司踏入中期業績公布期，發布盈喜和盈

警的消息亦如雨後春筍不停湧現。最新發盈喜的公司有中化化肥

（00297），預計中期純利將按年升35%至55%，中海宏洋（

00081）的純利升幅更大，達75%至85%，受消息刺激，中海宏

洋昨日急升15%。另邊廂，廣南集團（01203）則預告盈利將下

跌55%。

中化化肥解釋，中期純利預計錄得顯著升幅，主要是因為公

司持續推進專業化和精益化運營，擴大戰略採購規模，增強差異

化產品銷售，強化下遊客戶綜合營銷服務；此外，旗下附屬公司

中化吉林長山化工有限公司的毛利水平與去年同期相比顯著提升

，扭虧為盈。盈喜消息在收市後公布，沒有反映在股價上。

中海外宏洋2018年上半年錄得綜合淨利潤10.14億港元，以此

推算，今年中期將錄得17.75至18.76億元綜合淨利潤。公司解釋

指，淨利潤增加主要是集團銷售物業所確認之收入及銷售物業之

毛利率有所上升，中海宏洋受追捧，股價大升15.1%，收報4.11

元。

發出盈利預警的廣南集團解釋說，公司綜合利潤料按年下跌

55%，原因有二，分別是集團持有的投資物業於去年錄得估值收

益，而今年不復現；聯營公司黃龍食品工業有限公司的政府補助

收入減少，導致虧損擴大。另方面，雖然馬口鐵產品銷量下跌，

但售價和單位毛利較去年同期上升，導致馬口鐵業務扭虧為盈。

【大公報訊】全球最大型新股百威亞

太（01876）昨日中午截止公開發售。市

場消息指，百威亞太傾向以招股價中間以

下價格定價。該公司招股價範圍是40至47

元，入場費每手約4747元。市場消息指，

其公開發售初步錄得約9倍超額認購，凍

資逾380億元。該股將於今日定價，本月

19日掛牌。摩根大通與摩根士丹利為其保

薦人。

根據路透Refinitiv統計，以百威亞太

招股價計算，集資額介乎約650億至764億

港元，是次的集資額已超越美國電召車應

用程式Uber今年5月於紐約上市集資81億

美元，相信可以問鼎今年的全球集資王。

中集車輛首日掛牌潛水
另外，中集集團（02039）分拆的中

集車輛（01839）昨日首日掛牌，但全日

潛水，開報5.9元，最低見5.8元，最高見

6.34元，收報6.14元，較招股價6.38元，

低3.8%，成交額2.59億元。不計手續費

，每手500股，蝕120元。另外，根據輝立

交易場，維亮（08612）、和泓服務（

06093）、安樂工程（01977）、華檢醫

療（01931）昨晚暗盤分別開報0.6元、

1.49元、1元及3.11元。四新股暗盤表現

方面，兩升兩跌，安樂工程及華檢醫療分

別收報1.09元及3.05元，低於其招股價

9%及0.6%，不計手續費，每手分別蝕

220元及20元。另外，維亮及和泓服務分

別收報0.7元及1.9元，高於招股價分別為

27.2%及48%，不計手續費，每手分別賺

1500元及1240元。

西聯：客戶擬遷內地生產線應對貿戰
【大公報訊】西聯環球商業匯款亞太

區企業對沖總監Simon Bishop表示，雖

然中美貿易重啟談判，但目前談判仍需要

一定的時間，相信短期未有結果。

另外，他亦見客戶已開始着手計劃將

生產工廠搬到其他地區，如越南、菲律賓

等地，為局勢轉壞作準備。然而由於越南

盾有外匯管制，故廠商在對沖上亦有其挑

戰。

對於英鎊的走勢，他預期今年年底英

鎊兌美元會跌至1.15水平，若約翰遜最終

可以成為英國首相，相信英國硬脫歐的機

會較大，屆時將會對英鎊構成更大壓力。

但目前由於一切亦未有定案，所以亦難以

預測。

另外，過去12個月，人民幣非常波動

，亦見很多客戶在過去四個月在本港的對

沖活動有所頻繁。他認為若人民幣兌美元

跌穿7算，這將會是中國在今年下半年需

要面對的重大風險，亦有可能為金融市場

帶來嚴重影響。

製造業方面，中國製造業自2017年年

底開始放緩，而中美貿易糾紛亦影響市場

整體情緒氣氛，下半年需要關注中國會否

有內部措施抵禦相關影響。

美聯儲會議紀錄顯示多數局內委員認為有減息的可能，市場憧憬美
國7月份減息半厘，港股昨日大幅抽高，最多漲378點，恒指收市時升
227點。息口敏感的本地地產股向好，新地（00016）股價升超過2%。
花旗銀行認為，雖然美國減息對股市有提振作用，但屬於短期性，維持
恒指今年目標30000點。分析認為，若果美國減息半厘，恐怕不利港股
進一步向上。

大公報記者 邵淑芬（文、圖）

花旗：維持港股今年三萬點目標
憧憬美月內減息半厘 恒指升227點

生產力局9月活動支援中小企
【大公報訊】近年政府向企業提

供的資助計劃多不勝數，包括：BUD

專項基金、科技券、創新及科技支援

計劃、專利申請資助計劃等等，多達

四十多個項目，但很多中小企所知有

限。

因此，香港生產力促進局將於9月

16至17日舉辦Fund Day，邀請負責

部門派員講解申請方法，讓中小企得

到更多支援。

社會衝突拖累經營 莎莎港澳收入挫12%
【大公報訊】本港於6月起爆發連串社

會運動，內地遊客減少，影響零售市道表

現，莎莎國際（00178）公布，今財年首季

度（4至6月）整體零售及批發業務營業額

按年下跌10.8%。其中港澳市場零售及批

發業務營業額按年下跌12%，同店銷售亦

下調15.3%。而港澳以外市場（包括中國

內地、新加坡、馬來西亞和電子商貿）的

零售及批發業務營業額則下降3.6%。

莎莎指，4至6月港澳市場營業額下跌

，主要受交易宗數下降8%所影響，其中本

地客及內地客分別下跌1.6%及12.9%，而

每宗交易平均金額則下跌5.2%至341元，

其中本地客及內地客分別下跌1.2%及

3.8%。

六月中下旬起銷情受壓
莎莎表示，儘管今年首季整體銷售表

現疲軟，但經過集團多方面的努力，港澳

地區零售銷售跌幅於4至6月首個星期持續

收窄。不過社會事件於六月份第二個星期

開始，影響了公司部分店舖的生意，導致

六月中下旬的銷情受壓，加上去年同期的

高基數效應，令首季表現滯後。

集團主席及行政總裁郭少明表示，鑒

於近期社會氣氛低迷，消費意欲減退，莎

莎會適時調整業務策略，以 「靈活應對各

種挑戰」 。他透露，集團正在調整產品組

合，以迎合不斷改變的顧客喜好和競爭環

境，亦會提升高端產品的供應和加強自家

品牌的關連銷售，推動銷售和改善毛利及

盈利能力。此外，郭少明稱公司會保持對

產品潮流的敏感度，及時推出潮流新品以

抓緊機遇，使產品更多樣化以配合顧客需

要。另外，未來公司亦會積極拓展批發銷

售渠道，以爭取更大市場份額和其獨家代

理產品的收益。展望未來，郭少明相信若

社會氣氛仍未緩和，將繼續影響經濟。集

團將積極採取不同的應變措施，加強發展

線上線下業務，讓企業得以穩健發展。

近期盈喜盈警股一覽
盈喜股

股份
雅生活服務(03319)
三一國際(00631)

中國海外宏洋(00081)
中化化肥(00297)

盈警股
股份

德昌電機(00179)
大昌行集團(01828)
中國糧油(00606)
廣南集團(01203)

昨收（港元）
16.18元
3.19元
4.11元
0.9元

昨收（港元）
15.02元
2.46元
2.49元
0.95元

變動
升10%

升近4.6%
升15%
無升跌

變動
跌13%

曾跌4%，收市升近1%
曾跌4%，收市無升跌

無升跌

莎莎4至6月零售營運數據
項 目

營業額

港澳營業額

港澳同店銷售

港澳每宗平均金額

港澳交易宗數

4至6月

18.8億元

15.8億元

無提供

341元

460萬宗

同比變幅（%）

-10.8

-12

-15.3

-5.2

-8

中環絮語

八達通年內可在iPhone上使用
【大公報訊】記者邵淑

芬報道：iPhone的用戶有福

了！千呼萬喚，八達通終於

可在iPhone和Apple Watch

上使用。八達通卡公司昨日

宣布，今年稍後，客戶將可

在iPhone或Apple Watch上

透過Apple Pay，使用八達通支付公

共交通及零售交易，並會於稍後公布

更多詳情。意味着iPhone用戶終可以

擺脫實體八達通卡，只用手機一 「嘟
」 即可隨時入閘搭車及付款購物。

八達通表示，一向致力提供創新

的支付服務，以配合客戶多元化支付

需要。事實上，過去iPhone用戶因

Apple不支援八達通的NFC（近場通

訊）功能，以至八達通App很多功能

均未能應用，變相廢掉一半武功，僅

Samsung 用 戶 才 可 使 用 Smart

Octopus的全面服務。

早前已有傳媒指將於今

年推出的iOS 13的測試版中

，發現特定的Apple Pay

Octopus編碼，當時已估計八

達通可望加入Apple Pay。現

時於市面上流通的八達通逾

3600萬張，香港人使用的手機品牌，

不是Apple就是Samsung，兩大品牌

佔據市場高達七成，即八達通有很大

部分實體卡可望無卡化。

至於iPhone用戶最關心的是何時

可以使用Smart Octopus服務呢？看

來應該是iOS 13正式推出的日子，而

按過去慣例，新iOS系統會於新款

iPhone發表後才開放正式更新，而新

款iPhone發表會通常於9月舉行，即

iPhone用戶最多等多兩個多月，使可

使用Smart Octopus服務了！

中海宏洋中化肥齊發盈喜
▲

西聯環球商業匯款亞太區企業對沖總
監Simon Bishop 大公報記者陳玉蓮攝


