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港交所建議，修訂《反收購規則》，

延長控制權易手後 「注入新資產」 及 「出
售舊業務」 的限制期由24個月增至36個月

。另外，評核上市公司的交易有否構成借

殼或賣殼時，港交所會檢視 「一連串安排

」 而非單一交易。上市公司在合理接近時

間，一般為36個月內的收購、出售、終止

業務或發股融資等交易，會被合併檢視。

最後是限制上市公司透過大規模發股籌集

現金，並以此收購或開展龐大新業務，變

成讓新業務借殼上市。

強調已詳細考慮各界意見
港交所上市主管戴林瀚表示，是次的

修訂進一步加強《上市規則》有關反收購

行動的規定及持續上市準則，有助交易所

應對市場上層出不窮的借殼上市手法，提

升對殼股活動的監管。他認為，已詳細考

慮所有回應意見，並對原有建議作出部分

調整，以反映市場意見，相信最後落實的

新反收購規則，有足夠的靈活性應對不斷

轉變的反收購行為。此外，港交所亦修改

了持續上市準則的部分建議修訂，包括向

受其他監管機構規管的公司，如經營銀行

業務的公司、保險公司及證券公司提出豁

免。

是次諮詢共收到121份回應，當中包

括上市發行人、專業團體、業界組織及律

師事務所等多個團隊。普遍而言，大部分

支持解決借殼上市及殼股活動問題的倡議

，有部分人對特定的反收購行動建議表達

關注並提出具體意見，主要圍繞反收購行

動建議可能被詮釋為適用於對企業的日常

業務活動。亦有部分人士認為建議或使規

模較小的發行人進行併購活動時遭遇較多

阻礙。對表現欠佳或從事夕陽行業的發行

人而言，他們認為建議會令這類發行人難

以透過進行收購扭轉業務情況。另外，有

一部分個別人士不同意是次修例，並認為

目前的 「上市規則」 意見已有足夠監管。

亦有個別人士提出24個月是一個合理的分

界線，但部分條例限制新買家的可塑性，

認為應從寬處理，而在極端個案中大部分

是為公司救亡的情況下才出現，故應交與

股東的特別股東大會決定，而非監管機構

責任。

證監稱聯手打擊違規行為
證監會行政總裁歐達禮表示，政策的

修改標誌着該會在根據《上市規則》打擊

與借殼上市及殼股相關的不當活動方面，

向前邁進一大步。該會將與港交所同步進

行各自的監察工作，並會在適當情況下介

入，行使該會的法定權力，以對付損害本

港市場的聲譽及穩健性的活動。

歐達禮補充，希望透過上市向公眾集

資的企業，都必須符合嚴格的準則，但有

些企業卻蓄意使用不正當的手法來規避有

關規定，以致出現嚴重問題。為此，證監

會與港交所將運用各自的監管工具，以達

致雙管齊下的效果，從而大大增強兩家機

構解決有關問題的能力。

近年來，借殼上市及與殼股相關的活動盛行，此等活動吸引投機者
炒賣從中獲利，但同時削弱投資者對市場的信心。港交所（00388）去
年就限制借殼上市活動進行諮詢，一年後港交所公布諮詢總結，並同時
宣布將於今年10月1日起修訂《上市規則》，擴大反收購交易的定義、
收緊大規模發行證券借殼上市及持續上市準則。

大公報記者 陳玉蓮

收緊借殼 注入資產期限增至三年
新例十月生效 港交所：有助應對層出不窮手法

【大公報訊】記者李永青報道：鷹君

（00041）旗下Eaton Club總裁嚴嘉敏表

示，位於旺角朗豪坊辦公大樓48樓的共享

工作間，料將在9月開幕，總面積為17398

平方呎，可容納250個工作間，而一個工

作間月租由7000元至9000元，租約期為1

個月至2年，料開業後10個月出租率可達

100%。她說，除朗豪坊外，Eaton Club

亦在中環冠君大廈5樓設據點，並在今年

第四季將於冠君大廈10樓及明年在鷹君中

心3樓，各增設一個Eaton Club，屆時將

有4個據點，涉及6萬至7萬方呎樓面，未

來將考慮租用其他商廈發展業務。

嚴嘉敏指出，朗豪坊之Eaton Club項

目間隔靈活，採用可移動式間牆，可按照

租戶需求調整格局，亦提供不同類型的辦

公室，如2至25人使用的小型辦公室，中

型辦公室可供25至50人使用，大型辦公室

更可讓50至150人使用；同時，提供可摺

疊辦公桌，桌面可供書寫。

鷹君共享辦公室月租逾七千

【大公報訊】據外電報道，澳門博彩

（00880）旗下 「路氹上葡京」 開幕日期

再度延遲，目前正就原有的250億元貸款

延期一事，向貸款機構尋求同意。

相關貸款條例的修改包括將竣工日期

由今年8月15日延遲至明年3月31日，開幕

日期由原定的今年12月31日推遲至明年12

月31日，這些條例需獲得大部分借貸人同

意。對此花旗發表報告稱，目前該行預期

「上葡京」 的開幕日期為2020年年中，但

若其延遲至2021年1月1日，將下調其

2020年至2021年的EBITDA較預期跌逾兩

成。

儘管如此，花旗仍表示對 「上葡京」
項目有信心，料此次延期事件對目標價無

太大影響，並指其目標價保持在12元，仍

然對其持 「買入」 的投資評級。

該行續指，將會關注澳博將於7月30

日公布的中期業績，並等待管理層提供關

於 「上葡京」 的最新信息。另外，預計其

第二季收入按年跌1%至85.24億元，

EBITDA按季跌1%至10.62億元；並料其

第二季貴賓廳及中場的賭徒按季分別跌

2%及1%。

上葡京開幕傳再延一年 券商料影響微

陳百里：港文創產業與灣區具協同效應
【大公報訊】由亞太文化創意產業總會舉辦的 「

第4屆香港文化創意產業大獎2019頒獎典禮」 暨 「第3

屆理事會就職典禮」 昨日在港舉行，並邀得香港商務及

經濟發展局副局長陳百里擔任主禮嘉賓。本屆共有11

位得獎者獲獎。陳百里在致辭時表示，港府會同其他大

灣區城市一道，推動灣區文化創意產業發展，而大灣區

對文創產業需求較大，相信香港文創產業在大灣區發展

能發揮協同效應，有利於香港文創產業 「走出去」 。

廣西與港簽文創合作備忘
同場，亞太文化創意產業總會會長馬維業與 「

2019亞太文化創意產業品牌大賽」 （北海賽區）項目

合作機構代表陳子雄簽署合作備忘錄，共同推進廣西北

海市與香港兩地的文創產業發展。馬維業介紹，雙方將

秉承平等互惠、資源分享、優勢互補、共同發展的合作

理念，達成互惠共贏的緊密合作關係，共同推進廣西壯

族自治區北海市及香港兩地的文創產業發展。

馬維業認為，粵港澳大灣區及北部灣為香港迎來

巨大的投資及發展機遇，加上融合香港文創高尖人才和

中國旅遊文創資源優勢，故藉是次與北海市合作，聯合

舉辦 「2019亞太文化創意產業品牌大賽」 ，大賽分為

內地賽區和海外賽區兩大組成部分，總部設於香港，內

地賽區首個舉辦地點定於北海市，相信此活動定必成為

兩地的經典活動及成為大灣區及北部灣地區文創合作的

一個新機遇。

除了粵港澳大灣區與北部灣，亞太文化創意產業

總會還期望能與緬甸和馬來西亞建立更緊密的策略合作

關係，加強與其他亞太地區國家及商會的聯繫。

金記冰室冀傳承飲食文化
據了解， 「香港文化創意產業大獎2019」 旨在表

揚對香港本地創意產業有貢獻的企業及專家，及繼續發

掘更多具潛力的文化創意產業新秀。大會以業界或公眾

認受性及社會責任等作為評審標準，共選出11位得獎

者，包括黎美言拳擊舞蹈創辦人黎美言、紅點子創作（

香港）創辦人李嘉俊、鴻福堂集團創始人謝寶達、金記

餐飲創辦人謝海發等。

成立於1967年的金記冰室，至今已有逾50年歷史

，目前在港共有12間店舖。謝海發期望，能傳承香港

的飲食文化，同時透過現代化的管理方式讓更多人體會

「香港的古早味」 。該公司未來會積極探討與內地的合

作商機。

▲亞太文化創意產業總會會長馬維業（圖中前右）
，與 「2019亞太文化創意產業品牌大賽」 （北海賽
區）項目合作機構代表陳子雄（圖中前左）簽署合
作備忘錄 大會供圖

【大公報訊】本地整體樓市寒風愈吹

愈冷，本地地產股跌未停。新世界（

00017）、信置（00083）股價跌至一個

月低位；新世界股價跌1.8%，報11.68元

；信置股價跌1%，報13.04元。本地暴力

事件遏抑市民消費意欲，H&M擬棄租恒隆

地產（00101）租舖，恒隆地產股價跌

0.6%，報18.96元。

光銀國際研究部主管林樵基表示，近

期社會事件利淡本地地產股投資氣氛，而

收租股壓力相對較大。基於預期社會事件

會持續一段時間，投資者今季宜遠離地產

股，直至樓市回穩為止。實德金融策略研

究部首席分析師郭啟倫稱，連串社會事件

對樓市衝擊力度較預期為低，或因賣家不

急於出讓住宅，所以樓價並未大跌。他估

計，樓價回調10%便有機會喘定，因為調

整幅度足夠吸引購買力重投市場。至於地

產股，後市潛在下跌空間不會多於10%。

整體大市表現方面，港股昨日牛皮偏

軟，恒指昨日跌196點，報28397點，全

周累跌367點。國企指數跌77點，報

10853點，全周跌56點。恒生地產分類指

數跌至42000點邊緣，跌0.6%，報42008

點，全周累跌2.2%，是過去八星期最大單

周跌幅。

樓市吹逆風 地產股未止瀉

2019年
5月

港交所股價近期走勢
279
274
269
264
259
254
249
244

（元）

6月 7月

5月20日低見
242元

昨日收報
268.60元
跌0.20元

【大公報訊】對於諮詢文件，金融界

立法會議員張華峰原則上支持，並冀全面

整頓 「啤殼」 的歪風，然而他表示，在追

求嚴格監管的同時，亦不能忽略上市公司

的實際營運及整體市場效率。

另外，張華峰不同意部分建議，當中

包括將控制權易手後 「注入新資產」 及 「
出售舊業務」 的限制期由24個月延長至36

個月，以及限制上市公司發股籌集龐大現

金收購新業務。

張華峰認為建議雖然可以加重 「啤殼

」 成本，打擊投機分子，但 「辣招」 會殃

及池魚，阻礙其他上市公司的正常注資、

收購、轉型為引入新股東等企業活動。對

於持有相關公司股份的小股東而言，公司

無法透過引入新股東或新業務轉型翻身，

更會令小股東蒙受損失，令投資化為烏有

。他認為港交所可以善用手上的酌情權及

審批權，嚴格檢視上市公司提出的注資或

賣產方案是否合情合理。

長實（01113）表示，原則上支持收

緊借殼上市相關條文的修訂。長實表示，

認同港交所對於在借殼活動中的證券投資

活動的憂慮，以及提高對投資者的保障措

施，但證券買賣是上市公司在資金盈餘情

況下正常的財務活動，故現時上市公司所

涉的收益豁免不應受到影響。另外，長實

表示，上市發行人在識別或披露交易方身

份時會受到限制，特別是交易披露中的對

方的最終受益擁有人可能受到保密協議的

約束，或者在某些投資方面不能確定受益

擁有，而且在識別身份上會面對困難。

中國平安保險（02318）認為將三年

來的交易或安排視為一連串的交易或安排

不適當。認為隨着新經濟、新商業模式不

斷創新發展，社會商業交易效率亦會不斷

持續提升。新經濟企業較傳統企業而言更

是發展快速的企業。而目前其他城市已有

新經濟公司從創立到IPO成功上市所用的

時間不到三年的案例，因此三年是否為監

管規則監管適用的合理評估時間值得商

榷。

張華峰：􀎠辣招􀎡或礙企業轉型新業務

【大公報訊】實習記者沈慧盈報道：
受惠 「美獅美高梅」 於去年2月開業後持續

增長，及主場賭枱贏率上升，美高梅中國

（02282）截至今年6月底止半年總收益同

比升24.55%至112.97億元，經調整

EBITDA升33.3%至30.77億元。其中，次

季總收益升25.66%至55.35億元，經調整

EBITDA增41.35%達14.58億元。大行對

其業績意見有分歧，其中里昂稱業績遜預

期，富瑞和美銀美林則認為符合或高於預

期。

今年上半年，美高梅中國總收益增長

逾24%，其中來自 「美獅美高梅」 的收益

大增逾1.28倍，惟 「澳門美高梅」 收益跌

7.12%。單計第二季度， 「澳門美高梅」
收益及經調整EBITDA分別按年增長

3.49%和16.21%； 「美獅美高梅」 分別

按年增長70.84%和1.48倍。

里昂表示，美高梅中國經調整

EBITDA低於預期約5%。基於今年增加新

賭枱、賭枱贏率上升508個基點及有新貴

賓博彩區於上年開業，故主場地賭枱贏額

按年增加36%。該行認為， 「澳門美高梅

」 中場業務被蠶食情況已見穩定，而 「美
獅美高梅」 中介人賭廳仍處於開業初期，

故稱美高梅整體中場和高端中場表現健康

，貴賓廳則未見復甦。給予 「買入」 評級

，目標價看18.09元。

富瑞認為，美高梅中國業績符合預期

，維持 「持有」 評級及目標價17.2元。該

行引述管理層指，對高端中場業務的前景

維持樂觀，而美獅美高梅第2期的擴展

計劃還處於初步階段，未來兩年暫未有

大額資本開支。美銀美林認為，美高梅

中國次季經調整物業EBITDA高於該行及

市場預測，上調今明兩年EBITDA預測，

目標價亦輕微上調至18.5元，重申 「買入

」 評級。

此外，摩通表示，雖然該公司估值處

於低水平，仍看好下半年及明年前景，並

預計路氹項目有機會拉高盈利，重申 「增
持」 評級。

賭枱贏率升 美高梅半年收益增24%

各界回應
證監會

律師事務所

中國平安保險

安永

•借殼上市的手法層出不窮，目標是上市公司的業務性質產生
根本性的變化，及其大股東、董事及管理層出現重大變動

•不同意一連串安排的準則，這樣會對上市發行人造成很大的
不確定性

•將三年來的交易或安排視為一連串的交易或安排不適當
•支持將借殼上市相關的法律法規作出修改，歡迎推出更多可
保護少數股東權益的措施

近年部分或涉
借殼交易企業

建築股
劍虹集團（01557）

莊勝百貨（00758）

SHIS（01647）

半導體生產業務
泰邦（02203）

珠寶商
錢唐控股（01466）

▼
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