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上述央行負責人表示，關注內地金

融控股公司發展較快，有利於滿足和類

企業和消費者對多元化金融服務需求，

提升服務經高質量發展的能力。但實踐

中一些金融控股公司，主要是非金融企

業投資形成的金融控股公司盲目向金融

業擴張，存在監管真空，風險不斷累積

和暴露，制定《辦法》以加強對非金融

企業投資形成的金融控股公司的監督管

理。

不得抽逃金融機構資金
在金融控股公司股東的條件及禁止

行為方面，《辦法》提到，金融控股股

東或實際控制人應當核心主業突出，投

資動機純正，制定合理金融投資商業計

劃，不盲目金融擴張，並且法人治理結

構完善，股權結構和組織架構清晰，股

東、受益所有人結構透明，經營管理能

力較強，風險管理和內部控制機制有效

、財務狀況良好。金融控股公司股東應

當以合法自有資金投資金融控股公司，

不得以委託資金、債務等非自有資金以

及投資基金方式投資金融控股公司，不

得委託他人或者接受他人委託持有金融

控股公司的股權。金融控股公司應當以

合法自有資金投資金融機構，不得對金

融機構進行虛假注資、循環注資，不得

抽逃金融機構資金。

在關連交易方面，《辦法》禁止金

融控股公司所控股金融機構向金融控股

公司提供融資、向其他關聯方提供無擔

保融資，向關聯方提供融資或擔保不得

超過該金融機構註冊資本的10%或該關

聯方註冊資本的20%，禁止金融控股公

司所控股金融機構和非金融機構接受金

融控股公司的股權作為質押標的，金融

控股公司對金融控股集團外的擔保餘額

不得超過金融控股公司淨資產的10%。

對內部交叉任職須隔離
《辦法》完善了 「防火牆」 制度，

明確金融控股公司不得從事非金融業務

；對內部交叉任職、信息共享等進行合

理隔離；對並不符合《辦法》要求的企

業集團設置合理過渡期，即辦法實施前

存在的、符合金融控股公司設立條件的

企業集團，若在股權結構、投資與金融

業務相關的機構的比例、高級管理人員

兼職等方面未達到《辦法》的監管要求

，由金融管理部門根據企業集團的實際

情況，確定期限進行整改，以促進平穩

過渡。

該負責人透露，央行會同相關部門

將建立統一的金融控股公司監管信息平

台，要求金融控股公司按規定進行信息

報告和信息披露。金融控股集團應具備

與其資產規模和風險水平相適應的資本，

下一步，將以併表管理為基礎，制定金融

控股集團資本充足性監管的具體細則。

科創板首周25股均漲140%
【大公報訊】記者毛麗娟深圳報道：

在中美貿易摩擦陰雲的籠罩下，二季度中

國內地商業地產交易總額同比下降19%至

402億元（人民幣，下同）。戴德梁行最

新發布的《大中華區資本市場快訊》顯示

，在一季度活躍市場的推動下，今年上半

年交易總額較去年同期仍上漲3.3%，總計

達1258億元。

戴德梁行大中華區資本市場部主管李

志榮稱，儘管二季度投資額放緩，市場中

仍有不少資金充足的買家，正在積極找尋

和等待合適的投資時機。

二線城吸引外資目光
李志榮表示，買賣雙方在價格上仍有

約10%至20%的落差，造成交易談判時間

的延長。不過隨着市場上可售物業的不斷

增加，預計價格將在下半年有所鬆動。目

前收益率正處於歷史低點，短期內資產價

格的下調預計也將促使收益率回升。他透

露，許多大型機構買家正瞄準一線城市核

心優質物業，然而目前此類型的可售資產

仍十分匱乏。一旦市場上有可售的高標的

優質物業或大型資產包，勢必將促進投資

額再次回升。

第一太平戴維斯華南區董事長林木雄

透露，儘管貿易摩擦令到不少機構放緩了

在內地購置寫字樓的計劃，但中國經濟本

身在發展中，不時有優秀企業成長起來，

他們是內地優質物業的主要需求方，一定

程度上封殺了優質物業的降價空間。

戴德梁行亞太區研究部主管林榮傑也

認為，內地經濟目前展現出強大韌性，一

系列刺激政策的出台也已取得了一定積極

效果。

他估計，若貿易摩擦沒有進一步升級

，外資將繼續活躍於內地商業地產投資市

場。長期看中國龐大的地產市場規模，以

及多樣化的城市、物業類型將持續吸引投

資者的目光。

戴德梁行大中華區資本市場研究及預

測主管陳妍斐坦言，得益於當地人口及可

支配收入的快速增長，二線城市核心地區

的購物中心不斷吸引國內外投資者的目光

。同時，物流地產以較高的投資回報率，

以及新建用地的相對緊缺而持續受到投資

者的追捧。

戴德梁行的報告顯示，二季度天津和

成都兩地均錄得大規模零售地產投資，分

別達79億及22億元。

商廈成交季跌19% 優質企趁機搶買

金融控股公司不得從事非金融業務
央行公布管理辦法 治理亂象防範風險

中國央行昨日正式就《金融控股公司監督管
理試行辦法》公開徵求意見。《辦法》確立宏觀
審慎管理、穿透監管、協調監管原則，明確董事
、監事、高管人員的任職條件；嚴格股東資質監
管，通過正面清單和負面清單的方式，規定成為
金融控股公司股東的條件及禁止行為。中國央行
有關部門負責人表示，出台《辦法》有利於建立
一個規範的市場，促進各類機構有序競爭、良性
發展。《辦法》對金融機構、非金融企業和金融
市場的影響正面，風險可控。從長期看，有利於
治理金融亂象、整頓金融秩序，最終防範系統性
金融風險。

大公報記者 彭巧容

中國
經濟

人行公布《辦法》內容
•金融控股公司的主要業務是對所投資的金融機構進行股
權管理。《辦法》允許金融控股公司在獲得中國央行批
准的前提下，開展除股權管理外的其他金融業務

•對於企業集團設立的金融控股公司，允許其投資經金融
管理部門認定與金融業務相關的機構，但投資總額帳面
價值原則上不得超過金融控股公司淨資產的15%

•對於集團整體被認定為金融控股集團的，其非金融總資
產不得高於集團總資產的15%

•曾經虛假投資、循環注資金融機構，曾對金融公司或金
融機構經營失敗或重大違規行為負有重責任，不得成為
金融控股公司主要股東、控股股東或實際控制人

•《辦法》實施後，新增金融控股公司、金融控股公司股
東、金融控股公司和所控股金融法人層級原則上不得超
過三級

•未經中國央行批准為金融控股公司的，不得註冊登記為
金融控股公司。名稱中也不得使用 「金融控股」 、 「金
控」 、 「金融集團」 等字樣

•金融控股公司違反《辦法》或發生重大風險時，央行等
相關部門將視情況採取限制經營活動、分紅或相關權利
；責令限期補充資本、轉讓股權等監管措施，給予警告
、罰款等

•難以持續經營，嚴重危害金融秩序、損害公眾利益的金
融控股公司，依法進行市場退出

科創板五日交易情況 （單位：億元人民幣）

-
總成交額
平均換手率
平均市盈率
當日漲幅最高

第一日
485
77%
120倍

安集科技

第二日
228
36%
112倍

東鑫科技

第三日
227
38%
122倍

福光科技

第四日
292
46%
128倍

天淮科技

第五日
196
31%
120倍

航天宏圖

總計
1428
-

120倍
-

▲科創板首周5個交易日，25隻個股平均
漲幅約140%

【大公報訊】記者王芳凝報道：科創

板昨日回調，成交總額亦較前一交易日下

降96億元（人民幣，下同），達196億元

；但科創板首周5個交易日，25隻個股平

均漲幅約140%，總成交逾1400億元。對

比十年前創業板個股首日最高漲幅為

210%，但其後隨着爆炒高潮消退，出現

了價值回歸走勢。分析稱，科創板走勢將

越來越 「穩」 ，未來一段時間科創板走勢

或與創業板開板初期相似，但也可能因兩

者機制等方面的不同而有異。

科創板昨日結束不設漲跌幅限制的交

易周，首批25家公司股價較發行價均實現

不同程度上漲，其中，安集科技全周漲幅

最大，較發行價上漲約350%。相較本周

前4個交易日，科創板股昨日走 「穩」 。

截至收盤，僅航天宏圖、交控科技上漲，

大部分個股卻出現回調走勢，福光股份、

安集科技跌幅超過10%，其中福光股份跌

幅近15%。

市場短期漸回歸理性
據科創板規則，下周一開始，首批25

隻新股漲跌幅限制為20%，科創板的走勢

將回 「穩」 。東北證券研究總監付立春認

為，短期科創板股票將趨向於理性定價。

中期看，波動區間會逐漸收窄，市場更成

熟，定價更加理性，個股分化會更加明顯

。長期而言，隨着新股增多，加上漲跌幅

限制，科創板市場將逐漸回歸理性，估值

將回到更加理性的水平。上投摩根科技前

沿基金經理李德輝認為，科創板投資需要

投資者以長期視角、從行業趨勢和個股挖

掘的角度看科創板投資。

十年前開板的創業板，首日暴漲後，

次日及第三日最高漲幅分別為10%及5%

。中金證券最新研報指出，科創板未來一

段時間表現的特徵可能繼續與創業板開板

初期保持相似，但也可能因為兩者在投資

者結構、申報價格機制、融資融券機制等

方面的不同而迥異。

A股影響有限僅微升
科創板對其他板塊影響有限，主板表

現受多方面因素綜合影響。截至昨日收盤

，滬綜指、深成指分別升0.24%及0.04%

；創業板指跌0.25%。中金證券稱，影響

A股近期走勢有多方面因素，包括經貿關

係、全球降息周期、7月底中央政治局會

議定調的預期、中報業績等。建議關注科

技硬件、汽車及零部件、農業等板塊。

【大公報訊】港交所（00388）發出

公告，與滬深交易所就科創板A＋H公司股

票納入滬深港通股票範圍安排達成共識。

根據滬深港通現行業務規則，A＋H股公司

股票屬於滬深港通股票範圍，原則上包括

在上交所科創板上市的A股及其對應的H股

。由於上交所科創板是一個全新的板塊，

在交易、監管、投資者適當性管理等方面

與上交所主板存在差異，通過滬股通參與

科創板交易需要進行相應的業務、技術評

估及準備工作。

有鑒於此，滬深港交易所經協商決定，

A＋H股上市公司的A股為科創板股票的，

將在滬港兩市相關業務技術準備工作完成

後納入滬股通股票，具體納入時間另行公

布；基於對等原則，其對應的H股屆時也將

同步納入滬深港通下的港股通股票。A＋H

股上市公司的H股屬於恒生綜合大型股指

數、中型股指數或小型股指數成份股而納

入港股通股票的則不受上述安排影響。

科創板股納入港股通達共識

◀優質企業仍
在尋找一線城
市優質物業的
投資機會

大公報記者
毛麗娟攝

專家：最嚴監管直指隱患
【大公報訊】記者張豪上海報

道：市場人士認為，擬出台的《金

融控股公司監督管理試行辦法》，

可說是涉及了從建立到運作的整個

過程，直指非金融企業陸續暴露的

風險，可被看成是史上最嚴的監管

措施。

復旦大學證券研究所研究員王

堯基認為，一些地方金融機構風險

越來越大，逆周期下陸續暴露出越

來越大的風險，自包商銀行5月24日

被接管以來，市場對包括中小銀行

在內的金控公司潛在風險暴露憂心

忡忡。《辦法》的出台正是直指防

範這些可能的 「隱患」 。

上海社科院經濟研究所研究員

尹良富認為，是次《辦法》將金融

控股集團視為一個整體實施監管，

實行並表監管，並識別金控公司實

際控制人和最終受益人，同時有序

整頓和約束事實上已形成的金融控

股集團的風險，防範金融風險跨行

業、跨市場傳遞。

西部證券宏觀研究員朱一平坦

言，這是金融監管的持續加碼。繼

包商銀行事件後，《辦法》規範非

金融企業通過投資金融控股公司向

金融業的盲目擴張。明確金融控股

公司不得從事非金融業務，對金融

控股公司的資本合規性實施穿透監

管，建立資本充足性監管制度。這

也可以被看成是史上最嚴的監管措

施。

同濟大學經濟管理學院黨委書

記金福安強調，對於規範金融控股

公司發展，希望盡快出台有關金融

控股公司的監管法規，清理規範金

融控股公司發展的呼聲在業界早已

提出。此次《辦法》就監管範圍、

市場准入、股東資質、資本來源和

資金運用、公司治理和關聯交易、

風險防範、設置過渡期等七個方面

提出了詳盡而嚴格的要求，可以說

是涉及了從建立到運作的整個過程

，對於目前個別高風險金控公司陸

續暴露的風險是有針對意義的。

◀中國央行
昨日正式就
《金融控股
公司監督管
理試行辦法
》公開徵求
意見


