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投資全方位

日式連鎖零售商店
逆市攻港

香港人赴日本旅遊必到的熱門

購物地點──日式連鎖雜貨商店 「唐
吉訶德」 （DonDonDonki／驚安之

殿堂）近日登陸香港，首間分店在尖

沙咀美麗華廣場開幕，引來大批顧客

前去排隊，荃灣海之戀商場2樓分店

亦將於年底開業，為何愈來愈多日本

零售品牌選擇來香港開分店？

其實，最近香港的零售表現一般

。消費情緒在環球經濟環境未明情況

下相當審慎。整體而言，近月零售業

銷售表現維持疲弱。根據政府統計處

本月發表的最新零售業銷貨額數字，

2019年5月的零售業總銷貨價值較去

年同月下跌1.3%。6月份跌幅進一步

擴大至6.7%，其中珠寶首飾、鐘表

及名貴禮品銷貨價值下跌17.1%，藥

物及化妝品下跌4.1%，而食品、酒

類飲品及煙草跌1.3%。由此可見，

香港的零售市場雖然充滿挑戰，但其

實仍然有一定的生存空間。

唐吉訶德選擇逆市來港發展，另

一個原因是其對自己業務的信心，自

第一家唐吉訶德開業以來，公司實現

銷售和營業利潤的持續增長。截至今

年7月，唐吉訶德的銷售額已連續23

個月保持增長，總銷售額達9415億

日圓（約665.7億港元）。可觀的收

益令集團可以不斷擴充資源，令集團

現時的分店數目增加至超過400間，

而且不只是日本本土，更遍布亞洲。

除了進軍香港以外，未來還計劃擴充

到海外其他國家及城市，並預期在美

國和東南亞合共開設100家門市。

除了唐吉訶德外，亦有其他日式

連鎖店計劃來港發展，其中另一深受

港人歡迎的日本藥妝店龍頭松本清，

宣布將於香港及越南兩地開設分店，

將會引入日本化妝品、健康食品。據

報道指，松本清認為香港市場漸成熟

，消費者愈來愈關注美容和個人健康

，預計對日本化妝品和健康食品有一

定需求，而且預計日本本土市場將會

萎縮，相信日式藥妝店在香港有一定

潛力。

另一已進軍香港的日本零售控股

公司迅銷（06288）旗下走平價服裝

路線的GU，同樣在上月在荃灣廣場

開設新分店，自2017年打入香港市

場，GU已經在香港開設4間店舖，荃

灣廣場店將會是第5間。GU一直以廉

價服飾作招徠，以香港現時流行的速

食時裝潮流為主，深受時下年輕人歡

迎，而且已在香港取得成功。

七成港人認為現屬置業壞時機
花旗銀行最

近公布2019年第

2季市民置業意向

調查結果。調查

結 果 顯 示 ， 在

2019年第二季，有71%受訪者認為

現時屬於差或極差的置業時機，在年

齡組別21至29歲的年輕受訪者當中，

亦有超過七成認為現非置業好時機。

而認為現時屬於好或極好置業時機的

受訪者比例，由2019年第1季的4%

下降至2019年第2季的2%。

回望2019年第1季，市民對樓價

走勢的看法有所逆轉，更多受訪者觀

望香港樓價在未來12個月上升。來到

2019年第2季，受訪者對樓價走勢的

看法與去季相若，有28%受訪者認為

樓價會在未來12個月下跌，而認為樓

價在未來12個月上升的受訪者比例則

有36%。

不少市民觀望未來樓價上升，但

沒有完全影響受訪者對置業的興趣。

在2019年第2季，有25%的受訪者表

示現時對置業非常感興趣或頗感興趣

，比例仍屬近年高位。在年齡組別21

至29歲的年輕受訪者當中，亦有接近

四分之一受訪者表示現時對置業非常

感興趣或頗感興趣。

筆者認為調查結果可以反映，不

少市民觀望樓價會持續攀升，對於置

業仍感一定興趣。故建議有意置業的

市民應首先衡量自己的置業能力，全

面評估個人的財務狀況及負擔，並選

擇一個適合自己的按揭計劃。

是項調查為花旗銀行委託香港大

學社會科學研究中心，以隨機抽樣電

話訪問形式，在2019年6月訪問超過

500名香港市民。自2010年開始，

花旗銀行進行季度置業意向調查，

以評估香港市民現時的置業情況、

了解其置業的意向及對未來樓價走勢

的意見。

（作者為花旗銀行零售銀行業
務主管）

至叻理財
李貴莊

社會動盪令人心惶惶
美聯儲局減息四

分一厘，美股借 「好
消息後實沽貨」 的傳

統智慧，大跌三三三

點，對近期急轉直下

的港股，再插一刀。香港金管局雖然將

基本利率由二厘七五降至二厘半，但並

無銀行跟隨減息。港股在惡劣環境下，

由頭跌到尾，收市報二七五六五，跌二

一二點，是第二日下挫，兩日失去五八

一點。

昨日最低潮時，恒指連二七五○○

關也失守，只報二七四九五，不過亦有

人想守一守這個關口。遂在買意稍增之

下吃掉一批低價貨，這從昨日的成交金

額增至七百九十九億元可見一斑，這一

成交為七月三日成交八百零四億元之後

最多。

香港的社會動盪仍處膠着狀態，激

進分子不肯收手，持續玩火，並不停地

搞擾民活動，而每逢周六及周日的集會

遊行，更令人反感，因為大家都不知道

遊行之後是否又來衝擊及打砸的激鬥了

。這也是很多市民強烈要求警方對這一

類的遊行不要再批 「不反對通知書」 的

原因，警方堅持原則，一定會得到廣大

市民的支持。

長實業績公布，不計出售投資物業

這一項目，其中期盈利是較二○一八年

為高的。較能取悅小股東的是中期息由

四角七仙增至五角二

仙，即增加了五仙。

此外，長實現金流持

續強勁，負債比率

僅百分之○點五，

財務非常穩健，這是

它最具優勝之處，尤

以面對複雜多變的局勢

，長實可攻可守還是有相

當優勢的。

恒指二七五○○關能守與否，關

係到這一回合的下調會於何底，若這一

關守不住，支持又再退至二七○○○。

現階段對後市不作揣測，採見一步行一

步，動亂能否迅速平息起頗大的作用。

華夏動漫徘徊低位分注收集
市場觀望已

久的7月美國聯儲

局議息昨日終塵

埃落定，官方拍板減息四分一厘，提前

結束縮表並啟動MBS贖回後再投資美

債的計劃，整體來說符合市場預期。

會後聯儲局主席鮑威爾補充減息主

因為促通脹回升至2%水平，且僅為中

期政策調整，既不代表展開漫長的減

息周期，亦不代表年內只會減息一次

，某程度上進一步削弱市場對貨幣政

策放鬆的期望，利率期貨更顯示年內再

減息一次的機率頓時由零急升至逾四

成。

同時由於早前小部分投資者預料儲

局本輪減息幅度達二分一厘，看法過度

偏鴿，會後美元即時走強，美股立馬回

吐，恐怕仍有短暫沽壓。

華夏動漫（01566）近年積極將旗

下動漫IP帶入電競產業，推動VR電競

遊戲升級，賺取賽事門票、周邊產品、

贊助及廣告費、電競俱樂部及選手、直

播平台等相關收益。去年整體股東淨利

按年急升180%至約5840萬元，應用以

上策略的多媒體動漫娛樂業務錄得理想

佳績，相關收入按年上升接近9.8倍，

溢利超過9000萬元，晉升集團的主要

利潤來源。

集團上兩星期於深圳動漫節期間開

設 「5G+VR華夏動漫館」 ，遊戲涵蓋

旗下數碼遊藝項目以及多款國內外優質

動漫產品，同時舉辦 「第二屆華夏動漫

杯5G+VR全國電競大賽」 並於直播頻

道廣播，其間每日瀏覽人次平均超過10

萬人，且錄得100萬人次線上線下互動

紀錄，在公司的品牌及產品宣傳來說可

謂成功圓滿。

目前集團正與中國奧園（03883）

等發展商合作，打算將華夏世嘉都市樂

園引入其一二線城的商住項目，加快資

金回籠及強化品牌效應，相信未來集團

將可藉此提升IP角色的投資價值及遊戲

吸引力。

現時集團股價於上市後低位徘徊，

投資者不妨分注收集。

鑒於內地人口

老化問題嚴重，數

年後內地的高齡人士或將快速增長，醫

療需求料能持續。同時，內地居民的醫

療消費開支有持續增加的趨勢，2019

年上半年全國居民醫療保健支出同比增

長9.42%，均有利醫療行業持續發展。

投資者可留意於內地經營互聯網醫療健

康平台的平安好醫生（01833）。

集團近期先後宣布與北大方正人壽

、珠江人壽、民生人壽保險等多家保險

公司達成戰略合作，正全面地切入商業

保險領域。同時，與北京中國醫科大學

航空總醫院、四川省第二中醫院、南昌

大學第四附屬醫院等全國近50家大型醫

院達成戰略合作，共建新型 「互聯網醫

院」 ，用AI醫療科技打造互聯網醫院新

生態體系。其中平安好醫生的 「醫院

雲」 系統將與合作醫院的HIS系統

打通，形成網上診療平台、處方共用平

台和健康管理平台的 「三合一」 互聯網

醫院管理平台。

集團2018年度業績顯示收入穩定

高速增長，虧損收窄，實現營業收入

33.38億元人民幣，同比增長78.7%。

公司淨虧損9.13億元人民幣，同比下降

8.8%。期內，集團註冊用戶達2.65億

和月活躍用戶達5470萬，錄得按年升

幅37.6%和85.4%。集團通過擴張和收

購打造覆蓋全國的醫療健康服務網路，

醫療健康服務網路覆蓋全國，涵蓋

3000間醫院（包括超過1200間三甲醫

院）以及1300間體檢中心、1200間牙

科診所、120間醫美機構和1.5萬間藥店

，議價能力和平台優勢鞏固集團龍頭地

位。

集團上半年業績將於8月6日公布，

隨着內地醫療消費市場規模的增長和使

用者習慣改變，預計集團收入將保持

穩定高速增長。技術走勢上，股價近

期見底回升，並重上50天線（約

33.05元），走勢上轉強，建議於約

33.5元買入，目標價為38元，止蝕價為

跌穿30元。

（筆者為持牌人士，並沒持有上述
股份）

好醫生中報料佳 目標38元

責任編輯：邱家華
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美減息停縮表效用成疑
美國經濟支撐不住，聯儲局終於出招減息停

縮表，但成效難以預料。事實上，特朗普不斷挑
起貿易戰，損害自身以至全球經濟，令減息效用
大打折扣。

金針集

美聯儲局一如市場預期減息四

分一厘，為十年來首次，並提早落

實停止縮減現時三萬六千億美元的

資產負債表規模（停縮表），保持市場

較為充裕流動性。

不過，包括美股在內的全球股市卻

不升反跌，一方面是聯儲局並無發出進

入減息周期的明確信號，令大幅減息的

市場預期降溫；另一方面則是特朗普政

府推行美國優先政策，到處挑起貿易戰

火頭。因此，不宜高估聯儲局掉頭減息

提振美國以至全球經濟的效用。

困擾全球經濟變數仍多
今次美國連環出招，減息與停縮表

，反映美國經濟確實出現問題。從次季

經濟增速顯著放慢一個百分點至百分之

二點一，可見貿易戰對美國經濟已造成

一定程度影響，加上減稅等擴張財政政

策隨着時間推移而漸告失效，餘下板斧

只有將貨幣政策重新轉向寬鬆。

即使美國貨幣政策開始出現轉向寬

鬆的跡象，但全球經濟不確定性增加，

特別是美國貿易保護主義，令減息利好

經濟作用大打折扣。

特朗普鮑威爾像在鬥氣
其實，一五年底以來的加息周期，

美國合共加息九次，幅度為兩厘二五。

換言之，聯儲局手上振興經濟的 「子彈

」 不多，但目前美國有必要減息，以應

對世界經濟下行、貿易爭端對美國經濟

造成影響，加上通脹持續疲弱，長期達

不到百分之二目標，隨時步上日本後塵

，陷入通縮困局。

市場憂慮聯儲局 「換帥」
然而，美國總統特朗普與聯儲局主

席鮑威爾好像在鬥氣。面對特朗普一再

施壓減息之下，鮑威爾就在聯儲局十年

來首度減息之日，發表了利率鷹派言論

，直言 「減息只是經濟周期中的政策調

整，不代表長期減息周期開始」 ，暗

示減息如同打預防針，防範經濟下行

，未來未必大幅減息，似乎有意反駁特

朗普的大幅減息論調，維持聯儲局獨立

性。

值得留意的是，特朗普在回應鮑威

爾利率鷹派言論時稱 「再次失望」 ，令

人擔憂特朗普會否向鮑威爾 「開刀」 ，

出現聯儲局 「換帥」 的情況，目前實在

難以預料，這成為全球經濟與金融市場

一個重大風險來源。

另外，今次美國減息對香港經濟與

樓市利好作用也是有限。由於港息過去

多年並無追隨美息上調，加上港元拆息

與匯率受到不同因素影響，因而本港銀

行昨日按兵不動，維持港息不變，相信

美息連續累積減息一厘或以上，港息才

有較大減息的條件。就算有減息因素，

相信香港樓市也升不起。
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