
貿戰升溫 人幣11年後再􀎠破7􀎡

􀎠破7􀎡原因
•受單邊主義和貿易保護主義措施及對中
國加徵關稅預期等影響，但人民幣對一
籃子貨幣繼續保持穩定和強勢，這是市
場供求和國際匯市波動的反映

• 「7」 更像水庫的水位，豐水期的時候
高一些，到了枯水期的時候又會降下來
，有漲有落，都是正常的

•今年以來，人民幣在國際貨幣體系中仍
保持着穩定地位，人民幣對一籃子貨幣
是走強的

中國央行回應人民幣匯率􀎠破7􀎡
􀎠破7􀎡後走勢

•長期取決於基本面，短期內市場供求
和美元走勢也會產生較大影響

•中國是主要經濟體中唯一的貨幣政策
保持常態的國家，人民幣資產的估值
仍然偏低，穩定性相應更強，中國有
望成為全球資金的 「窪地」

•中國央行有經驗、有信心、有能力保
持人民幣匯率在合理均衡水平上基本
穩定

對企業和居民的影響
•老百姓出國旅遊、境外購物、子女海外
上學較受影響

•不希望企業過多暴露在匯率風險中，支
持企業購買匯率避險產品規避匯率風險

•建議樹立 「風險中性」 的財務理念，敘
做外匯衍生品應以鎖定外匯成本、降低
生產經營的不確定性、實現主營業務盈
利為目的，而不應以外匯衍生品交易本
身盈利為目的
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人民幣兌美元匯率走勢
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昨日在岸人民幣收跌1.33%，創

2015年8‧11匯改以來最大單日跌幅，盤

中最多跌1031點報7.0447，晚上10時，

更見7.0496；離岸人民幣更是創紀錄新低

，而每百港元兌人幣報90.49。中國央行

昨日在答問中表示，中國實行的是以市場

供求為基礎、參考一籃子貨幣進行調節、

有管理的浮動匯率制度，匯率波動是常態

。央行強調， 「7」 不是堤壩，一旦被衝

破大水就會一瀉千里； 「7」 更像水庫的

水位，豐水期的時候高一些，到了枯水期

的時候又會降下來，有漲有落。

每百港元兌人幣升至90.49
央行稱，市場化的匯率形成機制有利

於發揮價格槓桿穩定調節供求平衡的作用

，在宏觀上起到調節經濟和國際收支 「自
動穩定器」 的功能。今年以來，人民幣在

國際貨幣體系中仍保持着穩定地位，人民

幣對一籃子貨幣是走強的。目前美歐等發

達經濟體貨幣政策轉向寬鬆的背景下，中

國是主要經濟體中唯一的貨幣政策保持常

態的國家，人民幣資產估值仍然偏低，穩

定性相應更強，中國有望成全球資金的 「
窪地」 。

分析師指， 「破7」 並沒有多大的實

際意義。華寶基金副總經理李慧勇認為，

「破7」 意味作為一個國家政策工具之一

的匯率可以更加充分地發揮經濟調節作用

。同時，匯率的浮動也為內地貨幣政策例

如準備金率、利率政策打開了空間，利率

和匯率能更加協調的發揮經濟調控作用。

央行表示， 「破7」 後，外匯管理改

革開放，進一步提升跨境貿易和投資便利

化，更好地服務實體經濟的政策取向不會

改變。對企業和居民，央行建議他們專注

實體業務，不要將精力過多用在判斷或投

機匯率趨勢上，要樹立 「風險中性」 的財

務理念，敘做外匯衍生品以鎖定外匯成本

、降低生產經營的不確定性，不應以外匯

衍生品交易本身盈利為目的。

「不鼓勵（貶值），不害怕（浮動）

，不干預，加強資本管理。」 中國社科院

學部委員余永定昨日表示， 「中國經濟的

基本面並不支持人民幣大幅貶值，即便匯

率出現暫時超調，最終還是會回到由基

本面決定的水平上，更何況還有資本管

理這道防線。」 對中國的經濟發展應該

有信心。

無大幅貶值的基礎條件
交通銀行首席經濟學家連平也指出，

「經濟增長保持在6%至6.5%之間」 、 「
CPI控制在3%以內」 等一系列指標會基本

實現，人民幣匯率並沒有出現持續大幅度

貶值的基礎條件，中國經濟的基本面支撐

人民幣匯率基本穩定。下半年到明年，在

逆周期宏觀政策推動下，內需增長、包括

投資和消費都保持平穩運行，應該對匯率

發揮積極作用。

李慧勇相信，在中國經濟加快轉型，

防範化解風險向縱深發展，中國經濟的風

險降低了，這些都有助人民幣穩定，人民

幣價值不會因短期風險而改變。

【大公報訊】記者王莉杭州報道：曾

經一度是各大銀行門口一道風景線的 「換
匯黃牛」 ，如今卻變得稀稀拉拉，在杭州

某家銀行門口，一位坐在隱蔽角落的 「黃
牛」 輕聲向過路行人詢問： 「換美元嗎？

比銀行便宜，再不換後面還要漲呢。」
「黃牛」 告訴記者： 「我們也就是賺

點差價，低價買進外匯，然後高價賣出，

價格肯定比銀行便宜一點，而且不用審查

，沒那麼麻煩的手續要辦，也不受每人每

年5萬美元的匯率限制。之前，匯率徘徊在

6.5、6.7左右的時候來換的人還挺多的，大

家可能還都擔心人民幣會繼續貶值，現在

都突破7了，願意在這個點上來換的人越來

越少了。」
他分析，早在今年4月的時候，人民幣

兌美元已經出現持續貶值的跡象，那時候

很多留學、出國旅遊或者購物等有剛需的

人都已經有所準備，提前換好了。不過，

他也透露，雖然小額度、自用的客人少了

不少，但一些純投資的以及一些高淨值資

產人群還是會來找他們兌換，他說： 「這
批客戶每人每年5萬美元的規定限額都是用

完的，所以超出部分只能找我們來換。」

􀎠換匯黃牛􀎡門庭冷落生意減
【大公報訊】記者盧靜怡、王莉報道

：啟德教育廣州分公司美國研究生部經理

熊靜告訴大公報，內地留學生到美國，每

年約準備5萬美元。 「這次人民幣匯率下

跌，學生赴美留學一年預計要增加1萬元

人民幣，直接增加了今年9月赴美留學的

成本，會有一批學生受影響。」
隨着人民幣對美元匯率不斷上升，加

上近期美國不斷發生槍殺等安全事件，杭

州的沈女士最終決定將孩子遊學目的地由

美國改為英國。她早在今年5月就決定暑

期要帶孩子去美國遊學。當看到匯率突破

7的時候，她說： 「看來我最終更改目的

地的決定還是正確的選擇，按照5月底的

匯率，1美元對人幣匯率是6.33左右，按

照現在匯率，成本增加近10%。反而這幾

天英鎊匯率還有下降的趨勢。」
她還說： 「還有個重要因素就是感覺

現在美國太不安全了，上周末24小時之內

就發生了兩起槍擊案，29人死亡，我查了

一下新聞，今年以來美國已經發生了20幾

起槍擊案了，已經有125人死了，想想都

覺得恐怖，所以還是去英國吧。英國也有

世界上頂尖的大學，像牛津、劍橋，而且

現在也是英國的打折季，陪孩子看完學校

後，我還可買買買，反正英鎊也划算。」

赴港購物意願降
人民幣貶值，內地遊客赴港購物的意

願也在降低。平時會到香港購買電子產品

的廣州市民楊先生告訴記者，短期內不會

再考慮赴港購物。 「本身實惠可靠的進口

正品是香港購物的優勢。但是在人民幣貶

值，以及香港治安混亂的大環境下，這樣

的優勢對我來說吸引力實在不是很大。」
去年直達香港的高鐵開通後，東莞白

領譚小姐開始熱衷到香港購物。 「我到香

港主要買點護膚品、化妝品等等。雖然人

民幣貶值，但其實香港貨品比起內地跨境

電商，種類更齊全，而且可以現場試用，

還是有吸引力。」 不過，她坦言最近香港

秩序很亂，近期不會選擇到那邊購物。

赴美留學成本增 一年多1萬人幣

央行：有能力保持匯率合理穩定
中美貿易摩擦升溫，人民幣兌美元中間價昨日

下調229個基點，推低在岸人民幣匯價快速 「破7」
為11年首現，當日收盤跌936個基點報7.0352。另
至晚上7時，人民幣兌港元跌穿9算，港元兌人民幣
報0.9049。中國央行分析稱，人民幣 「破7」 是受
單邊主義和貿易保護主義措施及對中國加徵關稅預
期等影響，今年以來人民幣兌一籃子貨幣還是保持
穩定和強勢，並重申央行有經驗、有信心、有能力
保持人民幣匯率在合理均衡水平上基本穩定。

大公報記者 張 豪

【大公報訊】記者王莉杭州報道：杭

州的宋阿姨打開手機突然看到一條新聞 「
人民幣對美元匯率破7」 ，於是趕緊打開手

機銀行頁面進行結匯操作，她告訴記者：

「3年前，看到美元匯率一路從6.2走到6.9

，那時候想着可能還會上漲就買了一些，

誰知道之後匯率又跌下來了，一套就套了

兩年多。今天看到破7的消息，趕緊換成人

民幣了，感覺還是人民幣更穩當一些。」

「我當時是6.9左右買進的，到今天

7.02賣出，還好沒有虧本。」 宋阿姨說：

「去年最低點的時候，我天天看帳戶裏錢

的變動，最多的時候虧了好幾萬人民幣。

那時候都後悔死了，拿出來明擺着要虧錢

，但放着美元存款利息又那麼低。就中間

出國旅遊有取了一部分出來用，但那其實

也是不划算的，還不如當時直接用人民幣

換美元匯率更低。」

她給記者算了一筆帳，如果這筆錢當

初沒有買美元的話，兩年多的時間，就算

是買銀行最基本的理財產品獲得的利息收

益也已經遠遠超過了現在的收益。她說：

「當初也是跟風，身邊有朋友去買了，說

美元肯定會漲，買一點放在那裏就算是自

己出國用，到時候方便又划算。這是我第

一次買美元，我想也是最後一次了，就當

是交了學費買了教訓。」

散戶心得：􀎠還是人幣更穩當􀎡

【大公報訊】記者王芳凝報道：人民

幣兌美元 「破7」 及財新服務業PMI創階段

新低等不利因素影響下，收市滬綜指、深

成指及創業板指分別跌1.62%、1.66%及

1.63%，北上資金淨流出30.65億元（人民

幣，下同）。分析稱，短期市場或擔心人

民幣貶值造成外資流出，但長期看，MSCI

、富時羅素等提升A股納入比例及A股整體

估值較低仍將吸引外資流入。目前，A股處

於中報窗口期，投資者需謹慎 「排雷」 。

截至昨日收盤，滬綜指、深成指及創

業板指分別收報2821.50、 8984.73及

1531.37點。兩市成交額合計4161.60億元

，較前一交易日縮量8.8%。國金證券分析

師邱於表示，A股昨日走弱還受上周美聯儲

降息，但鮑威爾會後表態 「偏鴿」 程度不

及預期、中美貿易再現波折、部分企業中

報業績不達預期等影響。

值得一提的是，黃金板塊昨日逆勢大

漲，山東黃金、榮華實業等個股漲停，赤

峰黃金、中金黃金、湖南黃金等均漲超8%

。此外，科創板延續強勢表現，25隻股票

全線收漲。新光光電漲停，天准科技、容

百科技漲逾10%。

展望未來，邱於認為，8月仍處於蓄勢

期。宏觀角度看，如要迎來較大行情，或

仍需基本面和政策面的共振。短期看，9月

中美將進行下一輪經貿磋商，若中美關係

改善或對短期風險偏好有所提升，若進

展不大，則關注國內政策進一步的發力

空間。

西部證券宏觀研究員朱一平預計，本

輪人民幣貶值周期將持續一段時間，利好

對人民幣匯率更為敏感的貿易部門。

財新服務業PMI五月低
7月財新中國服務業PMI報51.6，較前

值回落0.4個百分點，錄近5個月來新低。

由於此前發布的7月財新中國製造業PMI升

至49.9，當月財新中國綜合PMI最終報50.9

，較前值高0.3個百分點。財新智庫莫尼塔

研究董事長、首席經濟學家鍾正生提醒說

，目前中國經濟並未處於失速下滑的境地

，經濟減速是波動、可控的過程。

多重不利震散A股 外資續流出30億

▲滬綜指昨日大跌1.62%，收報2821點

【大公報訊】記者
王芳凝報道：央行網

站昨日引述中國央行行

長易綱（圓圖）表示，8

月以來人民幣匯率波動是市場

驅動和決定的。無論是從中國經濟的基本

面看，還是從市場供求平衡看，當前的人

民幣匯率都處於合適水平。

他重申，堅持市場決定的匯率制度，

不搞競爭性貶值，不將匯率用於競爭性目

的，也不會將匯率作為工具來應對貿易爭

端等外部擾動。

「當前，中國經濟穩中有進，經濟增

速在主要經濟體中位居前列，展現出了巨

大的韌性、潛力和迴旋餘地。」 易綱表示

，國際收支總體平衡，外匯儲備充足，外

匯市場上套期保值的企業越來越多，中國

和主要發達經濟體的利差處於合適區間，

能夠支撐人民幣匯率的基本穩定。

易綱續稱，人民銀行和外匯局將保持

外匯管理政策的穩定性和連續性，保障企

業和個人等市場主體合理合法的用匯需求

。深化外匯領域改革開放，進一步提升跨

境貿易投資自由化便利化水平。
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易綱：不搞競爭性貶值

中美貿戰


