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環球經濟處於多事之秋。中美貿易談

判未見曙光，日韓貿易爭端又不斷加劇，

韓國8月份首10日出口按年減22%，日本7

月份機床訂單按年減33%，連續第10個月

下滑。其他亞洲國家經濟亦顯露頹態，新

加坡第二季度GDP按年增長0.1%，官方

下調全年GDP的增長預測介乎0%至1%。

投資者原本對新興市場經濟存在戒心，阿

根廷民粹總統候選人Alberto Fernandez

在初選大敗現任總統馬克里，觸發市場恐

慌情緒爆炸，除阿根廷股債匯急插，其他

新興市場貨幣亦受到拖累下跌。

內憂外患爭相減倉
香港內憂持續，外患不斷增加，投資

者採取 「有沽錯、無放過」 策略，爭相減

持倉位。恒指昨日再跌543點，報25281

點，自今年高位30280點，累跌4999點。

國企指數跌151點，報9846點。主板成交

額增加42%，至842億元，顯示投資者避

險情緒高漲。全日下跌股份1464隻，上升

股份只有329隻。

銳升證券首席執行官鄧聲興認為，阿

根廷經濟規模並不算大，即使發生債券違

約事件，擴散面亦有限，不能與歐洲國家

的情況相提並論。不過，中美貿易談判膠

着，而環球經濟面亦欠明朗，對市場構成

利淡影響，恒指短線料可企穩在25000點

以上，期望美聯儲9月份減息可以改善市

場情緒。

跌穿二萬五或分段吸納
實德金融策略研究部首席分析師郭啟

倫稱，自第二季開始，投資者對環球經濟

前景已不敢樂觀，今次阿根廷總統初選結

果觸動到市場神經，他們未待爆發金融危

機便沽貨離場。雖然環球經濟短期尚不會

出現衰退，只是並無見到正面事件，不排

除掀起新一浪新興市場走資潮。恒指有機

會下試24700點，估計在該水平會吸引投

資者開始分段吸納。

貴金屬價格上漲，國際金價周二曾升

1.4%，觸及1527.28美元／盎司。本地金

礦股造好，中金國際（02099）股價升

12.3%，報10元；山東黃金（01787）股

價升11.9%，報19.8元。國際銀價亦造好

，帶動中國白銀（00815）又被炒高，漲

34.7%，報1.28元。

郭啟倫認為，金礦股並非直接對沖目

前市況，只是相比其他類型股份為佳。投

資者注意控制注碼，小注買入金礦股。鄧

聲興稱，黃金有避險功用，但金礦股並非

必然跟隨金價上漲，況且金價升勢亦未必

持久。投資者只宜短線操作金礦股。

貿戰拖累 理文造紙純利跌43.6%

重點拓內地 利朗半年多賺14%

【大公報訊】記者李永青報道：受貿

易戰影響，理文造紙（02314）中期股東

應佔溢利為16.8億元，按年跌43.6%，每

股盈利38.35仙，派中期息13仙。首席執

行官李文斌表示，受貿易戰影響，生意額

明顯下跌，內地包裝市場紙需求萎縮約

25%，料市場競爭相當激烈，導致供過於

求的情況出現。他又說，正在國外尋找不

同收購機會，除紙、漿及廁紙外，亦會尋

找其他與行業相關的投資機遇，即使進行

收購，派息比率仍可維持30%至35%。

未來或併購相關行業
李文斌表示，預計下半年仍受中美貿

易戰持續影響，市場變化不會很大，7、8

月份，每噸紙價曾下調50至60元人民幣。

他指出，自2018年中美貿易戰開啟，內地

包裝紙業務相對有所萎縮，加上從2017年

開始，中國陸續推出有關限制廢紙進口的

政策，相關限制政策的出台，一定程度上限

制了原材料的供應，對內地造紙行業產生

一定衝擊，集團的廢紙回收受到影響，集團

一直積極尋求其他方法替代廢紙入口。

期內，集團的財務狀況繼續保持穩健

。截至6月30日，該公司的銀行結餘及現

金為42.02億元。他指出，未來有計劃用

資金尋找商機，甚至對造紙之外的行業進

行併購，但細節暫時未能透露。

理文化工中期少賺26%
另外，理文化工（00746）公布，截

至今年6月底止半年，股東應佔溢利4.01

億元，按年減少26.4%，每股基本盈利

48.6仙；中期息每股派18仙。

期內，集團錄得總營業額17.19億元

，較去年同期下跌12.0%，集團毛利率為

39.7%，較去年同期下跌9.1個百分點；而

淨利潤率為23.3%，較去年同期下跌4.6個

百分點。2019年上半年，受到環球經濟局

勢不明朗所影響，下游市場對化工產品需

求變得波動，內地化工產品價格自2018年

上半年因為供不應求造成的高位持續向下

。加上政府對化工行業實行新的安全標準

，集團積極配合，在工藝安全，生產設備

上完善更新，但期間影響集團的產能負荷

，令產品成本上升，毛利受壓，影響集團

在上半年的邊際利潤。

阿根廷總統馬克里在總統初選失利，被民粹候選人大幅拋離。投資
市場擔心阿根廷爆發債務違約危機，當地股債匯急插，加劇港股昨日拋
壓，大市成交額急增43%，恒指以接近全日低位報收，下瀉543點。市
場風險上升，貴金屬價格走高，多隻金礦股獲資金追捧，股價漲幅超過
一成。美國剔除部分中國進口商品在加徵關稅名單，並把針對其餘貨品
加徵關稅日期押後至12月，消息刺激恒指夜期一度反彈549點，見25760
點。

大公報記者 劉鑛豪

美突緩加關稅 恒指夜期反撲近600點
拉美債務危機港股瀉543點 金礦股漲一成
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環球最新政經事件
•阿根廷總統馬克里初選失利，
阿根廷股匯債殺跌

•日本7月機床訂單同比銳減
33%，連續10個月下滑

•新加坡第二季度GDP按年增
長0.1%，預期為0.2%；GDP
按季下跌3.3%

•歐元區8月份ZEW經濟景氣指
數報-43.6，預期為-28.5

•英國4至6月失業率3.9%，預
期為3.8%

•韓國擬把日本從貿易白名單中
剔除

證券界對後市觀點
專家

銳升證券
鄧聲興

實德金融
郭啟倫

評論

阿根廷經濟規模並不算大，即使發生債券違約事件，擴散
面也有限。恒指短線料可企穩在25000點

環球經濟短期並無見到正面事件，不排除掀起新一浪新興
市場走資潮。恒指有機會下試24700點

貴金屬板塊股份表現（單位：港元）

股份
中國白銀(00815)
靈寶黃金(03330)
中金國際(02099)
山東黃金(01787)
招金礦業(01818)
紫金礦業(02899)

昨收
1.28
1.72
10.00
19.80
11.28
3.17

升幅
+34.7%
+18.6%
+12.3%
+11.9%
+8.0%
+4.9%

2019年
5月

理文造紙（02314）
5.6

5.2

4.8

4.4

4

（元）

6月 7月 8月

7月2日
高見5.63元

昨收4.01元，
跌0.06元

【大公報訊】美國商務部給予華為禁

令寬限期將於下周一屆滿。據報華為已聘

請律師展開游說工作，但高盛擔心，美國

不大可能延長寬限期，導致中美貿易戰升

溫，中方或報復行動。消息利淡手機設備

股，富智康（02038）股價跌4.1%，報

0.93元；比亞迪電子（00285）股價跌

2.4%，報10.52元；但舜宇光學（02382

）逆市上升，漲0.4%，報86.4元。5G股

同樣捱沽，京信通信（02342）股價跌

3.9%，報1.69元；中興通訊（00763）股

價跌2.1%，報19.44元。

外電披露美國參議院的文件顯示，華

為在7月份已開始游說工作，主要集中在

出口管制、貿易制裁等議題。不過，高盛

則擔心，華為的寬限期屆滿後，美國不大

可能延長寬限期，導致中美貿易關係惡化

，中方或會有報復行動，屆時市場將出現

震動。

銳升證券首席執行官鄧聲興稱，中興

通訊、舜宇光學是通訊設備板塊中較可取

的股份，尤其是舜宇光學，因為即使是低

價手機，使用雙鏡頭的情況亦愈來愈

普遍。

華為寬限期將屆 5G手機股捱沽

【大公報訊】實習記者陳巧瑤報道：
中國利朗（01234）昨公布中期業績，錄

得純利3.9億元（人民幣，下同），按年

升14%。每股盈利32.5分，派中期息每股

18港仙及特別中期股息每股8港仙。上半

年同店銷售則錄得高單位數增長。

集團主席王冬星表示，由於公司主要

經營內地銷售業務，因此中美貿易戰對公

司影響較少。他表示，今年7月份同店銷

售有中單位數的增長，因此有信心下半年

同店銷售也會有高單位數增長。可是面對

經濟環境的不確定性，公司對開新店的態

度比較審慎，同時保持足夠現金流，以穩

定企業發展。

集團副主席王聰星表示，利朗的銷售

主要在內地3、4線城市，事實上，中美貿

易戰已令1、2線城市客戶的消費信心下降

，因應環境變化，該公司主動調整訂貨增

長，以免貨存壓力過高。在主張 「提質不

提價」 的同時，也提高供應鏈管理和生產

端，當市場情況轉好，有能力快速補單。

另外，毛利率輕微下跌，主品牌對毛利率

的貢獻相對明顯，收入比去年同期升

19.1%至15.4億元。同時，今年全年淨開

店目標增為200家店舖，主要集中於3、4

線城市。

光大水務落實121項目 涉額224億
【大公報訊】中國光大水務（01857

）昨公布，截至6月底止半年，股東應佔盈

利4.2億元，按年增長13.4%，每股基本盈

利15.51仙；末期息每股派息3.74仙。期內

，集團錄得收入24.85億元，按年增加

5.29%。

期內，集團除利息、稅項、折舊及攤

銷前盈利8.3億元，同比升6%。集團已落

實121個環保項目，涉及總投資約224.16

億元（人民幣，下同）。其中，建成投運

項目91個，涉及總投資約115.79億元；建

成完工項目1個，涉及投資約0.38億元；在

建項目8個，涉及總投資約35.25億元；籌

建項目21個，涉及總投資約72.74億元。

此外，集團承接2個工程總包（ 「EPC」 ）

項目及1個委託運營項目，合同總額約1.46

億元。

集團旗下多個項目憑藉優質工程建設

及運營管理，獲得國家、省、市等級別的

嘉許和認可。此外，期內，集團旗下項目

獲批多項資金補貼逾800萬元。

【大公報訊】萬洲國際（00288）公

布中期業績，上半年按年多賺10%至5.69

億元（美元，下同），派中期息5港仙，

期內，收入下跌0.38%，至111.27億元。

生物公允價值調整前純利按年跌16%至

4.63億元。集團表示，純利下跌主要由於

中美貿易戰及非洲豬瘟持續所影響。

集團旗下雙匯發展總裁馬相傑表示，

二季度業績下跌，主要是4月至5月的成本

大幅上升所致，集團已採取相關措施控制

，預期下半年可以反映其成效，有信心可

以做得更好。萬洲股價昨日收報6.72元，

跌2%。

雙匯或擴大養殖規模
馬相傑表示，集團已推出多項節省成

本措施，當中包括調整產品結構、控制成

本及管理創新及提高營運效率等，預料相

關措施下半年陸續見效。原材料成本上升

，集團可轉嫁消費者。他表示，上半年集

團作出3次調整價格，下一次調整價格計

劃需要按原材料成本的整體情況而定，暫

時未有調整價格的計劃。他表示，若下半

年豬價明顯上升，不排除第四季上調

價格。

馬相傑表示，內地屠宰行業的集中度

與美國仍有一段差距，雖然雙匯的屠宰量

大，但在內地市場佔比仍十分小。他認為

，若行業集中度提升可幫助提升管理。另

一方面，現時內地養殖及屠宰業均被低估

，故擴張及兼併亦是一個理想的方式，未

來會視乎雙匯的發展戰略，若有合適機會

，不排除進行併購或自行擴大養殖或屠宰

規模。

美國業務方面，史密斯菲爾德食品公

司首席財務官Glenn Nunziata直言，關稅

對集團的盈利能力有一定影響，而且貿易

戰對集團出口至內地的成本亦有所影響，

集團會作出相應措施應對，當中包括繼續

發掘更多出口市場，將豬肉出口至其他國

家。集團近年一直致力開拓更多市場，美

國上架的植物性蛋白產品，預期首階段最

快9月底推出8款，產品主要集中零售渠道

。他認為，美國市場具潛力，因為利益水

平或可貼近高端產品，但未來一至兩年規

模不會太大。

豬價上揚 萬洲末季或加價

▲左起：利朗首席財務官高玉蘭，副主
席王聰星，主席王冬星，集團戰略發展
中心總監章宇峰

【大公報訊】舜宇光學（02382）昨

日公布上半年業績，期內收入155.74億元

（人民幣，下同），按年上升30%；毛利

增長23%，至28.64億元；毛利率18.4%

，較2018年中期減少1個百分點。股東應

佔溢利14.31億元，增長21%。每股攤薄

後盈利1.3065元；維持不派中期股息。舜

宇光學上半年經營活動現金淨額顯著增強

，上升93%，至11.58億元。

各業務表現，舜宇光學旗下光學零件

業務首六個月收入約37.73億元，按年增

加42%，佔公司總收入比重由去年的

22.2%，提高至24.2%。手機鏡頭出貨量

增長37.8%；車載鏡頭的出貨量較去年同

期增長約24.8%。光電產品業務，首六個

月收入116.79億元，按年增加27.1%，佔

公司總收入比重75%，去年同期為

76.7%。

舜宇半年純利增加93%

▲左起：理文造紙財務總監張國強、首
席執行官李文斌、主席李文俊


