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心水股

石藥（
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09
3）

長實（
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11
3）

京信通信（
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34
2）

▲美匯偏強遏不住金價上升，這一
波升浪有機會向上挑戰二千美元

投資全方位

港股一波大浪遠未結束

香港的股市現在最現實的，也是

最與時俱進的當今全球政治經濟學的

一個個案。中間體現了全球大國之間

的對碰。也現實的殘酷的告訴大家：

什麼是標準，什麼叫利益，什麼叫

現實！

全球二三線到頂級大國都多多少

少參與這場遊戲。但絕大部分都是旁

觀者，也是以談笑用兵的態度在玩弄

這個政經遊戲！

承接早前所說的策略，上周的我

是有點超然，有點瀟灑地放開心懷地

賭一把，完全沒有停止買貨。到了上

周，市場開始反高潮而行，竟然連續

升了數天，也給我以最好的回報和力

量再走下去。略懂天命的我，在這個

時候更知道何是人算不如天算，也要

知天命的重要。另外，上周我已經落

實把黃金資產慢慢的清貨，再套利轉

移到人民幣和能源資產。

過去兩天美匯指數再度走高。往

上向98.5的水準進發，黃金也進一步

回調，人民幣也（尤其在岸的價格）

也進一步調低，所以我對這走勢，個

人來說是十分歡迎的。

至於港股，我覺得這一波浪的走

勢是遠遠沒到結束的時候。我相信現

在又回到波段的中間了，上下都可隨

時有3000點的大波幅！即23000至

29000點間六千點的震盪，所以大家

要做好風險控制和注碼的投放，才是

現在安身立命的第一條戒律！而這當

中也有很多大大小小的熱點。其中深

圳再定位就是一個很耀眼，也是特別

要注意的一個關注點。弄不好，就是

一個資產大轉移和城市定位關乎大家

身家性命的大事了。

香港的媒體在政治上蓄意含糊，

但是在經濟利益跟城市定位上，其實

從來都比較清醒的。中央這一波操作

已經深深地刺痛着這一些媒體的要害

了。大家看看這數天主要港媒的說法

就知道了。對我個人來說，這個事情

就更加堅定我以後擁抱大灣區的決心

。而且就是那幾個月，現在的大灣區

已經不是幾個月前大家說的大灣區了

！我不是隔江猶唱後庭花的那種人。

擁抱祖國，跟隨大的發展方向和步伐

，是唯一的正確的人生和投資的路

徑！

突然想到，英美最近這樣折騰，

這樣無恥的操作，就有點像我們說技

術走勢裏邊的消耗性上升的最後階段

。最後的一波操作往往是激烈的上下

大波動，也更證明了後面已經沒有餘

力了！

京信通信目標2.1元
京信通信（

02342） 為 一 間

總部位於香港，

主要製造及銷售無線電信網絡系統設備

及提供相關安裝服務的公司，除了在內

地擁有超過30個分支機構外，在歐洲、

亞太、北美、南美及中東等地亦有設立

10多個分支機構，為全球客戶提供全方

位的銷售網絡支援。

集團剛公布上半年業績，收入

27.51億元，增加10.3%；毛利增長

11.4%至8.4億元；毛利率同比微增0.3

個百分點至30.5%；歸母淨利潤增長

291.0%至0.82億元；中期派息1港仙

，派息比率29.9%。

收入上升主要是受惠於內地移動網

絡運營商不斷加強4G網絡的擴容及優

化，在4G網絡建設方面的資本開支上

升。按客戶劃分的收入來看，三大運營

商及其他客戶收入佔比68.9%，同比增

長31.0%。三大移動運營商方面，中國

移動為公司最大客戶，期內來自該公司

收入同比增長17.0%至7.97億元。來自

中國聯通的收入同比增長118.1%至

4.56億元。而來自中國電信的收入則同

比下降32.0%至2.67億元。

集團在基站天線市場處於領先地位

，在運營商不斷提升4G網覆蓋能力，

又同時為5G網商用部署做準備的關鍵

時候，公司可望抓住機遇，提高收入和

利潤。建議可在1.75元附近買入，目標

2.10元，若失守1.60元則先行止蝕。

強弩之末不進則退
港股連升四日漲

逾千點之後，已進入

休整階段，昨日恒指

的高點為二六三四七

，與前日的高點二六

三五六差不多，亦即顯示，二六四○○

有相當的阻力。在不進則退下，略為回

調整固的機會較大。

恒指昨收二六二三一，跌六十點，

成交額偏弱，只有七百五十六億元。

藍籌板塊個別發展，其中以藥業類

、手機類的表現最好。石藥集團一馬當

先，大漲一成一。雖然該股不派中期息

，但因有大行推薦，買盤大增，股價便

走高，另一個升得好的板塊是手機製造

股，舜宇、瑞聲分別升百分之五至四。

這回美國放寬限制，延長對華為的 「寬
限期」 有關。

弱勢股仍是銀行股。本地銀行如滙

控、恒生、中銀、東亞全跌。內銀股也

受壓，工行、建行、中行、農行、交行

等，均告向下走。現時，最高息的是中

行，有七厘二息，次為滙控的七厘，第

三為農行，六厘八。

理論上，由於大銀行派出的股息只

佔當年盈利的三成左右，有七成是留作

儲備的，所以保持相對穩定的派息率，

不隨便降低派息，是並不困難的事，當

然，最後決定權仍在董事局，小股民一

廂情願，並無話語權，但監督權、輿論

壓力權還是有的。

三大指標股全

跌，這是一個欠佳

的信號。從這個信

號看，大市已屆強弩

之末，是中肯的評語

。大家千萬不要 「好了

傷疤忘了痛」 ，蓋整個大

市仍在動盪之中，這是未到穩

定時候！再看華資地產股，除長實外，

紛紛退潮，當中新地的跌幅高逾百分之

二，可以想見。

長實逆市上升，同成功收購英國的

酒廠有關，亦即分散投資於地產以外業

務，再開一條新戰線。

承達派息慷慨澳門工程待起動
主要從事室內

裝潢工程業務的承

達集團（01568）

，早前公布截至今

年6月底止中期業績

，基於期內本港及澳門經濟欠佳，可

想而知集團的業務也難見理想，結果

各項數據都見倒退，而純利更大減

38.5%至1.27億元。不過，要留意公

司宣布派發每股2.5仙中期息，較去

年同期的2仙為高，反映集團對經營

前景仍具信心。

上半年，承達收益按年減少

9.9%至24.36億元；毛利減少16.5%

至2.82億元；毛利率由去年同期的

12.5%跌至11.6%。公司解釋，由於

毛利減少以及應收貿易帳款及未開票

應收款項與合約資產的減值虧損增加

，令溢利按年減少38.5%至1.272億

元。要留意盈利雖減，公司財政狀況

依然強勁。截至6月底，集團營運資

金17.85億元，較去年底多。

展望未來，承達表明將充分利用

香港、澳門及內地的協同效應，打造

一站式建築產業鏈。同時，將憑藉其

雄厚的業務基礎、豐富的行業知識及

管理經驗，積極投放資源進行產品創

新及服務優化，不斷提升其整體營運

能力，確保穩健發展，亦將致力保障

盈利能力及可持續發展，實現股東、

僱員及客戶三方面互利共贏。

承達現價往績市盈率22倍多，比

較同業仍偏高，某程度反映市場對於

公司前景的肯定，尤其澳門在新特首

上場後，料各項建築工程將全面起

動，將利好其發展前景。

在中央政府強

而有力政策影響下

，本港的動盪局勢

終於出現了緩和的

跡象。加上中美貿易摩擦再次出現翻轉

，令投資者壓抑的情緒獲得釋放，港股

周一大反彈。如果內外大局不再惡化，

這輪反彈，或許可持續到九月份。

本周市場最關注的事情，是中央政

府公布了深圳社會主義先行示範區的意

見，核心是對深圳的未來定位，給予了

更高層次的要求。在此敏感時刻，很多

人認為該文件包含了削弱香港地位的元

素。由於深圳社會主義先行示範區的

具體政策，仍需時研究，將來對香

港有多大影響，尚不好評論

。但從港股市場的反應來看，投資者並

不認為深圳獲得中央政府加持，會衝擊

香港的優勢。

與香港現有困局相比，深圳的未來

似乎要清晰和亮麗得多。無論是深圳居

民的信心，還是當地經濟的活力，完全

是港人無法感受到的。

不過，兩個城市由於制度、文化、

行業重點不同，各有各的優缺點，未來

的發展仍然是相輔相成，零和遊戲應該

不會發生。

除了深圳先行示範區外，市場另一

個焦點，是人行推出的進一步完善LPR

定價機制。按照該機制，LPR將成為商

業銀行新發放貸款的定價參照利率，有

望引導實體經濟融資成本下降。周一A

股大漲，被認為是投資者憧憬央行在完

善LPR定價機制後，短期下調公開市場

操作利率可能性大幅增加。

中短期看，市場面臨的不確定性仍

然很多，貿易戰、本地局勢等，但中長

期中國內地消費升級和進口替代（技術

升級）趨勢不變，啤酒、醫藥、華為產

業鏈等，這也是價值投資者關注的重點

所在。

受業績表現理想帶動，內地仿製藥

龍頭股（恒指成份股）昨日上升了一成

，較另一隻仿製加創新醫藥龍頭（亦是

恒指成份股）仍然落後。後者年初以來

的反彈超過了一倍，隨着前者加大對研

發的投入，以及政策風險趨減，預計股

價仍有反彈空間。

醫藥龍頭受益政策回暖

責任編輯：龍森娣

經濟 2019年8月21日 星期三B4

國際金價狂升不祥之兆
過去三個月，國際金價狂升近兩成，跑贏了

全球股市，但金價升不停實屬不祥之兆，背後反
映市場對當前環球政經局勢感到極度不安。為了
振興經濟，全球進入新一輪減息潮，甚至要重新
啟動印鈔機，大舉增加貨幣供應，估計未來金價
還有很大上升空間，隨時 「升到你唔信」 ！

金針集

貿易爭端、英國脫歐與地緣政治等

因素困擾下，世界經濟經歷十年來最大

嚴峻挑戰，目前包括香港在內約十個經

濟體，經濟不是陷入收縮狀態，就是瀕

臨技術性衰退，反映經濟下行情況正逐

步向全球擴散，導致大量資金流向避險

資產。除了債市之外，黃金也是炙手可

熱的避險資產。

減息打救經濟恐失效
事實上，今年累計有二十多個央行

減息，掀起新一輪減息潮，其中聯儲局

已減息四分一厘，但美國總統特朗普不

斷向聯儲局施壓，要求大幅減息一厘。

不過，當前世界經濟下行壓力非比

尋常，況且全球利率普遍處於正常偏低

的水平，就算進一步減息，但刺激經濟

作用成疑。以歐洲為例，即使歐央行實

施負利率持續多年，但經濟依然未見起

色，疲弱不振，可知道減息不是打救經

濟的靈藥。

全球被迫開動印鈔機
其實，全球貨幣政策空間有限，各

國央行有可能採取非常規性貨幣政策，

便是重啟量化寬鬆貨幣措施，開動印鈔

機，大舉印銀紙，增加貨幣供應量，入

市購買債券，向市場增加流動性，其中

歐央行已做好重啟量化寬鬆貨幣政策的

準備，將會揭開全球開動印鈔機的新序

幕。

各國央行買金破紀錄
最令人憂心的是，一旦全球重啟量

化寬鬆貨幣措施，實際上加劇各國貨幣

競貶，這無助振興經濟，反而拖累世界

經濟加速走向衰退的深淵，這可解釋過

去三個月國際金價狂升一成八、企穩一

千五百美元的因由。

值得留意的是，特朗普急於減息，

就是為了遏低美元匯價，提高貿易競爭

力，不排除特朗普孤注一擲，直接入市

干預匯市，不單止環球金融市場會大亂

，還打擊全球對美元作為儲備貨幣信心

，難怪今年全球央行買金量打破紀錄。

根據世界黃金協會數據，今年上半

年各國買金數量達到三百七十四噸，創

下紀錄新高，其中中國外匯儲備連續八

個月增持黃金，這反映全球外匯儲備多

元化的步伐加快，避免過分倚重美元資

產。

事實上，隨着美國實施貿易保護主

義，包括中國、歐洲等全球各國出口到

美國市場呈現下降，因而可以不用儲備

過量的美元，加上新興經濟體在全球經

濟的話語權增加，必然逐步減少過度依

賴美元，例如商品採用美元以外貨幣作

報價與結算。

因此，長遠而言，美元主導地位將

會沒落，貿易保護主義將加速削弱美元

國際儲備貨幣地位，美國得不償失、弄

巧反拙。

儘管美匯維持偏強走勢，但遏不住

金價節節上升，這一波升浪有機會向上

挑戰二千美元。 2019年

山東黃金（01787）
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12.00

（元）

5月 6月 7月 8月

5月23日低位11.89元

8月16日高位19.94元

昨收報19.84元
升0.96元

2019年

京信通信（02342）
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8月

7月25日高位2.07元

昨收報1.78元
升0.01元

5月 6月 7月

5月23日低位1.48元
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