
國泰預警：客運大跌 收益顯著受壓
【大公報訊】機場集會示威近日演變成暴力事件

，國泰航空（00293）新任顧客及商務總裁林紹波表示

，縱使過去兩個月於香港發生的事件對7月份的客運業

務並沒有嚴重影響，但預計8月及往後的收益將顯著受

壓。他進一步指出，來港的商務及旅遊的客運需求大幅

減少，亦有見離港客運量開始回軟，尤以短途航班為甚

，包括中國內地、台灣、韓國和東南亞的航線。

歐美及內地航班失色
國泰航空宣布，上月客運量同比增長4%至327.87

萬人次，惟載客率同比跌0.6個百分點，以可用座位千

米數計算的運力則上調7.2%。今年首7個月，客運量同

比增長4.4%至2153.9萬人次，載客率跌0.1個百分點，

以可用座位千米數計算的運力升6.7%。

林紹波回顧上月表現時說， 「暑假高峰期首月的

客運需求強勁，運載率依然高企，其中印度及台灣的航

線持續表現理想。」 然而，激烈的市場競爭及過境旅客

比例增加，令收益率持續受壓。北美、歐洲及中國內地

航班表現較為遜色。

至於貨運表現，受中美貿易爭端影響，上月貨運

量同比減少8.2%至16.9萬公噸，載貨率同比減少7.2個

百分點，以可用貨物及郵件噸千米數計算的運力上升

0.8%。累計今年首7個月，貨運量同比跌6.1%至114.8

萬公噸，載貨率跌5.2個百分點，以可用貨物及郵件噸

千米數計算的運力上升1%。

上月貨量跌8%
林紹波表示，市場氣氛偏軟持續削弱載貨量，當

中南亞是唯一較上月及去年同期有噸位增長的銷售區域

。他進一步說，雖然市場前景仍不明朗，但公司會繼續

密切關注最新動態，致力減輕對業務的影響。同時靈活

調整運力以配合顧客需求，並加強在特殊貨物的運載量。

國泰多名員工近月牽涉連串違法亂港醜聞，該公

司上周五公布，行政總裁何杲和顧客及商務總裁盧家培

雙雙辭職，由鄧健榮和林紹波 「頂上」 ，主因是作為公

司領導者對近月所面對的事件負責。主席史樂山則強調

，最近所發生的事令國泰的聲譽和品牌受壓，認為是合

適時機任命新的管理團隊重建信心，重申國泰航空全力

支持香港實行基本法賦予的 「一國兩制」 原則。

【大公報訊】記者李永青報
道：由於今年7月開始內地很

多地區提前實施汽車國六排放

標準，上半年吉利（00175）

為減少經銷商庫存主動提供了

較高的折扣和優惠措施，因而削

弱毛利率表現，令吉利中期股東應佔

溢利僅40.09億元（人民幣．下同），按

年減少39.8%，每股基本盈利44.39分，

不派息。執行董事安聰慧（見圖）表示，

在新能源汽車補貼減少以及國六排放標準

實施影響下，7月份為銷售最差的時期，

但料最困難時期已過，有信心全年銷量達

136萬輛的目標。

期內，集團於內地市場的總銷量按年

減少19%至613061輛汽車（含領克投資

有限公司或 「領克合營公司」 ，集團擁有

50%權益之合營公司所出售的 「領
克」 品牌汽車銷量）。在出口方

面，由於今年上半年推出更多

新產品到海外市場，集團的出

口銷量按年大幅上升344%至

38619輛。安聰慧指，公司新能源

車產品均以沒有補貼的情況考慮，故

相信在沒有補貼下仍有競爭力，公司亦積

極與相關項目組合營，例如電池生產，以

確保質量和規模，亦有助降低成本。

同時，隨着更多新能源和電氣化汽車

車型於今年推出，及內地政府將頒布更

多鼓勵使用新能源和電氣化汽車之政策

，吉利預期未來數年新能源和電氣化汽

車的銷量佔集團總銷量的比例將會大幅

增加。

另外，花旗發表報告表示，吉利汽車

中期業績表現符合市場預期，期內收入下

滑11.4%至476億，毛利率跌至17.8%，

主要是市場環境較差、去庫存等影響。該

行指，吉利毛利率表現輕微優於預期，主

要是較佳銷售組合所致，但無論如何，營

運溢利及核心EBIT按年各下滑43%及

46%。花旗認為，市場對吉利中期業績反

應傾向中性，並維持對其 「沽售」 投資評

級及目標價9.3港元。
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業績期內，若撇除投資物業及發展中投

資物業公允價值變動，期內股東應佔基礎盈

利則錄67.02億元，按年亦大跌52%。每股

基礎盈利1.38元，派中期股息每股0.5元，與

去年相同。

本港擁2480萬方呎土儲
期內利潤大跌，恒基稱主要由於去年

同期出讓屯門管翠路整個發展項目，及

北角京華道商廈權益，錄得合共約83.89

億元基礎盈利貢獻，而本年度入帳物業銷

售，則大部分預計於下半年方可落成及交

付予買家，料有關盈利將在末期業績中反

映。

按自佔樓面面積計算，恒地目前於本港

擁有土地儲備約2480萬平方呎，其中已購入

全部或八成以上業權的市區舊樓重建項目，

料2020年或之後可陸續開售或出租，總自佔

樓面約430萬平方呎，以地價成本約369.93

億元計算，每平方呎樓面地價約8600元。

而集團期內增添約30萬平方呎新界土地

，令所持有新界土儲於六月底增至約4590萬

平方呎。至於七月恒地以47.05億元出售和

生圍242萬平方呎地塊權益，料可於2020年

1月前完成並入帳。

冀社會盡快重回正軌
展望未來，恒地稱在環球經濟增長放緩

，及中美貿易戰爭議，對本港經濟料有所影

響。公司認為，今年上半年本地生產總值按

年實質增長只有0.5%，加上香港政府於二

月就《逃犯條例》提出修訂，導致6月9日開

始出現連串不斷升級的示威活動，進一步拖

累經濟表現，為本港旅遊、零售及飲食等行

業帶來衝擊，對本港物業租金及價值造成影

響。

恒基表示，在短期住宅供應短缺，按揭

息率持續低企下，料可為樓市帶來支持。並

期待社會盡快重拾正軌，恢復正常發展，使

香港市民得以繼續安居樂業。集團亦將密切

關注事態發展評估風險，並在有需要時作出

應變措施。

吉利盈利大跌四成 料最困難期已過

香港暴力衝擊事件持續，恒基地產（00012）昨日在中期
業績公告中指出，近兩個月社會氣氛轉趨緊張，為樓市增添不
明朗因素，不但對本港物業租金及價值造成影響，同時亦影響
市民消費意欲，拖累本港經濟表現，期盼社會能盡快重拾正軌
，恢復正常秩序，使香港市民得以繼續安居樂業。該集團截至
今年6月底止股東應佔盈利75.15億元，同比減少50%，每股盈
利1.55元。

大公報記者 柴進祖

恒地：暴力事件衝擊租務市場
半年賺75億大跌五成 料消費續受累

特步上半年業績
分項

收入

經營溢利

股東應佔溢利

每股基本盈利

毛利率

每股中期息

金額（人民幣）
33.57億元

7.17億元

4.63億元

20.2仙

44.6%

12.5港仙

變動
+23%

+21%

+23%

+17%

+0.9個百分點

+19%

吉利中期業績
項目

收益

股東應佔溢利

每股盈利

中期息每股

金額（人民幣）
475.58億

40.09億

44.39分

無

變化（%）
-11.4

-39.8

-40.2

無變化

【大公報訊】記者李潔儀報道：體育

用品股特步（01368）上半年同店銷售錄

得低雙位數增長，首席財務官楊鷺彬表示

，7月至8月同店銷售延續上半年增長勢頭

，有信心全年同店銷售最少做到高單位至

雙位數增長。

特步公布上半年多賺23%至4.63億元

（人民幣，下同），期內，集團收入錄得

33.57億元，同比增長23%。董事會宣中

期息每股12.5港仙，升19%。主席兼行政

總裁丁水波表示，不會因為收購品牌減少

派息，又指暫時再無收購品牌的計劃。

啟動多品牌策略的特步，繼與

Wolverine合作開展Merrell及Saucony品

牌產品，又收購K-Swiss和Palladium。

楊鷺彬表示，在未來18個月將會整合及創

新K-Swiss產品及品牌，集中拓展大中華

地區，期望4至5年後對集團利潤帶來明顯

影響。

至於集團最近進軍的籃球領域，丁水

波表示，相關產品會以自家研發的方式發

展，估計要3年時間才有明顯貢獻。

上半年集團整體毛利率為44.6%，按

年提升0.9個百分點，其中，服裝毛利率上

升2.7個百分點至44.7%，楊鷺彬解釋，主

要受惠今年4月起，增值率由16%降至

13%所致。

特步昨日股價走勢反覆，低開後持續

收復失地，午市見5.99港元逾一個月高位

，惟派成績表後跌至5.33元喘定，收報

5.52元，跌4%。

特步同店銷售低雙位數增 無意減派息

▲特步主席兼行政總裁丁水波（右）及首
席財務官楊鷺彬 大公報記者李潔儀攝

2019年

萬科股價近期走勢
31.50
30.80
30.10
29.40
28.70
28.00
27.30

（元）

8月7月6月

昨日收報
28.25元
升1.44%

7月10日高見
31.90元

【大公報訊】雅居樂（03383）中期

純利按年增35.1%至50.77億元（人民幣

，下同），每股基本盈利1.308元，派中

期息60港仙，按年增20%。主席兼總裁陳

卓林表示，公司旗下多元化業務收入佔比

已達9%，料明年可增至15%，目標2022

年至2023年可佔總收入的一半。

對於早前國務院宣布支持深圳成為先

行示範區，陳卓林稱對公司而言屬好事，

公司目前總貨值約6至7000億元，在大灣

區內有逾千億元，於中山、惠州分別擁有

超過400萬平方米土儲，而舊改項目中亦

有50%來自廣州，料先行示範區會帶動整

個大灣區及深圳發展，公司亦會加大區內

投資。雅居樂早前在香港鰂魚涌購入地皮

，陳卓林表示項目成本合理，目前進展順

利，他稱看好香港市場，只要有錢又有合

適的項目，會繼續加大在港投資。

集團上半年毛利率按年大幅下跌19.3

個百分點至30.3%，陳卓林解釋，主要由

於去年毛利率極高的海南島項目，佔公司

整體利潤近40%，但今年跌至僅約4%，

拖低毛利率，但料隨着海南項目2020年至

2022年再度推出，毛利率可回升。副總裁

潘智勇又強調，集團非地產業務毛利率約

40%左右，相信未來毛利率不會低於30%。

雅居樂續加大灣區投資

恒基對近期社會衝突看法
•近兩個月社會氣氛轉趨緊張，為樓市增添不明朗因素

•由於中美貿易爭拗以及本港社會運動仍然持續，市民消費意欲預期將有所減

弱，恒基將密切注視事態發展，審慎應對

•近期之社會衝突持續加劇，進一步拖累經濟表現，為本港旅遊、零售及飲食

等行業帶來衝擊，對本港物業租金及價值造成影響

•期待社會盡快重拾正軌，恢復正常發展，使香港市民得以繼續安居樂業。集

團將密切關注事態發展評估風險，並在有需要時作出應變措施

恒地上半年業績摘要（單位：億港元）

項目
收入

經營盈利

稅前盈利

股東應佔溢利

股東應佔基礎盈利*

每股盈利（元）

每股基礎盈利*（元）

註：*未計入投資物業及發展中投資物業公允價值

2019年
81.29

48.72

84.97

75.15

67.02

1.55

1.38

2018年
131.42

104.11

158.24

150.30

138.59

3.10

2.86

變幅
-38.1%

-53.2%

-46.3%

-50.0%

-51.6%

-50.0%

-51.7%

【大公報訊】記者毛麗娟報道：在嚴

厲的樓市調控下，萬科（02202）上半年

合約銷售按年增9.6%，執行副總裁兼首

席運營官張旭重申，公司沒有定下全年銷

售目標，更稱 「每日都是賣樓好時候」 ，

會積極去庫存，又透露每次開盤目標都希

望售出60%以上單位，強調公司賣樓定價

「一直都很積極」。對於會否分拆旗下物業

管理業務，萬科稱暫時沒有分拆上市計劃。

上半年，萬科斥資905億元（人民幣

，下同）買地，張旭稱資金佔銷售額不足

30%，亦是公司一直以來的策略，未來也

會視乎現金流和銷售回款的情況，以審慎

的態度買地，不會盲目追求規模。他又稱

，目前在內地 「拿地難」 ，尤其長三角及

珠三角等地方，而公司亦堅持在 「經濟好

、人口有導入、產業發達、多人看好」 的

地方買地，以降低風險。

對於中央支持深圳作先行示範區，總

裁兼首席執行官祝九勝稱，作為從深圳成

長的企業，萬科非常關注，相信會帶來新

的發展機會，並相信在粵港澳大灣區協同

方面，深圳會起到作用。而從土地市場供

應到房地產市場變化，萬科亦會密切關注

，盡力配合，為深圳進一步提升競爭力做

出本地企業應有的貢獻。

對於近期內地房企融資政策收緊，祝

九勝稱 「房住不炒」 已成為中國樓市政策

的基本定位，萬科會密切關注貨幣市場變

化對公司及房地產行業帶來的影響，並會

通過調整經營節奏、降低負債率以及維持

良好信用評級來應對。他相信融資收緊對

整個行業會有一些影響，但對穩健經營的

企業則問題不大。

被問及會否分拆旗下物業管理業務，

張旭稱目前萬科除了住宅物業服務外，還

有商企物業服務、城市服務等，目前希望

先將現有業務做好，暫時沒有分拆上市計

劃。另外，萬科置業（海外）（01036）

早前公布改名為萬科海外投資控股，張旭

表示，未來有意將公司海外資產，逐步注

入萬科海外，作為海外拓展的平台。但在

目前脫歐、貿易戰陰霾下，海外投資會非

常審慎。

萬科無意分拆物管業務上市
▲
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▲萬科強調看好樓市，上半年斥資905
億元買地

▲國泰料暴力衝擊事件對航空業影響陸續浮現


