
【大公報訊】記者李永青報道：持續

逾年的中美貿易戰，再加上近期連串暴亂

，已重創香港經濟，令中小企面對沉重的

經營壓力。雖然政府推出不少解困措施，

目前港府公共機構及大灣區當地政府的資

助基金計劃多達近50個，但很多中小企所

知甚少。有見及此，香港生產力促進局本

月16及17日在生產力大樓，舉行《中小企

資助基金推廣日》，為本地中小企和初創

企業帶來一站式資訊、諮詢及經驗分享平

台。同時，該局又積極考慮減收費，與中

小企共渡時艱。

該局總裁畢堅文表示，推廣日將有研

討會講解各項基金特色和申請程序，又有

成功申請的企業在分享會講述自己的經驗

。展覽則分為三大展區，包括金融及經濟

、創新與初創，以及大灣區發展，屆時會

有約20個不同政府部門和公營機構在場設

攤位，其代表可即場解答中小企各種疑難

，更可即場申請基金。他表示，若推廣日

反應理想，將成為恆常活動，讓業界了解

如何可以立即利用總資助額逾350億元的

政府資助基金渡過難關。截至9月10日，

中小企資助基金推廣日暫錄得逾2000個登

記。

東盟備受港商關注
同時，因此愈來愈多港商有意到東盟

投資，該局將公布《香港再工業化和投資

東盟營商指南─機遇與挑戰》第一部分報

告，公布東盟4國──越南、泰國、馬來

西亞及緬甸的營商情況，包括：勞工法例

、環保要求等等。該局主席林宣武表示，

冀有關報告成為港商投資東盟的好幫手。

「到東盟設廠唔簡單，希望港商要想清楚

，可先考慮將生產外判給對方，待對方各

項要求達標後，可進一步考慮入股做小股

東，等到較清楚及滿意對方各項營運情況

後，再作更多投資。」
商會人士歡迎該局舉行推廣日，指各

項基金多達近50項，從不同層面幫助中小

企，但很多中小企只聽過幾項措施，推廣

日能讓港商一次過了解各項措施，讓港商

能更善用這些資源。 「搞推廣日證明生產

力局肯食腦，用較簡單的方法直接幫到港

商，值得一讚。但其實不少資助項目已成

立多年，但當局過往推廣方法較單一，以

致很多人不了解相關項目，希望官員日後

能多找叻人獻計，才能讓政府資源發揮最

大作用。」
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費安德補充說，香港現正面對 「前所

未有」 的社會衝突，儘管政府已作出讓步

，惟滋事者的不滿情緒仍然可能持續；假

如衝突未能停止，惠譽可能維持對香港的

「負面」 展望。惠譽全球主權評級主管

James McCormack表示，根據過往大約

20年經驗，評級展望一旦跌入 「負面」 之

列，大約65%個案在8至9個月之後遭下調

評級。

費安德重申，目前惠譽對香港的評級

仍較高，而下調評級至 「AA」 反映了香港

與內地日益加強的經濟、金融、社會和政

治聯繫，這樣的變化與香港和內地 「A+／
穩定」 主權評級差距縮小的趨勢是一致

的。

惠譽表示，評級下降不會為本港銀行

系統帶來即時影響，本地銀行仍具充足的

資金緩衝抵禦短期風險，強調香港仍是一

個高評級經濟體。惠譽認為本港有足夠流

動性，政府維護聯繫匯率的充足資源，可

令銀行業保持穩定，對香港銀行的評級展

望維持為 「穩定」 。

雖然社會衝突可能成為拖累評級的因

素，同時也可以是正面因素。費安德指出

，在以下兩種情況中，惠譽對香港評級採

取正面評級行動，分別是持續的社會衝突

得到解決，令商業信心持續恢復；以及中

國的主權信用狀況改善。他補充說，惠譽

沒有定下評估香港評級的具體時間表，惟

一旦衝突停止，將會重新展開評估工作。

由年初至今，James McCormack指

環球主權評級的趨勢大致正面，當中12宗

是 「升級」 、9宗 「降級」 。截至昨日為

止，由於有17個主權的評級展望是 「負面

」 ，多於 「正面」 的12個，展望未來18個

月，他說預期會有更多降級個案。在展望

負面的名單之中，大部分是新興市場，原

因包括這些國家的政府債務水平持續上升

、中美貿易戰打擊其出口表現，以及面對

資金流走壓力。

主要經濟體預測亦遭下調
環球經濟增長動力放緩，惠譽昨日亦

下調主要經濟體的增長預測。惠譽首席經

濟師Brian Coulton表示，由於中美貿易戰

升溫以及英國 「硬脫歐」 風險上升，決定

將中國2019年經濟增長預測由原有的

6.2%下調至6.1%，明年預測則由6.0%下

調至5.7%。

惠譽亞太區主權評級主管Stephen

Schwartz表示，為應對貿易戰所帶來的影

響，中國或採取經濟刺激措施，例如下調

存款準備金率（RRR）或增加基建投資。

截至目前為止，惠譽認為中國政府採取的

措施相對克制，及預料不會採取大規模信

貸刺激。

iPhone 11銷量看淡 手機股遭拋售
【大公報訊】蘋果公司發布新iPhone

前夕，分析員唱淡蘋果新手機出貨量將 「
滑鐵盧」 ，基金借勢拋售本地通訊設備股

止賺，舜宇光學（02382）股價終止連升八

日紀錄，回吐2%；新iPhone概念股瑞聲科

技（02018）股價同樣要跌2%，失守40元

關。另外，中聯通（00762）、中電信（

00728）共建5G網絡，獲大行祝福的中聯

通，股價逆市飆高近半成。

瑞聲跌2.3% 四連升斷纜
蘋果公司將於香港時間周三凌晨發布

iPhone 11、iPhone 11 Pro及iPhone 11

Pro Max等三款新手機。由於近年iPhone

手機欠缺 「拍案叫絕」 的創新技術，故市

場不敢高估新iPhone的出貨量。被譽為掌

握最準確iPhone內線消息的天風國際證券

分析師郭明錤，提出七大預測，包括預測

三款新iPhone今年下半年出貨量約6500萬

至7000萬部，較去年新iPhone出貨量減少

5%至10%。不過，伴隨蘋果公司會減價促

銷舊款手機，iPhone今年全年出貨量可望

達到1.8億萬部。

證券界看淡，研究機構又預測全球智

能手機下半年出貨量萎縮，為近期熱炒的

本地手機設備股降溫。資金趁蘋果公司發

布會前散貨止賺，手機設備股昨日跟隨大

市回吐，獲瑞信調高目標價至141元的舜宇

光學，股價要跌2.4%，報114.6元。瑞聲

科技連升四日紀錄斷纜，股價跌2.3%，報

39.4元。

電訊股接力 聯通漲近5%
高寶集團副總裁李慧芬稱，手機設備

股早前穩步上揚，瑞聲科技、丘鈦科技（

01478）股價累漲達到兩成，手機設備板塊

短期會繼續調整，投資者不宜現價高追，

可待板塊股價回吐一成後，再入市收集。

以丘鈦科技為例，昨日股價收報8.67元，

升0.1%，若股價跌至7.8、7.9元，投資者

可考慮吸納。

手機設備股表現乏善足陳，電訊服務

股昨日接力造好。中聯通與中電信簽訂5G

網絡共建共享協議，美銀美林估算，內地

三大電訊商每年若減少100億元人民幣資本

開支，以七年投資期及現金流折現率計算

，中聯通、中電信的估值將提升18%、

15%，中移動（00941）只能增加3%。中

聯通將會是今次共享協議的最大得益者。

中聯通昨日股價升4.9%，報8.44元，是最

大升幅藍籌股。中電信股價升4.7%，報

3.76元。中移動股價微升0.3%，報66.2元

。中聯通與中電信共建5G網絡，5G設備商

是最直接輸家。京信通信（02342）股價插

水5.5%，報1.86元；中國鐵塔（00788）

股價跌3.1%，報1.84元。

整體港股表現鬱悶，恒指早段曾升189

點，見26870點，回補8月2日下跌裂口後

，指數掉頭向下，收市時升2點，報26683

點。國企指數跌14點，報10403點。李慧

芬表示，市場基本面並無好轉，由於欠缺

好消息催化大市向上，指數恐要反覆下試

26000點，投資者可以先行沽貨離場觀望。

穆迪：內地區域銀行外溢風險增

【大公報訊】記者李潔儀報道：本港

零售市道近期受動盪局勢嚴重打擊，玩具

零售及代理商凱知樂（02122）助理行政

總裁兼首席財務官洪誠明昨表示，在7月

至8月，旗下4間香港Lego分店，生意額大

跌50%至60%。

洪誠明指出，雖然太古城店所受影響

較少，但畢竟訪港內地旅客減少，影響Lego

店的銷售表現，7月至8月份生意額顯著下

滑，惟強調去年同期推出熱銷產品，高基

數效應亦是銷售變幅的影響因素之一。

他續說，9月份推出迪士尼Lego產品

，成功帶動銷量攀升，預期全年來自香港

的銷售仍能有增長。他表示，除了希望業

主減租，亦盼望增加推廣活動，積極吸客

。他透露，未來12個月再在港開設新店。

年底引入韓潮流玩具
被問到中美貿易戰的影響，洪誠明表

示，公司旗下玩具品牌以歐洲及日本為主

，例如樂高（Lego）及萬代（Bandai）。

另外，洪誠明提到，預期年底前將首

次引入來自韓國品牌的潮流玩具，具體細

節有待公布。

凱知樂昨日高見0.31元，收報0.3元

，升1.7%。

暴亂害苦 凱知樂Lego店生意瀉60%

評級機構惠譽上周將香港評級下調，同時將評級展望列為 「負面」
。惠譽主權評級董事費安德（Andrew Fennell）表示，現時評論會否再
下調香港評級是 「言之尚早」 ，但警告一旦社會動盪局面持續，並且損
害外界對香港政府的管治體系、制度、政治穩定性和商業環境的觀點，
確實會令下調評級的風險增加。

大公報記者 黃裕慶

暴亂若持續 惠譽：再降港評級機會大
重申港仍是高評級經濟體 降級無損銀行系統
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▲（左起）亞太區主權評級主管施帝文、惠譽評級亞太區主權評級董事費安
德 大公報攝

▲洪誠明表示，除了希望業主減租，亦
望增加推廣活動，積極吸客

大公報記者李潔儀攝

電訊股昨日表現
（單位：港元）

股份
電訊服務股

中國聯通（00762）
中國電信（00728）
中國移動（00941）

5G股

京信通信（02342）
中國鐵塔（00788）
中興通訊（00763）

電訊設備股

通達集團（00698）
舜宇光學（02382）
瑞聲科技（02018）

昨收

8.44
3.76
66.20

1.86
1.84
23.10

0.58
114.60
39.40

變幅

+4.9%
+4.7%
+0.3%

-5.5%
-3.1%
-1.7%

-4.9%
-2.4%
-2.3%

證券界評論電訊服務股
券商

中金

美銀美林

大摩

瑞銀

野村

觀點

•中聯通、中電信或加速鋪設
並擴大5G網絡，中國鐵塔
、中通服務可望因此得益

•中聯通將會是與中電信共建
5G網絡的最大贏家

•共建5G網絡對中聯通、中
電信影響正面，對中國鐵塔
影響屬中性

•中聯通的4G網絡是三大電
訊商中最弱，共建網絡令該
公司成最大得益者

•共建網絡有助中聯通、中電
信加快推出5G服務及減少
投資

生產力局擬減費 與中小企共渡時艱

【大公報訊】穆迪報告指，中國區域

性銀行的快速增長，正對多個領域構成一

系列的外溢風險，但政府確保金融體系穩

定的能力和意願，可限制系統性風險。穆

迪董事總經理兼亞太區首席信用總監

Michael Taylor表示，隨着中國金融體系

日趨市場化，國內區域性銀行的重要性得

以增強，因此區域性銀行層面的困境可能

導致整個金融行業流動性收緊、信用市場

避險情緒升溫，以及實體經濟的信貸供給

減少。

穆迪副總裁兼高級信用評級主任李秀

軍說，包括包商銀行和錦州銀行在內的幾

家區域性銀行，近期發生的信用事件表明

此類機構的脆弱性正在增大。

他指出，此類問題銀行在幾年前仍歸

類為小型銀行，但其增長非常迅速，現已

達到中型銀行規模。

他說，雖然銀行業對於可能陷入困境

的較小型區域性銀行的總體風險敞口較低

，但風險從區域性銀行傳導至金融體系其

他領域和實體經濟的可能性越來越大。依

賴同業資金的金融機構，特別是規模較小

的區域性銀行和非銀金融機構會直接面臨

蔓延風險的衝擊。嚴重依賴此類金融機構

提供借貸的某些企業也將因此面臨更高的

融資成本和更大挑戰。

李秀軍補充道，儘管區域性銀行浮現

的問題有望得到很好的遏制，但如果政府

未能及時向相關機構提供支持，則可能構

成重大風險。而政府控制處置成本的能力

取決於其意識到相關問題的速度，及其採

取何種處置手段。2019年

凱知樂國際（02122）近期走勢
0.35
0.34
0.33
0.32
0.31
0.30
0.29

（%）

8月21日高見0.345元

7月16日低
見0.29元
6月 7月 8月 9月

昨收0.3元升
0.005元或1.695%

香港外匯儲備
4600
4400
4200
4000
3800
3600
3400
3200
3000

（億美元）

2013年9月份為3035億美元

今年8月份為4328億美元

▲香港生產力促進局主席林宣武（右）
、總裁畢堅文 大公報記者李永青攝

【大公報訊】評級機構惠譽上周下調香

港信貸評級，惟未對銀行評級進行調整，反

而將港鐵（00066）長期外幣及本幣發行人違

約評級，由原來 「AA+」 下調至 「AA」 ，與

香港評級一致，而評級展望同樣為 「負面」
，揭示未來有再降級風險。

惠譽解釋，下調港鐵評級是因為港鐵與

港府關係緊密，而且港鐵對港府有策略性重

要意義。假若香港主權評級再下調、社會政

治環境變差、財務出現違約徵兆等因素，都

可能引致對港鐵的負面評級調整。資料顯示

，政府現在持有港鐵將75%股權，並有權委

任董事局成員。

港鐵評級應聲下調


