
國際主要指數相繼
納入中國股市及債市

明晟（MSCI）

•MSCI在2017年6月21日宣布A股被納入指
數。2018年6月1日A股按2.5%的比例正式
納入MSCI，在同年9月3日，納入因子提高
至5%。MSCI指數的A股二階段擴容今年8
月27日正式生效，A股納入因子從10%擴
至15%。MSCI今年底前將於5月、8月、
11月，分三步逐步將A股納入因子從5%增
加到20%

富時羅素

•今年6月21日，A股首次納入富時羅素指數
調整生效，A股以5%納入因子首次納入富
時羅素指數；今年8月24日，富時羅素宣布
將A股納入因子從5%提升至15%，生效日
期為9月23日開盤前；2020年3月，富時羅
素也將第三步擴容，將A股納入因子提高至
25%

標普道瓊斯

•今年9月8日，標普道瓊斯指數宣布將1099
家A股上市公司納入標普新興市場指數BMI
，9月23日起生效

彭博巴克萊

•今年1月31日，彭博巴克萊全球綜合指數正
式納入了中國國債和政策性銀行債成分，
從4月1日起，人民幣計價的中國國債和政
策性銀行債券被正式納入全球主要債券指
數── 「彭博巴克萊全球綜合指數」

專 家 點 評

製表：大公報記者倪巍晨

國家外管局總經濟師王春英

深化金融市場改革開放，服務
全面開放新格局的重大改革，也是進
一步滿足境外投資者對中國金融市
場投資需求而主動推出的改革舉措

蘇寧金研院研究員陶金

是中國擴大開放範圍、形成全
面開放新格局、擴大金融市場開放
中的一環，將令境外長期資金更為
便利地投資中國相關資產

華寶基金副總經理李慧勇

方便外資投資中國，且有助於
境外人民幣的回流，有利於發掘中
國市場的潛力，令更多境外投資者
分享到中國資本市場的紅利

交銀金研中心高級研究員武雯

便利境外投資者以人民幣投資
中國市場，境外人民幣使用渠道料
被拓寬，中國市場對境外投資者的
吸引力也將隨之增強

▲外管局取消外資投資額度限制，富時中國A50指數期貨亦上漲0.4%
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消息甫公布，富時中國A50指數期貨

上漲0.4%。消息也帶動恒指夜期中段曾

經反彈143點，見26777點。

王春英表示，隨着MSCI、富時羅素

、標普道瓊斯以及彭博巴克萊等主要國際

主流指數將中國股票和債券納入其指數體

系，境外投資者對中國金融市場的投資需

求相應增加，措施極大便利了境外投資者

投資內地金融市場。下一步，國家外匯管

理局將修訂《合格境外機構投資者境內證

券投資外匯管理規定》等相關法規，明確

不再對單家合格境外投資者的投資額度進

行備案和審批。

蘇寧金研院研究員陶金認為，外管局

新政是中國擴大開放範圍、形成全面開放

新格局、擴大金融市場開放中的一環。可

以預見未來境外投資者對中國權益和固收

資產的投資需求將續增長。交銀金研中心

高級研究員武雯預計，境外人民幣使用渠

道因此拓寬，中國對境外投資者的吸引力

亦會隨之增強。中信証券明明形容措施是

金融開放政策的進一步落地，對整個金融

開放是一個非常大的支持。

有助境外人民幣回流
華寶基金副總經理李慧勇表示，額度

限制取消後，將方便外資投資中國市場，

且有助於境外人民幣的回流，有利於發掘

中國資本市場的潛力，且令更多投資者分

享中國資本市場的紅利。符合條件的外資

可加大對中國資本市場的配置；此外，隨

着境外機構持股量的增加，海外成熟的投

資理念將被引入，從而降低中國資本市場

的投機性，塑造 「價值投資」 的理念，

更好地將中國資本市場建成 「價值發現場

所」 。

德意志銀行固定收益策略分析師劉立

男指出，取消外資投資額度限制符合甚至

超過市場預期，人民幣債券市場即將進入

更多全球性主要債權指數，德銀預期，人

民幣債券市場長期投資資金流入規模將達

3.3萬億元，若將海外央行、金融監管機構

投資計算在內，未來5年資金流入將達5.5

萬億元。

外匯管理局表示，下一步將不斷採取

有力措施擴大對外開放，支持境外投資者

投資境內金融市場，提升跨境投融資便利

化程度。同時，在開放中適應開放，切實

防範跨境資本流動風險，維護國家經濟金

融安全。

外資多為長線投資資金
陶金直言，當前外資在中國資本市場

中的投資規模佔比仍然較低，在進一步放

寬境外資金投資限制和範圍，對接國外資

本市場運行機制，對接相關國家資本市場

投資規則和標準等方面，中國仍有較大改

善空間。但他也提醒，境外資金的進入並

不會造成股市的大幅波動，外資中較大比

例仍是長線資金，其投資時限較長，短線

操作規模較小；另一方面，全球指數投資

基金依據全球主流指數的配置受這些指數

納入中國資產的節奏影響，也不會進行一

次性的大規模配置。

【大公報訊】新出爐的8月工業生產

者出廠價格（PPI）創三年以來新低影響

，A股終結連續上升態勢，昨日滬綜指收

跌0.12%報3021.2點；深成指及創業板指

分別跌0.37%及0.46%。不過，外資流入

情況仍然持續，昨日淨流入資金30.23億

元（人民幣，下同），北上資金已是連續

9日實現淨流入。

源達投顧指出，昨日滬指整體探底回

升，臨近尾盤再次反彈至平盤線附近，多

方上攻意願較強。兩市昨日呈震盪整固走

勢，合計成交較上日跌197.46億元或

2.76%至6963.02億元，但仍在7000億水

平附近。盤面上，農牧飼漁、造紙印刷、

食品飲料等板塊漲幅靠前；PCB、航天航

空、國產芯片、華為概念、民航機場等板

塊跌幅靠前。科創板方面，29隻股票中有

24隻上漲，微芯生物、樂鑫科技漲幅靠前

，分別上漲3.36%、2.35%。

8月PPI降幅比上月擴大0.5個百分點

，下降0.8%，創下2016年8月以來的新低

。分析認為，數據或進一步打擊企業信心

。不過，北向資金延續流入顯示，外資仍

然看好A股市場。

中原證券雖估計，年內很難出現A股

業績拐點，但外資不斷增持A股仍值得關

注。該行料三四季度A股業績將以調整為

主，淨利潤增速料將保持穩定，會好於去

年同期水平。龍頭策略有效性將得到延續

，減稅降費和實際利率下行有利於中小板

業績改善。板塊方面，短期內大金融、大

消費等行業板塊的頭部企業業績優勢明顯

，尤其是在外資不斷增持A股背景下，龍

頭策略和消費、金融板塊可作為底倉長期

配置；邊際上可以增配成長板塊，關注5G

、國產芯片等優質科技股。

此外，上證50ETF期權合約昨日總持

倉418.78萬張，較上一交易日增加3.53%

，再創歷史新高。業內人士表示，近期A

股市場熱情增加，投資者在國慶前看漲市

場，導致50ETF期權持倉量不斷增加，並

突破前期最高持倉量。上證50ETF現貨昨

日報收於3.021元，下跌0.36%。

無懼A股回調 外資連續九日掃貨

金融開放提速 QFII取消額度限制
提升A股國際化與機構化 A50及恒指夜期造好

話
你知

國家外匯管理局決定取消QFII（合格境外機構投
資者）、RQFII（人民幣合格境外機構投資者）投資額
度限制；同時RQFII試點國家和地區限制亦一併取消。
國家外管局總經濟師王春英稱，這可進一步支持境外
投資者參與境內市場，切實支持國際主流指數有序提
高境內股票和債券市場權重，提升中國資本市場的國
際認可度。分析相信，措施對整個金融開放是一個非
常大的支持，隨着金融開放政策進一步落地，中國A股
國際化與機構化的進程將進一步提速。

大公報記者 倪巍晨上海報道
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中國分別在2002年及

2011年，實施合格境外機構

投資者（QFII）及人民幣合格境外機構投

資者（RQFLL）制度，來自31個國家和地

區的超過400家基構投資者通過400家機構

，通過此渠道投資中國市場。截至去年年

底，309家境外機構獲得QFII資格，總額

度1500億美元，獲批額度1011億美元。

而RQFII制度從香港擴大到19個國家和地

區，總額度19400億元人民幣，共233家

境外機構獲得資格，獲批額度6467億元人

民幣。

【大公報訊】滙豐資本市場亞太區聯

席主管陳紹宗表示，取消合格境外機構投

資者（QFII）及人民幣合格境外機構投資

者（RQFII）投資額度限制，是中國資本

市場改革開放的一項重要進程。中國金融

資產陸續納入國際指數及昨天公布的最新

措施，將持續吸引環球投資者進入中國資

本市場。

香港金融管理局發言人表示，歡迎內

地當局取消QFII和RQFII的投資額度，指

QFII和RQFII一直是境外投資者投資內地

金融市場其中一條重要渠道。取消有關投

資額度將進一步便利國際投資者配置內地

資產，有助香港更好發揮作為全球離岸人

民幣樞紐及國際投資者進入內地金融市場

跳板的角色。金管局亦會繼續優化現時兩

地資本市場的互聯互通機制，以便利國際

投資者透過不同渠道投資內地市場。

金管局：歡迎新措施 續優化互聯互通

在過去一個

月中，A股走勢明

顯強於港、美股

，似乎完全無視

人民幣貶值等利

淡因素。究其原因，除了股樓 「蹺蹺板」
效應持續發酵之外，監管層堅定市場開放

不動搖，亦為投資者信心注入強心劑。而

昨日宣布的QFII、RQFII 「鬆綁」 政策，

就是最新案例。在中美貿談仍不明朗的背

景下，中國在金融領域的積極取態意義非

凡，相信會吸引到更多外部長線資金配置

A股。

近兩年來，中國資本市場的開放力度

有目共睹。A股先後納入MSCI新興市場指

數，富時羅素國際指數及標普道瓊斯指數

，進一步打通 「外水內流」 的資金渠道。

此外，滬港通、深港通每日額度擴大、滬

倫通成行，科創板率先試點註冊制改革等

舉措，也都為市場營造出良好環境。

與之相對，外資也在加快流入A股市

場的步伐。2018年雖然大盤出現大幅下跌

，但外資淨流入亦高達2942億元。而自本

月開始， 「春江鴨」 已提前動手，陸股通

連續九個交易日錄得淨流入，上周（2日

至6日）北上資金共計308億元，刷新了

2018年11月以來的最大單周淨流入紀錄。

另一方面，A股市場的外資比例還有

大幅提高的空間。今年1月14日，監管層

將QFII總額度擴大一倍，由之前的1500億

美元調升至3000億美元，但截至8月30日

，外管局審批外資規模1113.76億美元，

不足總額度的50%。

當然，外資湧入並非單純捧場，而是

A股作為 「投資窪地」 的機遇。今年以來

，滬綜指、深成指累計升幅分別為21%、

33%，大幅跑贏MSCI全球指數的14%。

在美股牛市岌岌可危的當下，A股作為國

際資本避風港的作用將更加凸顯。

加快開放掀起牛市開端

【大公報訊】記者張豪上海報道：人

民幣兌美元中間價昨日微升5個基點報

7.0846，在岸日盤收盤更升逾240點報

7.1042的逾半個月新高。央行昨日還開展

800億元（人民幣，下同）7天期逆回購操

作，因當日無逆回購到期，人民銀行實現

淨投放800億元。

在岸人民幣匯價昨日在接近下年4時

左右升至全日最高的7.098點水平，其後

窄幅上落。中國外匯交易中心的數據顯示

，至昨日晚上8時，人民幣兌美元匯價為

7.1060元水平。美國財長姆努欽日前表示

，美國官員的目標仍是與中方 「達成一項

好的協議」 ，談判準備在未來幾周內展開

。瑞穗銀行亞洲外匯策略師張建泰稱，中

國央行連續11天將人民幣中間價定在

7.08-7.09的窄幅區間，凸顯央行對匯率

預期引導的連續性，中間價和市場價價差

不斷縮小，也體現了監管的努力結果。而

央行力求人民幣基本穩定，也有利於平穩

貿易談判。

中國建設銀行金融市場交易中心分析

師許堯對近期匯率走勢評論認為，第一，

中間價持續偏強顯示人民銀行引導市場預

期的意圖，避免人民幣匯率快速走弱；第

二，離岸相對在岸價差較窄，或意味市場

並無明顯貶值情緒，而在岸市場的偏弱可

能來源於市場分割背景下短期需求衝擊的

影響；第三，人民幣匯率8月創下人民幣

匯率形成機制改革以來最大月度貶值幅度

，雖然並無法就此斷定不會繼續貶值，但

可以預期未來空間並不大。

人行放水800億 人幣升至逾半月高

【大公報訊】中國證監會在北京召開

全面深化資本市場改革工作座談會，會議

提出了當前及今後一個時期全面深化資本

市場改革的12個方面重點任務。包括加快

推進資本市場高水平開放，抓緊落實已公

布的對外開放舉措；推動放寬各類中長期

資金入市比例和範圍，推動公募基金納入

個人稅收遞延型商業養老金投資範圍，以

推動更多中長期資金入市。

證監會主席易會滿在座談會上發表講

話。會議提到，在大力推動上市公司提高

質量方面。包括嚴把IPO審核質量關，充

分發揮資本市場併購重組主渠道作用，暢

通多元化退市渠道，促進上市公司優勝劣

汰。優化重組上市、再融資等制度，支持

分拆上市試點。

充分發揮科創板的試驗田作用，優化

審核與註冊銜接機制，保持改革定力。推

進創業板改革，加快新三板改革，選擇若

干區域性股權市場開展制度和業務創新試

點、允許優質券商拓展櫃枱業務、大力發

展私募股權投資、推進交易所市場債券和

資產支持證券創新、豐富期貨期權產品。

推動建立具有中國特色的證券集體訴

訟制度。探索建立行政罰沒款優先用於投

資者救濟的制度機制。推動修改或制定虛

假陳述和內幕交易、操縱市場相關民事賠

償司法解釋。加快推動《證券法》《刑法

》修改，大幅提高欺詐發行、上市公司虛

假信息披露和中介機構提供虛假證明文件

等違法行為的違法成本。用好現有法律制

度，堅持嚴格執法，提升監管威懾力。

補齊多層次資本市場體系的短板。推

進創業板改革，加快新三板改革，選擇若

干區域性股權市場開展制度和業務創新試

點。允許優質券商拓展櫃枱業務。大力發

展私募股權投資。推進交易所市場債券和

資產支持證券品種創新。豐富期貨期權產

品。

中證監提12任務 推動中長期資金入市

QFII及RQFII由來


