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一方面，剛公布的財新服務業PMI錄

7個月新低，市場憧憬中國將出台更多刺

激措施；另一方面，美國將8家中國企業

加入貿易黑名單，為快將開展的中美貿易

磋商添上陰霾。滬綜指與深成指早段最多

升0.96%及1.17%，最後收盤升幅收窄，

分別收報2913.57及9474.75點。創業板

指方面，海康威視、大華股份受被美國納

入貿易黑名單而停牌，多隻科技股午後殺

跌，指數也由最多升0.69%至收市跌

0.67%。

外資續流入 25億掃貨
成交方面，昨日兩市成交金額較節前

最後一個交易日升6%，至3730.56億元

（人民幣，下同）。當日北上資金錄淨流

入共25.17億元。滬股通、深股通分別淨

流入7.3億及17.87億元。

聯儲證券首席投顧胡曉輝接受內媒訪

問時表示，當前宏觀環境十分複雜。國際

上看，美國大選進程撲朔迷離，必將影響

美國股市；英國脫歐、美歐貿易戰都增加

了不確定因素。10月美聯儲是否繼續降息

，中國是否跟進，美國對中國的科技封鎖

逐步擴散等，都值得關注。國內方面，從

半年報看，僅有少數的幾個行業盈利正增

長，且無論進口依賴型與非依賴型企業增

速均出現回落，企業盈利前景亦堪憂，對

市場壓力加大。 「預計10月A股將呈現低

迷格局，建議投資者降低倉位等待時機明

朗。」
香頌資本沈萌也關注，10月有多個重

要經貿事件及會議，包括第13輪中美經貿

高級別磋商、十九屆四中全會等，對行情

的影響較大，A股走勢可能也會隨着相關

事件的進展而波動。

全球寬鬆潮 風險偏好改善
不過，源達投顧認為，進入四季度，

在美國降息周期確立條件下，預計進一步

推動全球央行寬鬆潮，中國國內政策二次

加油，改革深化條件下，A股有望迎來盈

利端、資金面和風險偏好等方面改善。短

期市場可以考慮在風險偏好降溫後進一步

回歸基本面，結構性行情仍在，紅十月可

期。

太平洋證券以三大理由看好四季度行

情。一是在貿易談判階段性緩和、經濟意

外指數回升後，全球資產配置風險偏好有

所增強；二是通脹預期回升後企業盈利預

期邊際改善；三是降準、潛在降息及市場

政策層面利好不斷。

中信証券研究團隊從流動性角度分析

，指出全球範圍內流動性寬鬆大局已定，

內地流動性寬鬆共識將重新凝聚；從政策

角度看，政策對於穩定2020年增長的必

要性仍在提升。未來1至2個月仍是很好的

投資窗口。

華創證券也認為，在美國降息周期確

立條件下，預計進一步推動全球央行寬鬆

潮，中國國內政策二次加油，改革深化條

件下，A股有望迎來盈利端、資金面和風

險偏好預期三重改善。進入四季度，中級

反彈行情可期。

【大公報訊】國慶假期電影收入可

謂滿堂紅，黃金周期間全國電影票房總

收入突破40億元（人民幣，下同）創紀

錄，但影視概念股份未因而受惠。《攀

登者》的主出品方上海電影、有份投資

《中國機長》的幸福藍海跌停板，分別

收報17.09元及7.33元。

國慶檔電影三強離不開《我和我的

祖國》、《中國機長》和《攀登者》，

據貓眼娛樂截至昨日數據顯示，三部電

影上映9日的累計票房分別達到22.63億

、20.35億及8.36億元。光線傳媒及幸福

藍海昨日也預計來自《我和我的祖國》

及《中國機長》的營業收入。

光線傳媒在公告指，截至2019年10

月7日，公司來源於電影《我和我的祖國

》的營業收入區間約為1250萬元至1600

萬元。幸福藍海表示，其全資子公司江

蘇幸福藍海影業參與出品影片《中國機

長》，該影片在中國大陸地區上映8天，

票房成績已超過人民幣19.7億元（最終

結算數據可能存在誤差），超過公司最

近一個會計年度經審計的合併財務報表

營業收入的50%。

不過，昨日影視概念股份集體下滑

，跌幅較少的文投控股也跌4.76%收報

3.6元。其他均跌逾5%（見附表）。

有分析指，一方面，該類股份此前

已累計一定漲幅，其中，上海電影截至9

月的近2個月，其漲幅已接近50%。另在

票房分帳上，約有一半的票房收益被電

影院線抽走，還有一小部分要繳稅及貢

獻給國家電影事業發展專項資金，剩下

的才主要由影片的出品方和發行方進行

分帳，所以影片出品方和發行所得收入

實在有限。

國慶票房創紀錄 影視股獲利回吐

貿談前景審慎 科技股重挫A股添壓
憧憬利好政策出台 料第四季行情仍樂觀
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國慶長假復市首日A股先升後回，中美貿易談
判不明朗繼續困擾市場表現，指數表現分化。其中
，滬綜指及深成指分別升0.29%及0.3%；創業板指
則跌0.67%。分析估計，本月A股表現或仍低迷，
但認為在全球央行寬鬆潮及為中國經濟加油發力下
，降準、潛在降息及對利好政策不斷的憧憬，料第
四季度股市表現仍然樂觀。

大公報記者 彭巧容 張豪

中國
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股份

上海電影（601595）
幸福藍海（300528）
北京文化（000802）
中國電影（600977）
萬達電影（002739）

收市（元人民幣）

17.09
7.33
8.60
14.07
16.08

變幅

▼10.01%
▼9.73%
▼9.57%
▼8.93%
▼7.64%

影視娛樂股逆市挫
股份

光線傳媒（300251）
華誼兄弟（300027）
金逸影視（002905）
橫店影視（603103）
文投控股（600715）

收市（元人民幣）

8.67
4.42
17.12
14.24
3.60

變幅

▼7.37%
▼6.55%
▼5.41%
▼5.26%
▼4.76%

9月16日高見3035點

9月30日低見2905點

昨日收報2913點
升0.29%

滬指近月走勢

【大公報訊】中國央行昨日表示，目

前銀行體系流動性總體處於較高水平，昨

日不開展逆回購操作。由於當日有2500

億元（人民幣，下同）逆回購到期，悉數

淨回籠2500億元。當日各短中期限的上

海同業拆放利率均下跌，銀行間流動性未

現緊張情況。但國債逆回購利率則狂升，

其中一天期品種GC001漲190個基點，達

到3.28%。分析認為，全月資金壓力將呈

前鬆後緊格局。

昨日SHIBOR表現，7天及14天期品

種跌幅最大，分別跌15.5及29.4個基點，

報2.6880%及2.7240%，餘下中短期品

種的跌幅介乎0.2至0.8個基點（見附表）
。國債逆回購利率方面，除一天期品種

GC001外，兩天期品種GC002也上漲

94%，達3.205%。深市品種的漲幅則更

大，一天期品種R-001一日上漲325個基

點，達到3.281%。

有業內人士認為，近日逆回購暴漲，

一是因為節前收益率猛跌，導致基數較低

，其次則是資金淨回籠導致短期資金面

緊張。不過，從整體看，在暴漲之後，

收益率也不過僅有3%多一點，仍在正

常範圍。

東北證券固收團隊分析稱，10月為

繳稅大月，財政存款回籠流動性；仍有

500億定向降準釋放資金；從央行態度看

，由於四季度的通脹壓力逐步高企，10

月的CPI和PPI將見底，9月的CPI也可能

超出市場預期，所以央行應不會在公開市

場操作上大幅投放流動性。該行預計，

10月全月資金利率小幅下行，資金壓力

前鬆後緊。主要原因是稅期靠後，導致月

內資金利率最高點往往產生在最後一周。

銀行流動性充裕 滬拆息回軟

【大公報訊】記者倪巍晨上海報道：
財新9月中國服務業PMI較前值回落0.3個

百分點，報51.3錄7個月來新低。綜合財新

9月中國製造業PMI環比提升1個百分點，

財新中國綜合PMI較前值升0.3個百分點錄

51.9的今年5月來新高。分析稱，從綜合

PMI走勢看，中國經濟在9月份呈現明顯的

邊際改善勢頭，綜合內需、就業等指標判

斷，經濟運行已逐漸具備企穩基礎。

財新數據顯示，得益於客戶需求的轉

強及新產品的發布，9月服務業新訂單指標

創去年2月來新高；不過，服務業新出口指

標在擴張區間內小幅回調，預示服務業新

訂單的增長主要源於內需；財新製造業積

壓工作指標為去年2月來新高，服務業積壓

工作量有重現回升。此外，服務業投入價

格指標顯著上漲，並創一年來新高；服務

業收費價格指標則略有下降。

上月服務業企業普遍表示，銷售改善

帶動了就業的增加，9月服務業用工指標創

2017年來最高，這使企業綜合用工規模持

續改善，整體就業指標錄13年2月來最高。

申萬宏源宏觀高級分析師秦泰提醒說

，從出口方面看，未來數月外部環境的不

確定性邊際將有所緩和，前期人民幣貶值

亦可能對進出口帶來邊際性的促進，綜合

非美地區需求仍存一定韌性，預計年內剩

餘月份新出口訂單有望維持穩定。他續稱

，本季社會零售指標有望出現回暖，預計

在投資、消費、需求等共同支撐下，四季

度PMI有望小幅改善。

業界預期方面，9月財新製造業樂觀度

基本與前值持平，惟服務業樂觀度卻降至4

個月新低，兩者綜合後，企業對未來12個

月的生產經營前景信心度降至3個月低點。

中誠信國際評級宏觀分析師汪苑暉指

出，政治局會議及國常會均要求加大基建

補短板力度，年內新增專項債提前發行的

概率較大，疊加產業升級和 「減稅降費」
紅利的釋放，均有望在一定程度上紓緩四

季度中國經濟的下行壓力。

經濟已具備企穩基礎
財新智庫莫尼塔研究首席經濟學家鍾

正生表示，在內需加速擴張、就業改善背

景下，9月中國經濟呈現較明顯的邊際改善

勢頭。另一方面，受前期去產能、去庫存

影響，企業產能約束有所凸顯，但積壓工

作的明顯增加，卻有助於企業投資的修復

， 「中國經濟經過前期快速下行之後，逐

漸具備企穩基礎」 。

內需擴張加速 服務業新訂單20月高

上海同業拆放利率（SHIBOR）
期限

隔夜

7天

14天

1月

3月

6月

9月

利率

2.6270%

2.6880%

2.7240%

2.7540%

2.7240%

2.8170%

2.9600%

變幅（基點）

-0.80

-15.50

-29.40

-0.80

-0.40

-0.20

-0.40

券商後市分析
聯儲證券首席投顧
胡曉輝

香頌資本沈萌

源達投顧
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全球流動性寬鬆大局已定，未來1
至2個月仍是很好的投資窗口


