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社會暴力事件不斷激化，市民消費意

欲下降，遊客入境數字急插水。特首透露

，10月份首6日赴港遊客下降超過50%，

扭轉傳統 「十一黃金周」 消費效應。另外

，根據入境處數字，10月份首6日出入境

旅客跌幅超過三成，減少近200萬人次。

特首關注各行各業進入嚴冬。香港大學最

新預測香港第三季實質經濟增長將錄得按

年下跌0.1%，全年則零增長。

富豪朗廷股價見三年低
本地經濟陷衰退風險，零售市道蒙灰

，大量資金由本地消費板塊出逃，遭暴力

針對的優品360，股價大跌9.4%，收報

1.82元，再度失守穿2元。永旺（00984）

股價跌5.2%，報3.23元。訪港旅客大縮

水，富豪產業（01881）、朗廷（01270

）股價跌至3年低位。富豪產業股價跌

3.3%，報1.72元；朗廷股價跌2.8%，報

2.07元。對旅客數量敏感的鐘表股東方表

行（00398）股價跌6.8%，報1.36元。

港股升幅回順，主要是被本地地產、

收租股 「扯後腿」 。領展房產旗下個別商

場因避禍，提早關門停止營業，領展昨日

股價跌2.4%，報85.35元。置富產業（

00778）股價跌2.4%，報8.83元。地產發

展股方面，新世界發展（00017）股價跌

2.5%，報10.14元。另外，港鐵（00066

）股價弱跌0.1%，報43.6元。

美股急挫 ADR早段跌252點
儘管本地零售消費板塊風聲鶴唳，但

整體港股卻硬淨。中美貿易談判本周舉行

，特朗普表示，今次磋商有機會取得實質

成果。消息提振投資者入市信心，恒指最

多曾升359點，可惜受阻於26200點心理

關口，疊加內地A股指數由高位回順，指

數收市時升72點，報25893點。國企指數

升54點，報10201點。美股道指早段急跌

近300點，拖累恒指ADR跌約252點至報

25640點。

展望後市，時富資產管理董事總經理

姚浩然表示，中美貿易談判是本周市場焦

點，成果如何屬未知之數，所以投資者不

想冒險在高位追貨，但在低位又不急於沽

貨。他預期，恒指短線向上阻力為26400

點、26500點，向下支持位25600、

25700點。姚浩然又稱，亞太經合組織（

APEC）將於11月份在智利舉行峰會，市

場注視中美元首會否在這次峰會會面。

高寶集團副總裁李慧芬指出，中美雙

方對今次談判的預期存在差異，而美國本

月即將向2500億美元中國進口商品加徵關

稅。美國最終會降低稅率抑或提高關稅，

投資者值得留意事態發展。李慧芬稱，綜

觀港股近日走勢，恒指呈現牛皮待變格局

，有謂 「十個牛皮九個淡」 ，以技術分析

，恒指本周有可能要下試25300點，向上

阻力為26200點。

藍光嘉寶募16億 力拓物業管理
【大公報訊】內地地產發展商藍光發

展分拆的物業管理公司藍光嘉寶（02606

）開始公開招股，以招股價30.6元至39元

的上限計算，集資額最多16.7億元。集資

額77%將用於物業管理服務，以擴大公司

業務規模。於新股發行後，藍光發展的藍

光嘉寶股權將由89.97%減至67.48%，仍

是最大控股股東。

看好港資本市場前景
香港過去四個月爆發大型社會衝突，

上周行政長官林鄭月娥更頒發緊急法，在

此風雨飄搖的日子，藍光嘉寶仍選擇來港

上市，董事長姚敏表示，整個上市程序是

按照既定計劃推動，近期事件沒有影響來

港上市的信心，又稱看好香港資本市場的

前景，也看好物業管理服務市場的前景。

根據招股書披露，母公司藍光集團旗

下物業，佔藍光嘉寶在管總建築面積持續

下降，由2016年的77.8%，跌至今年上半

年的42.9%，首席財務官張強稱，來自第

三方的在管面積已經增至57%，而過去3

年來自藍光集團開發項目的收入亦持續下

降，由85%下降至今年上半年的52.4%。

他透露，目前公司與110家房企有合作關

係，與37家房企簽訂了戰略聯盟，強調在

母企支持公司穩健發展下，也平行了第三

方企業帶來的利潤。

承諾派息率不低於25%
至於派息方面，副總裁兼聯席公司秘

書陳振華表示，公司會保留資金作未來發

展之用，亦強調會維持穩定的派息，承諾

未來派息比率不會低於除稅後淨利潤的

25%。至於集團六個基石投資者之一，包

括商湯科技創始人湯曉鷗認購500萬美元

等值股份，陳振華稱雙方現時未有合作計

劃。

另外，集團上半年資產負債率由2017

年年底的59%升至今年上半年的65.2%。

張強解釋，主要由於去年年底及今年上半

年2次派息，及合約應收帳款規模加大所

致，強調負債仍屬平穩健康，而隨着未來

資本規模增加，相信負債可平穩發展。

【大公報訊】市傳滙豐控股有意裁減

最多一萬名僱員，投資銀行高盛和花旗發

表報告指出，滙控若重組其美國業務，以

及歐洲的非分隔銀行業務，相信有助改善

其盈利能力，認為在宏觀經濟和集團收入

增長動力放緩的情況下，滙豐推出措施以

提升經營效率，應該會受到投資者歡迎。

因應上述發展，高盛輕微上調滙控目

標價，由原來的77元上調至78元，投資評

級仍為 「買入」 不變。以滙控昨日收報

58.45元計算，意味股價在未來12個月有

33.5%上升空間。另一家投行花旗的觀點

相對偏淡，對滙控的目標為50.5元，較現

時低13.6%，投資評級則為 「沽售」 。

高盛指出，滙豐的美國及歐洲非分隔

銀行業務一向是拖累集團表現的絆腳石，

舉例說，在今年上半年，歐洲非分隔銀行

業務錄得稅前虧損並耗用集團多達21%風

險加權資產（RWA），成本效益比率是集

團內最高的123%（亞洲區則為42%）；

此外，美國業務亦耗用11%風險加權資產

，惟回報低於集團平均水平。

高盛預期滙控將推出更多節省成本措

施，加上有機會出售旗下的法國零售銀行

業務，相信有助滙控提升回報。滙控早前

提出的目標之一，是在2020年將其有形股

東權東回報（RoTE）提升至11%。

高盛料滙控再推節流措施 升目標價至78元

本地社會暴亂不絕，周末重陽長假期烽煙處處，特首林鄭月娥預告
各行各業進入嚴冬。本地零售消費股昨日繼續捱沽，優品360（02360）
多家分店連日遭到暴徒肆意破壞，股價下瀉近一成。收租股領展房產（
00823）股價跌逾2%。本地薑表現極差，但整體港股表現卻堅挺。美國
總統特朗普揚言中美貿易談判或獲得實質成果，恒指昨日最多升359點
，收市時漲幅縮窄至72點。

大公報記者 劉鑛豪

暴徒毀店 優品360股價瀉一成
市道差兼訪港客減 零售酒店收租股捱沽

保監：禁蒙面法無礙保單效力
【大公報訊】記者邵淑芬、馮錫雄報

道：港府早前根據《緊急情況規例條例》制

訂《禁止蒙面規例》，市民憂慮保單將因此

失效。保監局及業界昨日澄清，指《禁止蒙

面規例》的實施並不影響保單效力，但有關

損失是否屬保單的保障範圍，仍須視乎保單

列明的條款、細則或不保事項。而保監局昨

日宣布，透過快速通道，發出首個非人壽保

險虛擬牌照予安我保險。

商戶財物損失一般賠九成
保監局回覆大公報查詢時指，保單是

保險公司和投保人之間的私人合約。由行政

長官會同行政會議根據《緊急情況規例條例

》制訂的《禁止蒙面規例》不會凌駕或更改

保單的條款和細則，或影響保險公司和投保

人在保單之下的權利和責任。至於有關損失

是否屬保單的保障範圍，該局指須視乎保單

列明的條款、細則及不保事項，以及該損失

的實際情況。

保監局續稱，有些保單的條款和細則

會為罷工、暴動和內亂所引致的損失提供保

障，有些保單則將有關損失列明為不保事項

。投保人應參考保單的條款、細則和不保事

項，以及導致有關損失的實際情況。而投保

人如對保單的條款、細則或不保事項有任何

查詢，應聯絡其保險中介人或保險公司。

保險業聯會亦發表聲明，指保單作為

商業合約，投保人及保險公司均受保單條款

及條件約束，故此政府實施《緊急法》並不

影響保險合約內的條款及條件，亦不會凌駕

保單的效力。惟聯會強調，保障範圍因保單

而異，保單持有人應留意個別保單列明的條

款細則及不保事項，如有疑問應直接向保險

中介人或保險公司查詢。

保險業界立法會議員陳健波指出，絕

大部分商舖也有購買保險，保障範圍已涵蓋

因暴動導致的損失，被暴徒打爛的商舖，仍

有權向保險公司索償，扣除 「墊底費」 ，投

保人若有財物損失，一般可賠償物件的

85%至90%，或賠償金額上限為準。他表

示，港鐵設施損毀嚴重，部分甚至被暴徒縱

火，估計每站賠償額百萬計；商戶方面，一

般被打爛玻璃，相信涉及數萬元，不多於

10萬，保險公司會按投保客戶過往的索償

紀錄，以及商舖所處地點，決定來年的保費

，倘若目前情況持續，有關保險來年 「一定

加價」 ，升幅視乎情況，可能達雙位數，但

逾倍或拒保的機會不大。

直接參與暴亂恐不獲賠償
蘇黎世保險表示，政府引用《緊急情

況規例條例》，訂立《禁止蒙面規例》是不

會凌駕保單的有效性、更改保單的條款及細

則，或影響保險公司和投保人在保單下的權

利和責任。富衛發言人亦指，實施《緊急情況

規例條例》對保單效力並無影響。所有賠償

均依據個別保險合約的條款及細則而處理。

不過，蘇黎世保險指，一般保險索償

需看近因，若有關傷亡或財物損失的近因與

直接參與非法活動或其他不承保事項，該傷

亡或財物損失未必獲得賠償。至於人壽保險

，只要保單等待期結束及受保人一旦合乎身

故條件，其保單受益人便可獲賠償。一般而

言，個別保險公司不會自行釐定事件的屬性

，事件的屬性除了參考保單嘅條款內容及一

般法律上的定義，保險公司亦會參考有關政

府部門或法定機構的定性，作為理賠基礎。

蘇黎世保險指，正密切關注最近的社會情況

，並會確保能公平、靈活及妥善地處理每個

索賠個案。此外，保監局昨日宣布，透過快

速通道，發出首個非人壽保險虛擬牌照。獲

發牌的是安我保險，亞洲保險持有安我保險

51%股份。保監局於去年12月透過快速通

道批出本港首張人壽保險虛擬牌照，獲批公

司為保泰人壽。
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優品360股價
近期走勢

（單位：港元）

零售股
優品360（02360）
永旺（00984）

鐘表股
東方表行（00398）
周大福（01929）

酒店股
富豪產業（01881）
朗廷（01270）

地產發展股
新世界發展（00017）
長實集團（01113）

收租股
領展房產（00823）
置富產業（00778）

昨收

1.82
3.23

1.36
6.37

1.72
2.07

10.14
52.25

85.35
8.83

跌幅

-9.4%
-5.2%

-6.8%
-2.5%

-3.3%
-2.8%

-2.5%
-1.1%

-2.4%
-2.4%

時富資產管理姚浩然
●觀望中美談判，投資者不急於高位追貨

，令到指數在高位回順

證券界
對後市觀點

高寶集團李慧芬
●按技術分析，恒指本周有機會低試

25300點

本地地產消費股
逆市向下

保險界回應禁蒙面法
業界

保監局

保險業聯會

蘇黎世保險

富衛

回應

•《禁止蒙面規例》不會
凌駕或更改保單的條款
和細則，或影響保險公
司和投保人在保單之下
的權利和責任。

•政府實施《緊急法》並
不影響保險合約內的條
款及條件，亦不會凌駕
保單的效力。

•訂立《禁止蒙面規例》
不會凌駕保單的有效性
、更改保單的條款及細
則，或影響保險公司和
投保人在保單下的權利
和責任。

•實施《緊急情況規例條
例》對保單效力並無影
響，所有賠償均依據個
別保險合約的條款及細
則而處理。

四川藍光嘉寶招股詳情
股份代碼
集資額
招股價
每手
入場費
發行股數
招股期
掛牌

02606
最多16.7億元
30.6元至39元

100股
3939.3元

4291.62萬股
10月8日至11日

10月18日

【大公報訊】本地零售消費股跌跌不

休，但內地消費股亦食正 「十一黃金周」
風口，個別股份更創出歷史高位。美團點

評（03690）自從公布半年度業績後，股

價脫胎換骨，昨日再漲5%，報89港元，

創上市新高。雖然安踏體育（02020）股

價僅升0.5%，報68港元，但已足夠創歷

史新高。上市第五日的百威（01876）升

3.6%至31.6元創新高。

其他零售消費股，聯華超市（00980

）股價升5.8%，報1.62港元；國美零售

（00493）股價升4.2%，報0.73港元。汽

車股廣汽集團（02238）股價升3.4%，報

7.82港元。汽車代理股永達汽車（03669

）股價升4.6%，報6.75港元。

港股昨日成交增加21%，至831億元

，但港股通南下資金淨流入規模卻大縮水

，昨日只有5.01億元人民幣，遠低於假期

前18.29億元人民幣淨流入額。在港股通

（滬）機制下，招行（03968）、吉利（

00175）皆有資金淨流出情況。招行昨日

買入額約5900萬港元，賣出額則多達5.48

億港元。吉利買入額9600萬港元，賣出額

1.14億港元。

受惠黃金周 美團百威安踏破頂

港股通（滬）活躍股份
（單位：億港元）

股票名稱
建設銀行（00939）
招商銀行（03968）
騰訊控股（00700）
中國平安（02318）
吉利汽車（00175）
港交所（00388）
融創中國（01918）

買入額
10.27
0.59
3.76
1.80
0.96
1.08
0.85

賣出額
8.06
5.48
1.66
1.03
1.14
0.91
0.92

合計金額
18.34
6.07
5.42
2.84
2.10
2.00
1.78
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▲優品360被暴徒搗亂
，股價跌近一成


